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北京中天华茂会计师事务所（普通合伙） 

关于深圳证券交易所对美尚生态景观股份有限公司 

关注函的回复 

 

中天华茂核字【2023】007号 

深圳证券交易所创业板公司管理部： 

针对贵部于 2023年 7月 19日向美尚生态景观股份有限公司（以下简称“美

尚生态”或“公司”）下发的《关于对美尚生态景观股份有限公司的关注函》（创

业板关注函[2023]第 254号）（以下简称“《关注函》”）中提到的问题，我们

对美尚生态相关资料、数据进行了核查和分析，现将核查情况回复如下： 

2023 年 7 月 7 日晚间，你公司披露《关于新增诉讼事项及累计诉讼事项

进展的公告》，公司作为被告的新增案件涉及金额约 8.67 亿元，占公司 2022

年度经审计净资产 125.40%，其中，国家开发银行云南省分行（以下简称“国

开行云南分行”）诉讼请求为依法判令解除国开行云南分行与昌宁柯卡生态治

理投资发展有限公司（以下简称“昌宁柯卡”）的借款合同，被告昌宁柯卡偿

还国开行云南分行本金、利息、罚息、复利、违约金和律师费合计约 8.10 亿

元，依法判令你公司、王迎燕、徐晶就被告昌宁柯卡的债务承担连带清偿责任；

重庆三峡银行股份有限公司九龙坡支行（以下简称“重庆三峡银行九龙坡支

行”）请求判决被告重庆金点园林有限公司（以下简称“金点园林”）立即偿

还重庆三峡银行九龙坡支行逾期贷款本息合计约 0.57 亿元及逾期罚息，判决

你公司、王迎燕、石成华、张力丹、龙俊、田凤娜承担连带清偿责任。我部对

此表示关注，请你公司核实并说明以下问题： 

1.2021 年 11 月 19 日，你公司披露的《关于公司延长为昌宁柯卡项目公

司提供担保的公告》显示，昌宁柯卡为昌宁县勐波罗河治理及柯卡连接道路政

府和社会资本合作项目的项目公司，你公司持有昌宁柯卡股权比例为 95.12%。

请结合你公司持有昌宁柯卡股权比例、昌宁柯卡董事会及高管人员构成、昌宁

柯卡公司章程等，说明你公司是否将昌宁柯卡纳入合并报表范围、相关判断依

据及其合规性，是否符合《企业会计准则》的规定，并列示昌宁柯卡最近三年
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一期主要财务数据及变动原因。 

会计师回复： 

1、关于昌宁柯卡股权结构、董事会信息等情况 

（1）昌宁柯卡股权结构 

序号 股东及出资信息 持股比例 出资金额（万元） 

1 美尚生态景观股份有限公司 95.12% 19500 

2 昌宁县鑫源城镇开发投资有限责任公司 4.88% 1000 

（2）昌宁柯卡董事会及高管人员构成 

昌宁柯卡公司章程规定“公司设董事会，董事会成员 3 人(含董事长、副董

事长)，由美尚生态景观股份有限公司委派 2 人(含董事长)、昌宁县鑫源城镇开

发投资有限责任公司委派 1 人;董事任期三年，任期届满，可委派连任，董事长

由董事会选举产生”。 

美尚生态根据章程规定派驻两名董事，昌宁县鑫源城镇开发投资有限责任公

司派驻 1名董事，其中美尚生态派驻董事担任董事长和总经理职务。 

2、对于是否合并的判断 

企业会计准则第 33号—合并财务报表规定“第七条 合并财务报表的合并范

围应当以控制为基础予以确定。控制，是指投资方拥有对被投资方的权力,通过

参与被投资方的相关活动而享有可变回报，并且有能力运用对被投资方的权力影

响其回报金额。第八条 投资方应当在综合考虑所有相关事实和情况的基础上对

是否控制被投资方进行判断。一旦相关事实和情况的变化导致对控制定义所涉及

的相关要素发生变化的，投资方应当进行重新评估。相关事实和情况主要包括：

（一）被投资方的设立目的。（二）被投资方的相关活动以及如何对相关活动作

出决策。（三）投资方享有的权利是否使其目前有能力主导被投资方的相关活动。

（四）投资方是否通过参与被投资方的相关活动而享有可变回报。（五）投资方

是否有能力运用对被投资方的权力影响其回报金额。（六）投资方与其他方的关

系。” 

目前美尚生态依据会计准则规定对 PPP 项目公司股权投资进行会计处理，主

要从项目公司设立的目的、项目公司未来是否有可变收益、投资方的风险角度，

来判断对项目公司是否能够控制。对能够取得可变收益且能够控制的纳入合并范

围；有重大影响的按权益法核算；取得收益相对稳定的，计入其他非流动资产。 
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昌宁柯卡生态治理投资发展有限公司章程明确规定其为投资、建设、运营昌

宁县勐波罗河治理和柯卡连接道路 PPP项目而设立；《昌宁县勐波罗河治理及柯

卡连接道路政府和社会资本合作项目合同》第五十一条项目运营收入约定“本项

目属于纯公益性项目，不考虑经营性收入，收入全部来自于政府付费”。项目公

司无其他经营，无可变收益。本项目取得的政府付费收益相对稳定，因此项目公

司不纳入美尚生态合并报表范围，公司将相应投资计入其他非流动资产。 

3、昌宁柯卡最近三年一期主要财务数据及变动原因 

（1）经了解，昌宁柯卡 2021年-2023 年 3月资产负债表财务数据如下： 

单位：万元 

项目名称 2020 年末 2021 年末 2022 年末 2023 年 3 月末 

货币资金 3,369.73  4.41  1.18  0.74  

应收账款 1.36  1.68  1.58  1.58  

其他应收款 11.97  413.23  311.33  305.93  

其他流动资产 5,755.51  3,344.03  108.01  108.62  

流动资产合计 9,138.56  3,763.35  422.09  416.87  

固定资产 35.09  17.38  10.16  9.06  

递延所得税资产 1,289.38  1,960.04  2,648.66  2,801.45  

其他非流动资产 120,633.58  120,742.15  121,238.70  121,257.68  

非流动资产合计 121,958.06  122,719.57  123,897.52  124,068.18  

资产合计 131,096.62  126,482.93  124,319.61  124,485.05  

应付账款 6,175.38  6,201.53  4,107.89  4,117.89  

应付职工薪酬 0.00  5.64  3.10  4.78  

应交税费 0.18  0.08  0.00  532.50  

其他应付款 20,335.35  23,521.08  25,471.99  25,996.73  

一年内到期的非流动负债 7,861.15  1,800.00  2,000.00  2,000.00  

其他流动负债 0.00  105.82  2,924.80  3,428.59  

流动负债合计 34,372.06  31,634.14  34,507.78  36,080.49  

长期借款 70,750.38  72,675.00  71,575.00  71,575.00  

非流动负债合计 70,750.38  72,675.00  71,575.00  71,575.00  

负债合计 105,122.44  104,309.14  106,082.78  107,655.49  

实收资本 20,500.00  20,500.00  20,500.00  20,500.00  

资本公积 12,780.68  12,780.68  12,780.68  12,780.68  

未分配利润 -7,306.50  -11,106.90  -15,043.85  -16,451.12  

所有者权益合计 25,974.18  22,173.78  18,236.83  16,829.56  

负债和所有者权益总计 131,096.62  126,482.93  124,319.61  124,485.05  
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（2）2020年-2023年 3月利润表财务数据如下： 

单位：万元 

项目名称 2020 年 1-12 月 2021 年 1-12 月 2022 年 1-12 月 2023 年 1-3 月 

营业收入 1.48  1.52  2.10  0.57  

营业成本 1.48  1.52  2.10  0.57  

管理费用 0.00  0.00  3.84  0.00  

财务费用 3,474.55  4,449.94  4,596.33  1,018.86  

信用减值损失 0.49  21.11  12.93  -0.28  

营业利润（亏损以

“-”号填列） 
-3,475.04  -4,471.06  -4,613.10  -1,018.58  

营业外支出 0.00  0.00  12.47  8.98  

利润总额（亏损总额

以“-”号填列） 
-3,475.04  -4,471.06  -4,625.57  -1,027.56  

所得税费用 -521.26  -670.66  -688.62  379.72  

净利润（净亏损以

“-”号填列） 
-2,953.79  -3,800.40  -3,936.95  -1,407.27  

由各年利润表可以看出，昌宁柯卡公司每年度的主要损益影响为贷款利息。 

2. 2017 年 8 月 16 日，你公司披露的《关于签订重大合同的公告》显示，

昌宁县勐波罗河治理及柯卡连接道路政府和社会资本合作项目总投资为

164,090.04 万元（最终投资以政府审计结果为准），建设期 3 年，运营期 10

年，采用政府和社会资本合作（PPP）模式实施。2021 年 11 月 24 日，你公司

披露的《关于昌宁县勐波罗河治理及柯卡连接道路建设项目发生重大变化的

公告》显示，根据昌宁县柯街卡斯一体化建设管理委员与你公司、昌宁柯卡于

2021 年 11 月签订的补充协议，项目运营期由 10 年调整为 20 年，优化后总投

资额为 158,644.54 万元，预计在 2022 年 3 月 28 日前全面竣工。 

（1）请说明截至目前项目总投资金额、项目投资资金来源、你公司投入

金额，以及项目建设进度，如未完工，请说明未完工的原因及障碍。 
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会计师回复： 

经了解，截至目前项目情况如下： 

单位：万元 

项目名称 

项目总

投资金

额 

项目资金来源 

项目建

设进度 

是否

完工 

完工日

期 

项目资本金 18 美尚 

01/18

美尚专

项债

01* 

国开行

专项借

款 

除项目资

本外公司

投入金额 
公司

投入 

政府投

入 

昌宁县勐

波罗河治

理及柯卡

连接道路

政府和社

会资本合

作项目 

144,936

.57 

29,95

2.61 

3,328.

07 

30,000.

00 

78,500

.00 
3,155.89 100% 

已完

工 

2022

年 9 月 

*注：18 美尚 01/18 美尚专项债发行债券主体为：美尚生态景观股份有限公司 

（2）请说明截至 2022 年 12 月 31 日，你公司累计确认来源于昌宁柯卡

的收入金额，与昌宁柯卡的应收账款、合同资产、其他非流动资产等往来及计

提资产减值准备金额，结合昌宁柯卡涉及诉讼纠纷、项目建设进度、回款、你

公司及同行业的会计政策等情况，说明相关资产减值准备计提的充分性和合

理性。 

会计师回复： 

美尚生态与昌宁柯卡的应收账款、合同资产、其他非流动资产等往来及计

提资产减值准备金额情况： 

单位：万元 

项目名称 
2022 年末 2023 年 1 季度末余额 

账面原值 减值准备 账面净值 账面原值 减值准备 账面净值 

合同资产 10,241.19 512.06 9,729.13 10,241.19 512.06 9,729.13 

其他非流动资产 51,970.93 - 51,970.93 51,970.93 - 51,970.93 

美尚生态累计确认来源于昌宁柯卡的收入金额，与昌宁柯卡的应收账款、

合同资产、其他非流动资产等往来及计提资产减值准备金额，项目建设进度及

回款详细如下： 

单位：万元 
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客户名称 项目名称 
累计收

入金额 

应收账

款余额 

合同资

产余额 

其他非流

动资产

（合同资

产）余额 

项目

建设

进度 

完工

日期 

累计回

款金额 

合同资

产减值

准备 

昌宁柯卡

生态治理

投资发展

有限公司 

昌宁县勐波罗河

治理及柯卡连接

道路政府和社会

资本合作项目 

117,453

.05 
0.00 

10,241

.19 

51,970.9

3 
100% 

2022

年 9

月 

118,33

1.60 
512.06 

经了解，该项目按照合同约定由政府主管部门经竣工决算审计后，办理竣工

验收手续，方可具备回款条件。目前，该项目尚未进入回款期。 

美尚生态根据企业会计准则制定和业务特点制定合同资产减值准备会计政

策，具体政策及执行情况为：（1）如果建造合同的预计总成本超过预计总收入，

则形成合同预计损失，将预计损失确认为当期费用；（2）针对已完工的项目，

按照工程行业和政府结算特点，公司取得最终结算单时间会较长，通常大于 1年，

出于谨慎性考虑，公司对于已完工未完成结算项目按预期信用损失计提合同资产

减值准备。合同资产、其他非流动资产中的合同资产——已完工项目组合的账龄

与整个存续期预期信用损失率对照表： 

账龄 
已完工项目组合 

预期信用损失率(%) 

1年以内 5 

1至2年 10 

2至3年 40 

3至4年 80 

4至5年 100 

5年以上 100 

该项目于 2022 年基本完工，根据《合同资产——已完工项目组合的账龄与

整个存续期预期信用损失率对照表》公司将合同资产期末余额按照预期信用损失

率 5%计提资产减值损失。 

该项目建设期历史回款良好，当前剩余合同资产回款延后主要是由于项目整

体完工验收流程较长，综合判断美尚生态公司计提资产减值准备是充分且合理

的。 
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3.请结合以上情况，分别说明国开行云南分行、重庆三峡银行九龙坡支行

两起诉讼对你公司生产经营及财务报表的影响，你公司计提预计负债是否充

分，如果判决公司需要承担涉案金额 8.67 亿元的连带还款责任，是否可能导

致你公司以前年度及当期净资产为负数。 

会计师回复： 

通过检查美尚生态以前年度预计负债明细，我们判断以上两项诉讼对美尚

生态以前年度和本年的净资产影响情况如下： 

（1）重庆三峡银行股份有限公司九龙坡支行诉讼案件，经核查，截止 2022

年 12 月 31 日，美尚生态已针对该诉讼计提预计负债 6,222.30 万元，账面金

额与诉求差异主要为补计至期末的罚息等。该事项不会导致美尚生态 2022 年

度及 2023 年度净资产为负数。 

（2）国家开发银行云南省分行诉讼案件，经核查，截止 2022 年 12 月 31

日，美尚生态对于该项担保未计提预计负债。根据美尚生态与国家开发银行云

南省分行签订的担保协议及补充协议，昌宁柯卡借款期限为 2020 年 4 月 29 日

至 2040 年 10 月 29 日，美尚生态承担担保义务的保证期间为贷款合同项下债

务履行期届满之日起三年。2022 年末，该担保未到保证期间，在国开行未采

取宣布贷款提前到期的情况下，预期昌宁柯卡生态治理投资发展有限公司未来

收益完全能够覆盖银行贷款本金及利息，美尚生态按约定不需承担担保责任。

因此，该诉讼不会导致美尚生态 2022 年度期末净资产为负数。 

美尚生态为昌宁柯卡生态治理投资发展有限公司担保金额为 73,575.00

万元，截至 2023 年 3 月，被担保人资产总额为 124,485.06 万元，其中：其他

非流动资产（合同资产）金额为 121,257.68 万元，该资产对应客户为昌宁县

柯街卡斯一体化建设管理委员，项目款可回收性较强，负债总额为 107,655.49

万元，所有者权益总额为 16,829.56 万元，建设项目已完工。 

2021 年 11 月，昌宁柯卡 PPP 项目运营期由 10 年调整为 20 年，延长合作

期限由 13 年改成 23 年。同时，美尚生态与国家开发银行云南省分行签订补充

协议，担保期限由原来的 10.5 年变更为 20.5 年，每年还款责任也根据政府回

款能力做出相应调整。按照合同约定本项目暂未进入回款期，付款主体为政府

部门，资信良好，具有较强的偿债能力，款项收回风险较小，据此美尚生态判
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