
证券代码：002039              证券简称：黔源电力           公告编号：2023-021 

贵州黔源电力股份有限公司 

关于投资开展贵州省光马混合式抽水蓄能电站可行性研究工作的公告 

贵州黔源电力股份有限公司（以下简称公司）于2023年8月2日召开了第十

届董事会第八次会议，审议通过了《关于投资开展贵州省光马混合式抽水蓄能

电站可行性研究工作的议案》，现将有关情况公告如下： 

一、对外投资概述 

（一）对外投资的基本情况 

贵州省光马混合式抽水蓄能电站是国家能源局发布的《抽水蓄能中长期发

展规划（2021-2035年）》“十四五”重点实施项目。电站位于安顺市关岭县与

黔西南州晴隆县交界处，距六盘水市、安顺市、贵阳市直线距离分别约 82km、

76km、157km。上下水库分别利用已建的光照水库和马马崖水库，在光照水电站

左岸山体新建输水系统、地下厂房和开关站。电站建成后主要承担贵州电力系

统调峰、填谷、储能、调频、调相和紧急事故备用等任务。 

根据《贵州省光马混合式抽水蓄能电站预可行研究报告》（以下简称《预

可研报告》），光马混合式抽水蓄能电站初选装机容量80万千瓦，估算工程静

态投资45.97亿元，单位千瓦静态投资5746元/kW，工程总投资53.82亿元，单位

千瓦动态投资6728元/kW，以上网电量价格为0.3515元/kWh，按资本金税后财务

内部收益率6.5%测算，光马抽水蓄能电站上网容量价格为632元/kW，基本方案

财务评价可行。 

根据《预可研报告》主要结论，建设光马混合式抽水蓄能电站是必要的、

工程技术方案基本可行，为进一步优化项目设计方案、控制工程造价、降低投

资风险，需开展贵州省光马混合式抽水蓄能电站可行性研究工作，相关可行性

研究工作预计投资不超过1.287亿元万元（以最终实际投资金额为准），资金来

源为公司自有资金及银行贷款等。 

（二）对外投资的决策和审批程序 

本公司及董事会全体成员保证信息披露的内容真实、准确、完整，没有虚假记

载、误导性陈述或重大遗漏。 



根据《深圳证券交易所股票上市规则》以及《公司章程》等的规定，本次

交易在董事会审批权限范围内，无需提交公司股东大会审批。 

（三）不属于关联交易和重大资产重组事项的说明 

本次对外投资事项不构成关联交易，亦不构成 《上市公司重大资产重组管

理办法》规定的重大资产重组。 

二、项目概况 

1.项目名称：贵州省光马混合式抽水蓄能电站可行性研究。 

2.项目实施地点：北盘江光照水电站河段。 

3.项目投资估算：预计投资不超过1.287亿元（根据水规总院审定的预可研

报告，工程估算静态投资45.97亿元，按有关电力项目前期工作管理办法，前期

费按静态投资的2.8%控制），具体投资金额根据项目实际情况确定。 

4.项目资金来源：公司自有资金及银行贷款等。 

5.项目周期：该项目可研工作预计起止年限为2023年至2024年。 

三、项目投资的必要性和可行性 

(一)项目投资的必要性 

根据《预可研报告》相关结论，电站建成后将提高电力系统调峰、紧急事

故备用能力，保障电力系统安全稳定运行；可有效支撑区域风、光等新能源资

源开发，发挥储能作用；可改善火电运行条件，提高电力系统运行经济性，并

促进节能减排和环境保护，助力双碳目标实现。电站建设还可改善当地基础设

施条件，促进地方经济社会发展。因此，建设光马混合式抽水蓄能电站是必要

的。 

为进一步论证工程建设的必要性，满足工程深度和精度要求，在预可研阶

段论证项目必要和基本可行的前提下，需要开展项目可行性研究工作。 

(二)项目投资的可行性 

光马混合式抽水蓄能电站已纳入国家抽水蓄能规划，符合政策导向，属于

国家鼓励类项目，不仅可以为电网提供服务，还可以为新能源消纳提供服务。

该项目具有调节能力强、区位优势明显、外部制约因素少、建设时间短等优

势，本项目技术可行。 

国内开展抽水蓄能电站可研工作，在工作流程、工作范围、技术标准等方



面都有比较成熟的技术规程规范。公司具有多座大型水电项目建设管理的经验

业绩，开展光马抽蓄项目可研工作在技术管理上是可行的。 

四、本次对外投资目的、风险及对公司的影响 

(一)目的 

为了进一步论证工程建设必要性、确定有关建设参数，满足工程在可研阶

段的设计深度和工作精度要求，为项目核准、投资决策及工程建设提供依据，

在预可研初步判断建设光马混合式抽水蓄能电站是必要和可行的前提下，需开

展可行性研究工作。 

(二)风险 

抽水蓄能电站建设存在电价和市场等风险，一是电价政策方面，因项目建

设周期长，到投产发电还有至少5年以上时间，难以预计多年后的电价政策变

化，存在边界条件变化导致收益不及预期的问题；二是市场消纳方面，当前，

新型储能电站正在加快建设，将占据储能市场份额，加之预测的储能需求规模

不够准确，增加了抽水蓄能电站市场竞争风险，有可能面临因储能需求不及预

期导致该项目缓建或不建等问题。鉴此，存在经项目可研论证得出该项目不可

行的结论意见，从而导致本可研投资损失的风险。 

(三)影响 

国家提出“双碳”目标及构建新能源为主体的新型电力系统，将大大增加

抽水蓄能电站的市场需求，抢抓机会建设光马抽水蓄能电站有利于公司做强做

优做大，若不加快项目可研进度，则可能失去建设机会。但同时，若工作深度

精度不满足要求，可能影响投资决策、延长项目工期、增加项目投资、影响预

期收益、甚至出现项目亏损等情况。综上，加快可研工作进度并且提出满足深

度和精度要求的可研报告是对本可研工作的时间要求和质量要求。 

五、备查文件 

1.贵州黔源电力股份有限公司第十届董事会第八次会议决议； 

2.贵州省光马混合式抽水蓄能电站预可行研究报告。 

 

特此公告。 

                                 贵州黔源电力股份有限公司董事会 



                                        2023年 8月 3日  


