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中信证券股份有限公司 

关于烟台睿创微纳技术股份有限公司 

对外投资设立控股子公司暨关联交易的核查意见 

 

中信证券股份有限公司（以下简称“中信证券”、“保荐机构”）作为烟台

睿创微纳技术股份有限公司（以下简称“睿创微纳”或“公司”）向不特定对象

发行可转换公司债券并在科创板上市项目的保荐机构，根据《证券发行上市保荐

业务管理办法》、《上海证券交易所科创板股票上市规则》、《科创板上市公司

持续监管办法（试行）》以及《上海证券交易所科创板上市公司自律监管指引第

1 号——规范运作》等有关规定，对睿创微纳对外投资设立控股子公司暨关联交

易事项进行了核查，具体情况如下： 

一、公司对外投资设立控股子公司暨关联交易概述 

基于公司战略规划考虑，为推进公司在微波半导体与射频电子系统领域的发

展，公司与烟台纵芯企业管理合伙企业（有限合伙）（以下简称“烟台纵芯”）

拟共同出资人民币 1,000 万元设立睿思微电子（烟台）有限公司（以下简称“睿

思微”），其中公司出资 600 万元（占注册资本比例 60%），烟台纵芯出资 400

万元（占注册资本比例 40%）。 

鉴于公司实际控制人马宏先生为烟台纵芯的执行事务合伙人，根据《上海证

券交易所科创板股票上市规则》、《公司关联交易管理制度》等相关规定，烟台

纵芯为公司的关联方，本次公司与烟台纵芯共同出资设立睿思微构成关联交易。

截至本核查意见出具之日，公司与同一关联人或与不同关联人之间的关联交易未

达到 3,000 万元以上，且未占上市公司最近一期经审计总资产或市值 1%以上。 

本次交易未达到《上市公司重大资产重组管理办法》、《科创板上市公司重

大资产重组特别规定》规定的重大资产重组标准，不构成重大资产重组。 

二、关联方的基本情况 

（一）关联关系说明 
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鉴于公司实际控制人马宏先生为烟台纵芯的执行事务合伙人，根据《上海证

券交易所科创板股票上市规则》、《公司关联交易管理制度》等相关规定，烟台

纵芯为公司的关联方。 

（二）关联人情况说明 

1、企业名称：烟台纵芯企业管理合伙企业（有限合伙） 

2、性质：有限合伙企业 

3、执行事务合伙人：马宏 

4、注册资本：500 万元人民币 

5、成立日期：2023 年 06 月 20 日 

6、住所：中国（山东）自贸区烟台片区长江路 300 号业达智谷综合中心 23

楼 2303 室 306 号 

7、主营业务：一般项目:企业总部管理;企业管理;以自有资金从事投资活动。

（除依法须经批准的项目外,凭营业执照依法自主开展经营活动） 

8、主要股东或实际控制人：马宏认缴出资额为 300 万元，出资比例为 60%；

陈高鹏认缴出资额为 200 万元，出资比例为 40%。 

三、对外投资设立控股子公司暨关联交易标的的基本情况 

1、名称：睿思微电子（烟台）有限公司； 

2、企业性质：有限责任公司； 

3、住所：烟台市经济技术开发区贵阳大街 13 号； 

4、注册资本：人民币 1000 万元； 

5、经营范围：一般项目：集成电路设计；电子元器件制造；电子产品销售；

集成电路制造；集成电路销售；集成电路芯片及产品制造；集成电路芯片设计及

服务；集成电路芯片及产品销售；半导体分立器件制造；半导体分立器件销售；

通信设备制造；通信设备销售；通讯设备销售；技术服务、技术开发、技术咨询、

技术交流、技术转让、技术推广；货物进出口；技术进出口。（除依法须经批准

的项目外，凭营业执照依法自主开展经营活动） 

6、股东出资比例：公司出资 600 万元（占股比例 60%），烟台纵芯出资 400

万元（占股比例 40%）。 

上述信息最终以市场监督管理机关的登记为准。 
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四、睿思微所处行业情况及公司的准备情况 

（一）微波行业情况 

根据电磁波频段不同，通常将 0.1GHz-6GHz 电磁波称为“射频”，将 6GHz-

30GHz 电磁波称为“微波”，将 30GHz-100GHz 电磁波称为“毫米波”，将 100GHz

以上电磁波称为“太赫兹”。常见和通俗的做法是将射频、微波、毫米波、太赫

兹统称为“微波”或“射频”。 

微波行业所涵盖的内容非常广泛，其基本原理是：利用电磁波的物理特性，

实现通信、感知、能量传递等应用目的。在通信、感知、能量传递三大典型微波

应用领域中，相比于能量传递，通信与感知的应用场景更为广泛、市场规模也更

大。微波通信与感知应用的具体产品形态，从底层到顶层又可以细分为微波半导

体（材料、器件、工艺、电路、封装）、射频模块与组件、天线与子系统、整机

等，细分领域较为繁杂。睿思微拟聚焦在微波半导体与射频电子系统技术研发与

产业化。 

微波行业的市场规模较大，根据 Yole 公司的市场调查与预测数据，目前全

球基站端射频前端集成电路每年市场规模超过 30 亿美元，且未来多年将保持超

过 5%的年均复合增长率。在防务装备领域，稳步增长的国防预算为雷达市场增

长提供支撑，国防信息化战略有力推动相控阵雷达发展，有源相控阵雷达凭借其

独特的优势，已广泛应用于飞机、舰船、卫星等装备上，成为目前雷达技术发展

的主流趋势。此外，低轨卫星通信网络在全球通信和互联网接入、5G、物联网等

应用领域极具潜力，全球卫星争夺战拉开序幕，卫星市场进入快速成长期。 

微波半导体及微波组件、相控阵天线、雷达整机需求景气，市场空间广阔。

欧美国家技术相对领先，国内技术水平与市场拓展情况较国外有较大差距，行业

正处在国内市场需求增长、技术快速演进以及国产化替代的阶段。 

（二）公司的准备情况 

微波领域是公司多维感知技术的基础技术与产业方向。公司在微波领域已建

立完整产业链，以 T/R 组件、相控阵子系统及雷达整机切入微波领域，同时在底

层的微波半导体方面持续建设核心竞争力。公司在该领域的人才储备、市场拓展、

资金安排等方面均有所布局和筹划，新业务可以充分利用公司现有的营销网络资

源优势，快速布局。 
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人才储备：管理团队曾从事相关行业，经验相对丰富，由于睿思微尚未设立，

尚需组建更加完善的核心人才团队，公司将加快相关人才的引进。 

技术储备：初始技术团队已掌握单片微波集成电路（MMIC）芯片、微波组

件、相控阵天线、雷达整机等技术。公司化运作之后将进一步完善技术团队，深

耕核心技术，同时基于共性技术进行微波半导体与射频电子系统业务研发与产业

化。 

市场拓展：为保证微波半导体与射频电子系统业务的开展，公司一方面将利

用现有销售渠道和资源服务于该业务的市场开拓，同时将适时对该业务组建专门

的业务团队积极开拓市场。 

资金安排：微波半导体与射频电子系统业务早期的投资金额较小，随着公司

本年度可转换公司债券发行上市，公司资产规模快速扩大，且公司近年生产经营

情况良好，短期内不会对公司其他业务的开展造成资金压力。 

五、关联交易的定价情况 

本次公司对外投资设立控股子公司，交易双方按照持股比例以 1 元/注册资

本的出资价格，均以货币方式出资。本次交易定价遵循公平、合理的原则，由交

易各方充分沟通、协商确定，交易价格公允、合理，不存在损害公司及全体股东

特别是中小股东利益的情形。 

六、关联交易的必要性以及对上市公司的影响 

本次与关联方共同投资设立控股子公司是基于公司发展战略及业务需要，通

过借助各方资源优势，推进公司在微波半导体与射频电子系统领域的发展，进一

步专业化整合，完善公司在多维感知领域的布局。 

本次投资的资金来源为公司的自有资金，是在保证公司主营业务正常发展的

前提下做出的投资决策。本次投资事项短期内对公司生产经营不会产生实质性影

响，不会对现有业务开展造成资金压力，不会影响公司生产经营活动的正常运行。 

七、对外投资的风险分析 

本次公司与关联方烟台纵芯共同投资设立睿思微，未来经营管理过程中可能

面临宏观经济及行业政策变化、市场竞争等不确定因素的影响，存在一定的市场

风险、经营风险、管理风险以及投资失败的风险等。敬请广大投资者注意投资风

险。 
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八、关联交易的审议程序及意见 

（一）审议程序 

2023年8月7日，公司召开第三届董事会第十次会议，审议通过了《关于公司

对外投资设立控股子公司暨关联交易的议案》，其中关联董事马宏先生对该议案

回避表决。独立董事对本次关联交易发表了同意的事前认可意见和独立意见。本

次关联交易的金额未达到《上海证券交易所科创板股票上市规则》规定的股东大

会审议标准，无需提交公司股东大会审议。 

2023年8月7日，公司召开第三届监事会第九次会议，审议通过了《关于公司

对外投资设立控股子公司暨关联交易的议案》。 

（二）独立董事意见 

1、独立董事事前认可意见 

本次公司与关联方共同投资设立公司暨关联交易事项符合公司战略规划及

经营管理需要，不存在损害公司及全体股东利益的情形，我们同意将该议案提交

公司第三届董事会第十次会议审议。 

2、独立董事意见 

独立董事认为：本次与关联方共同投资设立公司是基于公司发展战略及业务

需要，有利于提升公司综合竞争实力。本次对外投资暨关联交易遵循了公平、公

开、公正的市场化原则，没有损害公司股东特别是中小股东利益的情形，不会影

响公司独立性。董事会在召集、召开及决议的程序上符合有关法律、法规及《公

司章程》的规定。综上所述，我们同意本次公司与关联方共同投资设立公司暨关

联交易的事项。 

（三）监事会意见 

监事会认为：本次对外投资设立控股子公司暨关联交易行为，有利于公司业

务发展、符合公司长期战略目标的实现。不存在损害上市公司及股东利益的情形。

同意本次对外投资暨关联交易事项。 

九、保荐机构的核查意见 

经核查，保荐机构认为：本次对外投资设立控股子公司暨关联交易事项已经
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公司第三届董事会第十次会议及第三届监事会第九次会议审议通过，关联董事予

以回避表决，董事会、监事会在召集、召开及决议的程序上符合有关法律、法规

及《公司章程》的规定，公司独立董事已就上述关联交易事项发表了明确同意的

独立意见。上述投资暨关联交易事项无需提交股东大会审议。本次关联交易价格

公允，符合公司和全体股东的利益，未发现损害中小股东利益的情况。 

综上，保荐机构对公司本次对外投资设立控股子公司暨关联交易事项无异议。 

（以下无正文） 
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（此页无正文，为《中信证券股份有限公司关于烟台睿创微纳技术股份有限公司

对外投资设立控股子公司暨关联交易的核查意见》之签署页） 

 

 

 

 

保荐代表人： 

 

    

刘芮辰  安  楠  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 中信证券股份有限公司 

年    月    日 

 

 


