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证券代码：002308       证券简称：威创股份    公告编号：2023-051 

 

威创集团股份有限公司 

关于对深圳证券交易所关注函回复的公告 

 

 

 

 

 

威创集团股份有限公司（以下简称“公司”）于 2023 年 7 月 31 日收到深圳

证券交易所《关于对威创集团股份有限公司的关注函》（以下简称“关注函”）。

公司对关注函中有关问题向深圳证券交易所进行了回复，现将回复内容公告如下： 

2023 年 7 月 27 日，公司披露《关于转让公司全资子公司股权的公告》，称

拟向江苏宝力重工科技有限公司（以下简称：宝力重工）转让公司所持有的北京

红缨时代教育科技有限公司、北京金色摇篮教育科技有限公司及常青藤智库（北

京）教育科技有限公司（以下简称：常青藤）三家全资子公司（以下统称为：交

易标的）100%的股权，交易价格为 20,720 万元。截至 2023 年 3月 31 日，常青藤

对公司有其他应付款 11,015.09 万元。宝力重工承诺将在标的公司工商变更手续

完成前，协助标的公司处理应付公司的相关款项。 

公司将上述事项提交第六届董事会第二次会议审议，对外披露的董事会决议

公告显示，董事李昂对该事项议案投反对票，其认为本次交易完成后，将导致公

司被动形成对合并报表范围以外公司提供财务资助的情形，且常青藤评估基准日

股东全部权益价值为负，无法履行付款承诺的风险较高。 

1、公告显示，截至 2022 年 12 月 31 日，宝力重工净资产为 6,754.39 万元，

交易标的净资产合计为 4,807.18 万元；截至 2023 年 3 月 31日，交易标的货币资

金余额合计为 2,472.63 万元。请结合宝力重工、交易标的主要财务数据、盈利能

力、现金流情况、交易资金来源等，分析说明其支付股权转让款、协助常青藤还

款的履约能力，公司已采取、拟采取的保障措施，并结合《股权转让协议》的生

本公司及董事会全体成员保证公告内容真实、准确、完整，没有虚假记载、

误导性陈述或重大遗漏。 
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效条件及付款安排等，说明本次交易是否存在损害上市公司利益的情形。 

问题回复： 

根据公司 2023年 7月 26日与宝力重工签署的《股权转让协议》（以下简称：

《协议》）本次交易公司对宝力重工应收的款项只含股权转让款 20,720 万元。 

公司董事会根据宝力重工向公司提供的财务数据，认为该公司自有资金可能

存在不能履约的风险，为进一步确保交易对手方能够按期支付剩余未付股权转让

价款，增强支付安排的可操作性、可落地性以及交易效率，降低交易违约风险，

保障交易能够顺利完成以及维护上市公司及全体股东的利益，公司要求宝力重工

在签署《协议》的同时签署了《承诺函》，承诺如其未能按照约定及时支付任何

一笔款项超过 30日的，公司有权单方解除《协议》；《协议》解除前，如已经办

理标的公司股权转让给其的工商登记手续，则其承诺积极配合公司办理标的公司

股权归还给公司的工商登记相关事宜。据此，终止后交易标的公司仍属于公司的

全资子公司。如宝力重工出现到期无法履约的情况，公司将不排除向法院提起诉

讼，要求宝力重工支付剩余股权转让款及违约金等。 

公司于2023年8月8日与宝力重工重新签署了《股权转让协议》。重新签署的

《股权转让协议》只转让北京红缨时代教育科技有限公司、北京金色摇篮教育科

技有限公司两家全资子公司，取消了转让常青藤，因此原定由宝力重工协助常青

藤归还公司的应付款项的事项，亦一同取消。截至2022年12月31日，宝力重工资

产总额34,735.11万元，净资产6,754.39万元；2022年度实现营业收入12,419.26

万元，净利润-220.04万元，公司根据对宝力重工财务状况的分析，经双方沟通协

商后，宝力重工在重新签署《股权转让协议》同时也重新签署了《承诺函》，新

签署的《承诺函》内容与前期签署的《承诺函》内容一致。 

根据评估报告内容，红樱时代和金色摇篮以资产基础法评估的净资产合计为

20,233.83万元，以收益法评估的净资产合计为25,900万元，评估报告中收益法的

评估结果是依据交易标的历史数据得出的对收益的未来预期，但是考虑交易标的

所处行业政策的变化所带来的不确定性及未来经营风险，实际经营情况未必能达

到预期的成果。经交易双方谈判后，最终以23,310万元，略高于以资产基础法评

估的净资产值，略低于以收益法评估的净资产值定价。本次交易符合公司对幼教
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行业的风险预判及未来发展规划。 

通过上述各项保障措施，公司认为本次交易不存在损害上市公司利益的情形。 

2、请结合交易标的的主营业务、近三年经营情况及主要财务数据、相关资产

评估报告及审计报告等，说明本次交易定价的公允性，公司将交易标的打包出售

的原因及必要性，交易完成后是否将对公司正常业务开展产生影响。 

问题回复：  

红缨时代专注幼儿教育，为幼儿园提供高质量的幼儿园管理、课程、运营、

培训、督导等综合解决方案，主要业务包括幼儿园服务和幼儿园商品销售。幼儿

园服务包括为旗下幼儿园提供相应的教学理念支持和课程体系支持，同时针对幼

儿园的多样化需求，对园所进行全面的教学培训支持。幼儿园商品销售业务是指

面向幼儿园，提供课程、园服、玩教具等商品的销售与后期服务，近年还新增了

体能、艺术类、口才表演类等符合国家政策的素质类整体课程。 

金色摇篮的主要业务为幼儿园服务业务与幼儿园商品销售。幼儿园服务业务

主要为幼儿园提供品牌授权、教学理念和课程体系，根据幼儿园需求对幼儿园进

行培训和支持等运营服务。幼儿园商品销售，主要面向合作的幼儿园客户提供教

材、园服、玩教具等商品。 

交易标的经审计的近三年的主要财务数据如下： 

单位：万元 

主要财务

指 标 

红缨时代 

2023年 3月 31日 2022年 12月 31日 2021年 12月 31日 2020年 12月 31日 

资产总额 13,874.02 13,008.90 12,156.87 8,920.60 

净资产 6,731.25 5,646.60 3,991.87 1,300.92 

 2023年 1-3月 2022年度 2021年度 2020年度 

营业收入 3,509.97 11,843.00 15,450.67 13,463.74 

净利润 1,084.65 2,354.73 2,744.80 1,151.25 

     

主要财务

指 标 

金色摇篮 

2023年 3月 31日 2022年 12月 31日 2021年 12月 31日 2020年 12月 31日 

资产总额 10,285.41 8,285.91 8,217.72 8,576.55 

净资产 7,091.41 6,222.17 5,168.35 2,877.28 

 2023年 1-3月 2022年度 2021年度 2020年度 

营业收入 2,151.94 5,690.74 9,207.80 6,759.65 

净利润 869.23 1,053.83 2,291.07 13.04 
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公司将交易标的打包出售的原因有多个方面，具体表现为以下几个点： 

1、根据教育部网站发布的2022年全国教育事业发展统计公报数据显示，2022

年学前教育在园幼儿4627.55万人，比上年减少177.66万人，下降3.70%，连续第

二年出现下滑。一些地区的幼儿园已经出现了从“入园难”、“一园难求”转变

成“招生难”“一孩难求”的现象，幼教行业市场有萎缩之势。该趋势也可从交

易标的目前的经营情况中得以窥见，如交易标的出现存量客户流失的现象，很多

园所不再续约等，预计此后的业绩可能出现下滑。 

2、自2018年来国家陆续颁布的多个教育政策落地，对公司幼教板块业务产生

了巨大的影响，如2018年11月发布的《中共中央国务院关于学前教育深化改革规

范发展的若干意见》明确提出学前教育“普及、普惠、安全、优质”的发展目标；

2019年1月发布的《国务院办公厅关于开展城镇小区配套幼儿园治理工作的通知》

在2019年下半年开始各地落地，实施政策陆续出台；2020年9月教育部发布的《学

前教育法（征求意见稿）》强调了发展学前教育应当坚持政府主导,以政府举办为

主，大力发展普惠性学前教育资源。小区配套幼儿园、民办非普惠幼儿园转型民

办普惠幼儿园逐渐加速推进，交易标的合作园所客户的服务和商品采购需求下降

显著，经营业绩整体呈下降趋势；相关业务受到很大冲击，发展情况低于预期。

公司预计未来仍将有部分合作幼儿园转型普惠幼儿园，对交易标的服务及商品采

购的需求进一步降低。同时受行业政策及市场环境变化影响，民办幼儿园开办积

极性不高，新增合作园所客户数量同比减少，未来交易标的合作客户拓展将继续

面临较大压力。 

3、国家陆续出台关于针对教育行业的相关政策后，其他上市公司如秀强股份

等已迅速作出反应，快速剥离教育相关产业。公司在此期间，由于发生控股权变

更，虽然已有剥离幼教的计划，但是一方面控股权变更后公司急需维稳，一方面

也对旗下教育板块抱有希望，还在观望会不会有其他转机。但近三年来公司受外

部市场环境影响，不得不将主要精力放在维持经营稳定的方向上，致力于解决历

史遗留问题，故一直未能寻找到合适的收购方，幼教板块能支撑下来并稳定发展

也部分归功于各方在特殊时期的支持。 

4、教育行业涉及到孩子，关系到每个家庭的未来，公司近几年大部分诉讼都
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是来自于教育板块。原来遗留的“虐童”案，一直延续到近期才解决。上市公司

因为其特殊性，很容易被列为共同被告，公司这几年一直疲于应对教育相关案件，

极大浪费公司资源，影响上市公司形象。 

综上，虽然根据交易标的所列的财务数据显示，交易标的近三年来净利润并

没出现大幅度明显的下滑，但是结合国家政策及幼教实际经营情况，上市公司不

再适合持有幼教类资产。 

基于减轻重大行业政策变化带来的不利影响以及经营的不确定性风险，从保

护上市公司利益角度出发，公司决定将交易标的打包出售，并聘请了江苏中企华

中天资产评估有限公司（以下简称“中企华中天”）对标的公司股东全部权益以

评估基准日2023年3月31日的市场价值进行了评估： 

1、红缨时代本次评估利用了众华会计师事务所（特殊普通合伙）于2023年6

月30日出具的众会字(2023)第08226号审计报告。资产评估专业人员根据所采用的

评估方法对财务报表的使用要求对其进行了分析和判断。 

红缨时代资产基础法评估结果：经审后的总资产账面价值为13,874.03万元，

评估值17,494.92万元，增值3,620.89万元，增值率26.10%；总负债7,142.78万元，

评估值7,142.78万元，无增减值变动；净资产6,731.25万元，评估值10,352.14万

元，增值3,620.89万元，增值率53.79%。 

红缨时代收益法评估结果：在评估基准日2023年3月31日，股东全部权益价值

为6,731.25万元，在企业持续经营及本报告所列假设和限定条件下，采用收益法

评估后的股东全部权益价值为12,600.00万元，增值额为5,868.75万元，增值率为

87.19%。 

评估结论的选取：股东全部权益通过采用资产基础法和收益法评估后的评估

值分别为10,352.14万元和12,600.00万元，差异2,247.86万元，差异率为17.84%。

差异原因主要是两种评估方法考虑的角度不同，资产基础法评估结果针对被评估

企业账面反映的资产和负债，通常是从重置的角度反映企业各项资产、负债的现

行价值，与企业经营收益能力关系较小。而收益法则将企业视作一个整体，侧重

于被评估企业未来预期收益能力。 

红缨时代专注于提供幼儿园管理、课程、运营、培训、督导等综合解决方案，
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主要业务包括幼儿园服务和幼儿园商品销售，有优质客户、较强的业务能力和研

发能力。公司的价值除了体现在有形资产及可辨认并计量的无形资产上外，还体

现在公司客户资源、研发能力等各项资源及其协同效应价值上，由于资产基础法

评估时对上述难以辨认并计量的无形资产无法单独准确评估计量，而收益法除了

能体现其有形资产和可确指无形资产价值外，还能体现上述难以辨认的无形资产

及其协同所创造的价值，故收益法的评估结论更为合理。因此选取收益法评估结

果12,600.00万元(大写人民币壹亿贰仟陆佰万元整)作为委估北京红缨时代教育

科技有限公司股东全部权益价值的评估结论。 

2、金色摇篮本次评估利用了众华会计师事务所（特殊普通合伙）于2023年6

月30日出具的众会字[2023]第08227号审计报告。资产评估专业人员根据所采用的

评估方法对财务报表的使用要求对其进行了分析和判断。 

金色摇篮资产基础法评估结果：经审后的总资产账面价值为9,919.64万元，

评估值12,874.50万元，增值2,954.86万元，增值率29.79%；总负债2,992.81万元，

评估值2,992.81万元，无增减值变动；净资产6,926.83万元，评估值9,881.69万

元，增值2,954.86万元，增值率42.66%。 

金色摇篮收益法评估结果：在评估基准日2023年3月31日，股东全部权益价值

为6,926.83万元，在企业持续经营及本报告所列假设和限定条件下，采用收益法

评估后的股东全部权益价值为13,300.00万元，增值额为6,373.17万元，增值率为

92.01%。 

评估结论的选取：股东全部权益通过采用资产基础法和收益法评估后的评估

值分别为9,881.69万元和13,300.00万元，差异3,418.31万元，差异率为25.70%。 

差异原因主要是两种评估方法考虑的角度不同，资产基础法评估结果针对被

评估企业账面反映的资产和负债，通常是从重置的角度反映企业各项资产、负债

的现行价值，与企业经营收益能力关系较小。而收益法则将企业视作一个整体，

侧重于被评估企业未来预期收益能力。 

金色摇篮教育聚焦儿童成长管理，为家庭育儿和教育机构提供专业的指导服

务和系统支持，主要业务包括幼儿园服务和幼儿园商品销售，有优质客户、较强

的业务能力和研发能力。公司的价值除了体现在有形资产及可辨认并计量的无形
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资产上外，还体现在公司客户资源、研发能力等各项资源及其协同效应价值上，

由于资产基础法评估时对上述难以辨认并计量的无形资产无法单独准确评估计量，

而收益法除了能体现其有形资产和可确指无形资产价值外，还能体现上述难以辨

认的无形资产及其协同所创造的价值，故收益法的评估结论更为合理。因此选取

收益法评估结果13,300.00万元(大写人民币壹亿叁仟叁佰万元整)作为委估北京

金色摇篮教育科技有限公司股东全部权益价值的评估结论。 

评估机构具有独立性，评估假设前提合理，评估方法与评估目的相关性一致，

其所出具的资产评估报告的评估结论合理，评估定价公允。 

经公司财务部对标的公司进行了资产转让损益测算，测算过程如下表所列： 

单位：万元 

资产转让损益 

公司名称 转让价格 转让成本 转让损益 

红缨时代、金色摇篮 23,310.00 25,808.85 -2,498.85 

 

 

评估价值                     

公司名称 评估价值 

红缨时代 12,600.00 

金色摇篮 13,300.00 

合计 25,900.00 

 

 

转让成本计算 

公司名称 
账面价值

（1） 
商誉（2） 

无形资产增值

（3） 

转让成本小计

（4=1+2+3） 

红缨时代 6,731.25 5,765.79 
 

12,497.04 

金色摇篮 7,091.41 4,631.00 1,589.40 13,311.81 

合计 13,822.66 10,396.79 1,589.40 25,808.85 

1、 上述账面价值为经众华所审计后账面净资产数据。 

2、 上述评估价值为经中企华中天评估后股东全部权益价值。 

3、 商誉及无形资产增值为公司收购红缨时代、金色摇篮时产生的商誉及无形资产增值部分减去已计

提的商誉减值及无形资产摊销后的净额。 

4、 上述数据为财务部初步测算结果，最终数据以公司年度经审计的财务报告为准。 

综上，公司认为本次股权转让价格公允。 

随着经济逐步复苏，市场环境趋好，公司计划立足视讯行业，积极研发新技

术新产品，同时也积极寻求更适合公司未来发展的新项目。公司现有业务的开展
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不受影响。 

 

 

 威创集团股份有限公司董事会 

2023年 8月 8日 


	威创集团股份有限公司（以下简称“公司”）于2023年7月31日收到深圳证券交易所《关于对威创集团股份有限公司的关注函》（以下简称“关注函”）。公司对关注函中有关问题向深圳证券交易所进行了回复，现将回复内容公告如下：
	2023年7月27日，公司披露《关于转让公司全资子公司股权的公告》，称拟向江苏宝力重工科技有限公司（以下简称：宝力重工）转让公司所持有的北京红缨时代教育科技有限公司、北京金色摇篮教育科技有限公司及常青藤智库（北京）教育科技有限公司（以下简称：常青藤）三家全资子公司（以下统称为：交易标的）100%的股权，交易价格为20,720万元。截至2023年3月31日，常青藤对公司有其他应付款11,015.09万元。宝力重工承诺将在标的公司工商变更手续完成前，协助标的公司处理应付公司的相关款项。
	公司将上述事项提交第六届董事会第二次会议审议，对外披露的董事会决议公告显示，董事李昂对该事项议案投反对票，其认为本次交易完成后，将导致公司被动形成对合并报表范围以外公司提供财务资助的情形，且常青藤评估基准日股东全部权益价值为负，无法履行付款承诺的风险较高。
	1、公告显示，截至2022年12月31日，宝力重工净资产为6,754.39万元，交易标的净资产合计为4,807.18万元；截至2023年3月31日，交易标的货币资金余额合计为2,472.63万元。请结合宝力重工、交易标的主要财务数据、盈利能力、现金流情况、交易资金来源等，分析说明其支付股权转让款、协助常青藤还款的履约能力，公司已采取、拟采取的保障措施，并结合《股权转让协议》的生效条件及付款安排等，说明本次交易是否存在损害上市公司利益的情形。
	问题回复：
	根据公司2023年7月26日与宝力重工签署的《股权转让协议》（以下简称：《协议》）本次交易公司对宝力重工应收的款项只含股权转让款20,720万元。
	公司董事会根据宝力重工向公司提供的财务数据，认为该公司自有资金可能存在不能履约的风险，为进一步确保交易对手方能够按期支付剩余未付股权转让价款，增强支付安排的可操作性、可落地性以及交易效率，降低交易违约风险，保障交易能够顺利完成以及维护上市公司及全体股东的利益，公司要求宝力重工在签署《协议》的同时签署了《承诺函》，承诺如其未能按照约定及时支付任何一笔款项超过30日的，公司有权单方解除《协议》；《协议》解除前，如已经办理标的公司股权转让给其的工商登记手续，则其承诺积极配合公司办理标的公司股权归还给公司...
	通过上述各项保障措施，公司认为本次交易不存在损害上市公司利益的情形。
	2、请结合交易标的的主营业务、近三年经营情况及主要财务数据、相关资产评估报告及审计报告等，说明本次交易定价的公允性，公司将交易标的打包出售的原因及必要性，交易完成后是否将对公司正常业务开展产生影响。
	问题回复：
	红缨时代专注幼儿教育，为幼儿园提供高质量的幼儿园管理、课程、运营、培训、督导等综合解决方案，主要业务包括幼儿园服务和幼儿园商品销售。幼儿园服务包括为旗下幼儿园提供相应的教学理念支持和课程体系支持，同时针对幼儿园的多样化需求，对园所进行全面的教学培训支持。幼儿园商品销售业务是指面向幼儿园，提供课程、园服、玩教具等商品的销售与后期服务，近年还新增了体能、艺术类、口才表演类等符合国家政策的素质类整体课程。
	金色摇篮的主要业务为幼儿园服务业务与幼儿园商品销售。幼儿园服务业务主要为幼儿园提供品牌授权、教学理念和课程体系，根据幼儿园需求对幼儿园进行培训和支持等运营服务。幼儿园商品销售，主要面向合作的幼儿园客户提供教材、园服、玩教具等商品。
	单位：万元
	单位：万元
	综上，公司认为本次股权转让价格公允。
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