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五洲特种纸业集团股份有限公司 

投资者关系活动记录表 

编号：20230811-1 

投资者关系活动

类别 

□特定对象调研        □分析师会议 

□媒体采访            □业绩说明会 

□新闻发布会          □路演活动 

现场参观            电话会议 

□其他 （请文字说明其他活动内容） 

参与单位名称 

（排名不分先后） 

华安证券 马远方 王浚哲、中科沃土基金公司 林皓、长盛基

金 纪虹韵、银华基金 王翔、泰康资产 郭曾渝、东吴人寿

 崔宁、人保资产 余力、易方达基金 亓辰、汇添富 李泽

昱、华商基金 常宁、永赢基金  王昕妍、淡水泉 杜娟、华夏

基金 何竞舟、交银施罗德基金 张晨、光大保德信基金 谢

东、永赢基金 朱怡丞、上银基金 卢扬、浦银安盛基金 陈

晨、汇丰晋信 赵洋、青岛银行 林治乾、睿扬投研 孙驰、泰

达宏利 吕佳文、西部利得基金 温震宇、嘉实基金 杨骏骋、

信达澳亚基金 曾丹怩、中信证券 何亦啸、方正证券 马

萤、东北证券 陈渊文、银华基金 陈晓雅、华商基金 范一

帆、华创证券 毛宇翔、浙商证券 洪百慧 

会议时间 2023 年 8 月 11 日 9:00 

会议地点 电话会议 



上市公司接待人

员姓名 
董事会秘书：张海峡先生 

投资者关系活动

主要内容介绍 

公司情况介绍：  

公司上半年营收-4.4%，成本同比上升幅度超收入，净利润亏损。

1-6 月产量超 48 万吨，较去年 51 万吨略有下降，销量 42.6 万

吨，较去年 49 万吨下滑。主要系上半年改产文化纸，文化纸销

量小于去年工业包装纸销量造成。Q2 单季扭亏为盈，主要系木

浆到库成本逐季下降，叠加销量环比提升所致。 

成本端来看，预期 Q3 开始库存木浆体现市场价格水平。目前

纸浆报价有小幅回调迹象，但我们认为大幅上升重新开始进入

上升周期的概率不大，一定程度上浆价提升支撑纸价。 

销售端来看，格拉辛、白卡、转印最近都发了涨价函，销量上

努力完成超 100 万吨目标。 

下半年重点工作仍是降成本，化机浆项目进展顺利，对于文化

纸和白卡纸生产成本优化空间较大。另外就是湖北汉川基地，

一期两条生产线在明年 6 月前投放。 

1、从销量下滑角度，怎么看上半年各纸种需求情况及原因？ 

去年上半年 49.5 万吨，今年上半年 42.6 万吨，差异主要是江西

9 号机原工业包装纸于今年上半年转产文化纸的销量变动外，

其余纸种基本没有太大变化。 

2、能否看到下半年旺季需求复苏？ 

不敢讲宏观经济复苏情况，但是就公司本身而言，现在整个产

销情况都是比较好的，希望三四季度维持这一现状。 

3、下游需求不错，我们价格预期及策略？ 

销售价格二季度底基本已经到底，最近各纸种都发了不同程度

的涨价函，下一步的走势还在观察中。 

4、目前高价浆库存情况，接下来木浆采购策略？ 

高价浆数量上基本消耗完毕，加权平均影响因子到 Q3 也基本

消失，目前采购策略还是按需采购。 



5、我们是否有在浆价低位时囤浆，具体的量？ 

前期木浆大跌时做了囤货管理，预计可以消耗一段时间。 

6、汇兑损失问题，我们存货跌价损失是否有包含一部分汇兑损

失？ 

存货跌价损失主要是依据会计准则对部分库存商品出于谨慎原

则做的跌价计提，汇兑损益是源于我们是以美元开证，汇率波

动导致的损益，和存货跌价损失没有必然联系。 

7、7月产销环比提升明显，主要是哪些产品恢复的好？价格怎

么看？ 

7 月以来我们各个品种环比销量都有上升。各纸种价格是从底

部走出来了，甚至有回升的迹象。 

8、30万吨化机浆投产后今年明年释放多少量？ 

Q4 投出来之后，预计会快速达产，明年能完全达到 30 万吨的

量。 

9、远期 60万吨化机浆规划？ 

审批中，进度不太好预测。 

10、能源成本变化，以及今年 Q3是否有限电限产情况？ 

今年目前为止没有夏季限电限产情况，能源价格稳定。 

11、30万吨产线转产特种纸、文化纸进度，今年释放多少量？ 

全部做文化纸的话，预计全年 24-25 万吨左右。 

12、收购凯恩子公司凯丰特种纸的考虑？具体产能？ 

公司在我们衢州本地，管理整合上比较简单。它主要产品是不

锈钢衬纸、玻璃衬纸等，收购后会丰富我们产品结构。通过我

们后期技术改造，产能还是有提升空间的。 

13、上半年出口情况，变动趋势？ 

与去年同期相比还是比较稳定的，没有特别大的变化。 

14、白卡新增产能较多，但我们食品卡价盘稳定，是否受白卡

纸纸价变动影响较小？ 

食品卡由于其定制化生产，直接面对客户，供需双方粘合度高



等特点，相对与社会白卡新增产能较多价格变动大的现象，其

价格虽受到一定影响，但影响程度较小。 

15、化机浆生产原料选择？ 

以价格和质量综合考量以进口采购还是国内采购。 

16、今年小产线投放规划？ 

（1）2.2 万吨数码印花纸已投产，（2）年底预期 1.8 万吨描图

纸投产，（3）收购凯丰特种纸的 2 万多吨特种纸。 

17、下游目前采购心态？ 

市场永远是买涨不买跌。 

是否涉及应当披

露的重大信息 
否 

附件清单（如有） 无 

日期 2023 年 8 月 11 日 
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