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证券代码：300138                                   证券简称：晨光生物 

晨光生物科技集团股份有限公司 

投资者关系活动记录表 

                                                    编号：2023-006 

投资者关系活动类

别 

□特定对象调研         □分析师会议 

□媒体采访             □业绩说明会 

□新闻发布会           □路演活动 

□现场参观 □一对一沟通 

√其他 （电话会议） 

参与单位名称及人

员姓名 

东方证券彭博、中金公司宗旭豪、长江证券陈硕旸、嘉实

基金吴悠、中信保诚基金陈超俊、宝盈基金张若伦、博时

基金卓若伟、兴业基金姜涵予、中欧基金寇煜、东海基金

杨恒、华夏久盈李晓杰、中邮人寿保险高远、华泰资管董

懿夫、景林资产雨晨、森锦投资黄裕金等 151 名投资者。 

时间 2023 年 8 月 14 日 

地点 
河北省邯郸市曲周县城晨光路 1号会议室 

其他各电话会议方处不同地点 

上市公司接待人员 董办主任门宁  

投资者关系活动主

要内容介绍 

 

一、公司上半年经营情况介绍 

二、投资者提问与回答 

1、目前辣椒红的价格处于历史什么水平？新疆辣椒减

产对辣椒红利润有什么影响？ 

受 5 月新疆异常气候影响，预计今年新疆辣椒将会减

产，新一季辣椒采购价格有可能会上涨。公司采用成本加

成的定价方式，产品销售价格将根据采购成本确定，新疆

辣椒减产对辣椒红利润影响较小。受原材料涨价预期影响，

辣椒红色素价格已经小幅上涨，目前价格仍处于正常区间

内。 

2、近些年叶黄素价格中枢上移的原因？ 

主要是国内种植成本提高，叶黄素的原材料万寿菊花

采购价格提升，叶黄素的销售价格相应提升。 
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3、上半年末库存的叶黄素中是否包含已经预售的产

品？ 

公司预售一般是在原材料种植或收获前实施，不对库

存商品进行预售。 

4、上半年及二季度的管理费用和研发费用下降原因？ 

上半年管理费用下降，主要是因为提奖比例低的成熟

产品辣椒红色素、辣椒精增长较快，事业部计提的管理人

员奖金同比下降。研发费用下降，主要是因为上半年的研

发项目与去年同期不同，使用的材料费减少。 

5、为什么棉籽业务今年采取套期保值？ 

公司从 2021 年起开始对棉籽业务套期保值，随着套期

保值模式逐渐成熟，今年扩大了套期保值覆盖率。如果不

使用期货套保，仅与客户签订锁价订单，客户需要承担价

格波动风险，一旦客户判断错行情，就可能会引发其他经

营风险，不利于公司业务长远发展。现行模式降低了公司

和客户的经营风险，有利于公司与下游客户建立长期稳定

的合作伙伴关系。 

6、除棉籽外，其他产品有进行套期保值吗？ 

棉籽类产品没有独立的价格行情，产品价格随大宗农

产品波动，因此需要使用大宗商品期货套期保值，规避价

格波动风险。植物提取物的价格主要受自身供需关系影响，

与大宗商品关联较小，因此不适合使用期货套期保值。 

7、花椒提取物销量增长超过 50%，是否与餐饮行业复

苏有关？二季度相比一季度情况是怎样？ 

今年上半年餐饮消费恢复带动花椒提取物销量快速增

长，因基数影响，花椒提取物二季度销量增速大幅高于一

季度。 

8、赞比亚辣椒主要是生产辣椒红还是辣椒精？赞比亚

辣椒、万寿菊的种植成本情况如何？ 

赞比亚种植的是色素辣椒，目前未建设配套的萃取线，

种植的辣椒加工成干辣椒后出口销售。赞比亚土地成本、
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人工成本大幅低于国内，辣椒、万寿菊花的种植成本比国

内有较大下降空间。 

9、上半年赞比亚子公司净利率超过 30%，未来能否维

持？ 

上半年赞比亚子公司的主要收入和利润是销售去年种

植的辣椒所得。随着公司大田管理经验的积累及工人工作

技能的提升，赞比亚种植效率持续提高，盈利能力仍有提

升空间。 

10、海外收入和毛利率下降的原因？ 

上半年公司主动控制饲料级叶黄素销售节奏，饲料级

叶黄素销量下降约 70%，影响了海外收入。出口产品中，因

叶黄素占比下降，收入结构变化导致毛利率降低。 

11、植物提取行业最终的消费量和什么相关，各区域

市场的增长趋势如何？ 

主要与具备消费能力的人口数量有关。欧美是成熟市

场，需求比较稳定；中国因人口基数大、经济发展快，是

过去 20 年需求增长最快、最多的市场；东南亚国家人口数

量多，随着经济发展水平持续提高，将会成为最有潜力的

市场。 

12、主要产品原材料的区域分布情况，发展趋势如何？ 

目前辣椒红色素主要使用国内的色素辣椒加工，赞比

亚是储备的辣椒红原料基地，未来随着赞比亚辣椒产量的

增加，会在赞比亚建设配套的生产线。辣椒精主要使用印

度的高辣度辣椒加工，今年会在国内采购部分高辣度辣椒，

丰富原材料来源。公司叶黄素原材料布局相对比较分散，

在新疆、云南、印度、赞比亚都种植或发展了万寿菊原料

基地，未来会持续扩大海外原料基地的面积。 

13、公司的重点产品的价格形成机制是什么样的？价

格波动幅度不一致的原因？ 

辣椒除了可用于辣椒红、辣椒精提取外，还有其他用

途，植提企业可以通过调节采购量，平衡供需关系。在供
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需关系平衡的基础上，公司通过成本加成的定价方式，保

持产品盈利稳定。叶黄素的原材料用途单一，行业供给量

受万寿菊种植周期影响较大，因此价格波动幅度相对较大。 

14、上半年末，公司账面货币资金 19.91 亿元，短期

借款 23.21 亿元，长期借款 2.70 亿元，利息费用 4212.9

万，借款的主要用途是什么？ 

公司通常将银行借款作为采购原材料产生的周期性资

金缺口的主要资金补充来源。在不影响生产经营的情况下，

通过购买安全性高、流动性好的理财产品等方式提高闲置

资金使用效率和收益。上半年公司的银行借款总额虽有所

提升，但利息费用较去年同期有所下降，利息收入及理财

收益均有所提高。 

附件清单  

日期 
2023 年 8 月 14 日 

 


