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熊猫乳品集团股份有限公司投资者关系活动记录表 

编号：2023-003 

投资者关系活动类别 

□特定对象调研        √分析师会议 

□媒体采访            □业绩说明会 

□新闻发布会          □路演活动 

□现场参观 

□其他 （请文字说明其他活动内容） 

形式 ☐现场     网上    电话会议 

参与单位名称及人员姓名 

华鑫证券、国联证券、浙商证券、东吴证券、东盈

投资、中信建投证券、中国银河证券、兴业基金、

前海人寿、华夏基金、华安证券、华泰保兴基金、

国信证券、国泰君安证券、大家资产、天风证券、

摩根士丹利华鑫、民生证券、永赢基金、泰信基

金、海通证券、深圳前海珞珈、深圳奇盛基金、睿

远基金、中银资管、融通基金、西南证券、财通证

券、长江证券等。 

时间 2023年08月18日 15:30 

地点   线上 

上市公司接待人员姓名 财务总监兼董事会秘书徐笑宇 

投资者关系活动主要内容介绍 见附件会议纪要 

附件清单（如有） 会议纪要 

日期 2023年8月18日 

 



附件： 

Q1：未来成本的展望如何？ 

A：公司产品的核心原材料是奶粉和白糖。奶粉的拍卖价格有很大的降幅，预计

下半年还是可能在下行通道上；另外牧场的牛奶价格也是下降了很大的幅度。

公司目前有一部分奶粉储备。白糖预计到今年年底基本都在高价位，按需采

购。未来几个月成本端比较乐观。 

 

Q2：奶酪新品下半年是怎么规划的？ 

A：To b有一些新品，包括芝士片和新配方的马苏里拉。To c端看公司的参股公

司优鲜工坊的奶酪酥酥新品。我们有一个新品牌叫没事酪酪，主要做针对佐餐

或者下午茶零食。 

 

Q：椰品大客户开发情况？ 

A：椰乳上半年增长了百分之五六十，主要是大客户的单体增量，茶饮渠道比较

可观。公司未来也将在咖啡渠道上面努力开发客户，开发需要一点周期。 
 

Q：下半年是否是还有一些新的变化或亮点？ 

A：椰乳方面，找了一些比较好的合作伙伴，他们有不错的咖啡渠道资源，希望

能在这些资源上能形成订单。 

奶酪零售这部分，希望优鲜工坊能做更好的成绩，公司对其有资金和人员

上的支持。  

公司主战场是餐饮和茶饮渠道的炼乳和淡炼乳产品，继续终端的开发，下

半年希望做得更好。  

 

Q：今年奶酪业务这块的减亏是否是盈利能力提升的一个主要原因？ 

A：奶酪业务的减亏是我们今年要做的事情，上半年完成的不错，to b奶酪的价

格有提升，公司也不断推出新品的马苏里拉奶酪或者芝士片。 

 

Q：淡奶业务的展望，以及相对竞品来说，公司的竞争优势？  

A：港式奶茶和餐厅汤底料有淡炼乳的一些应用，这几年淡炼乳的增速非常快，

相信下半年也没有太大的问题。 

山东工厂建设完毕后，产品设备都升级替换,产品的稳定性和核心指标，跟

我们的竞品差不多，可能有些地方还优于他们。竞品它可能不像我们去做很细

的开发，公司的交付能力和灵活性更强一点。 

 
Q：想请教一下各个产品的毛利率情况？  

A：对to，b企业来说，公司目前处于比较良好的毛利率水准。  

毛利一方面看价格（没有太多调价机会），另一方面看成本，重要原材料

奶粉在比较低的价格，所以中期毛利率比较乐观。  
 

Q：费用投放上半年情况和下半年的展望如何  

A：上半年销售费用有下降，在人员方面有调整，下半年费用更多会用于支持to 

b业务，包括展会和大b端小b端的客户开发。 
 



总结：熊猫做的是比较细分的乳品行业，是一家小而美的公司，希望能做更宽

和做更大。公司现有核心产品--甜炼乳和淡炼乳，近两年会保持很好的增速。  
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