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一、本次募集资金的使用计划 

本次发行股票募集资金总额不超过 30,000 万元（含本数），不超过最近一年

末净资产的 20%。公司拟将募集资金用于公司主营业务相关项目，具体如下： 

单位：万元 

序号 项目名称 拟投资总额 拟以募集资金投入总额 

一、 鳗鲡生态养殖基地建设项目（二期） 37,623.47 22,000.00 

1 
陈策楼镇天马科技鳗鲡现代智慧农

业产业园项目 
17,574.81 10,967.12 

2 
武宁县上坪生态养殖有限公司鳗鲡

现代智慧农业产业园项目 
20,048.66 11,032.88 

二、 补充流动资金 8,000.00 8,000.00 

合计 45,623.47 30,000.00 

在本次发行股票募集资金到位前，公司可根据公司经营状况和发展规划对上

述拟投资项目用自筹资金进行先期投入，并在募集资金到位后予以置换。公司可

根据实际情况，在不改变投入项目的前提下，对上述单个或多个项目的募集资金

拟投入金额进行调整。募集资金到位后，若扣除发行费用后的实际募集资金净额

少于拟投入募集资金总额，不足部分由公司以自筹资金解决。 

二、本次募集资金投资项目的可行性分析 

（一）鳗鲡生态养殖基地建设项目（二期）的必要性和可行性 

1、项目实施的必要性 

（1）响应政府大力支持特种水产养殖号召 

2021 年 10 月，农业农村部发布的《关于加快农业全产业链培育发展的指导

意见》指出，到 2025 年的农业全产业链发展总体目标是农业全产业链标准体系

更加健全，农业全产业链价值占县域生产总值的比重实现较大幅度提高，乡村产

业链供应链现代化水平明显提升，现代农业产业体系基本形成。果菜菌茶、水产

品、特色农产品全产业链不断健全。培育一批年产值超百亿的农业“链主”企业，

打造一批全产业链价值超百亿的典型县，发展一批省域全产业链价值超千亿的重

点链。鼓励各类农业经营主体合作建立农业供应链体系，发展种养加、产供销、
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内外贸一体化的现代农业。推动大型龙头企业应用精益供应链等管理技术，完善

从产品研发、生产加工到营销服务的全链条供应链体系。 

本次募投项目建设符合国家及地方总体发展规划、产业发展规划等规划要

求，符合项目所在地区经济发展重点招商方向，是国家产业指导目录鼓励类产业。 

（2）进一步加强公司鳗鲡全产业链战略地位，满足公司食品基地建设后原

料供应需求 

公司当前已建设成为集特种水产、畜牧、食品为一体，融合一二三产业的大

型现代渔牧集团化企业，是中国渔业协会鳗业工作委员会会长单位、国家农业产

业化龙头企业协会副会长单位、中国饲料工业协会副会长单位、中国渔业协会种

苗分会副会长单位。 

公司自 2020 年开始布局鳗鲡养殖业务，凭借产业内多年积累的经验以及种

苗资源、饲料配方、养殖设施、养殖技术的多重核心优势，建成了国内先进的鳗

苗隔离场。此外，公司通过直接对接海外供应商并与国内种苗供应商形成了长期

合作伙伴关系，叠加上市公司资金、信用、养殖规模等方面因素，相比一般个体

养殖户和小型企业更具议价和种苗供应保障优势。 

综上，公司有必要以产业升级转型和整合为契机，通过本次募投项目的建设，

在养殖业务现有基础上充分发挥多年积聚的人力、物力和资本优势，顺势而为，

进一步加大养殖产业布局和产业投入。本次募投项目的顺利实施，能够进一步实

践公司全产业链纵向一体化战略，为未来公司各农产品领域产业链纵向一体化积

累宝贵经验与业务、战略势能，按照“成熟一个，一体化一个”的原则，打造“N

纵 N 横”的产业链矩阵。 

（3）提高公司抗风险能力和盈利能力 

鳗鲡行业中，受到鳗苗产量、鳗鲡成长周期和海洋资源供给变动等因素的影

响，各产业链环节的供求关系会发生周期性波动。公司多环节介入鳗鲡行业全产

业链，有助于熨平行业周期性波动，有利于享受鳗鲡行业长期确定性增长带来的

长期效益，稳定整体盈利水平，可以更好地开展实施整体生产经营投资计划。 

本募投项目的实施，向上游可与公司主营产品鳗鲡配合饲料联动，带动饲料
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销售；向下游可与公司的鳗鲡食品加工联动，保证并提高产品的质量稳定性与供

应链响应度，有助于形成更高的美誉度，从而提高销售规模，实现成本集约，从

而提高公司的抗风险能力和盈利能力。 

（4）带动区域养殖模式革新，引领行业规范化 

公司遵循“资源节约型、环境友好型”的发展理念，打造自动化、数据化、

智能化、智慧化绿色生态可持续性发展模式，发展高效低碳养殖，推进鳗鲡养殖

绿色发展。该模式具有集中化和自动化程度高、规模效应强、鳗苗存活率高、饵

料系数低、生态环境影响小等特点，但前期固定资产投入较大且对养殖技术有更

高要求，对于规模小、资金实力一般、技术储备不足的养殖户具有较高的进入门

槛。 

本次募投项目是天马科技进一步加快公司全产业链建设和一二三产业深度

融合发展的具体举措，同时也是天马科技五年发展规划目标实现的重要保障，项

目的建设对行业其他企业也具有示范意义。 

2、项目实施的可行性 

（1）鳗鲡产业拥有广阔的市场前景 

鳗业是我国渔业的支柱产业之一，鳗鲡也是我国特色淡水养殖品种之一，鳗

鲡产业已发展成为全球性产业，面向全球消费市场，产业发展前景广阔。国际市

场方面，日本市场逐渐回升，同时新兴的国际市场如美国、俄罗斯、东南亚等正

在崛起，中国鳗鲡已出口全球 70 多个国家和地区。国内市场方面，随着人民生

活水平的提高，鳗鲡产品研发的持续推进和鳗鲡文化的不断普及，鳗鲡产品销售

渠道在电商、新零售、商超、中央厨房及餐饮等线上线下全面铺开，国内消费持

续升温。整体来看，鳗鲡消费正逐渐从外销为主转向内外销共同驱动的消费增长

新态势。 

（2）公司具有丰富的鳗鲡养殖项目运营经验和技术、人才储备 

天马科技坚定不移地推进现代农业产业链发展战略，有力有序稳步推动一二

三产业深度融合发展，现已形成集“科研→种苗→饲料→养殖→动保→食品→餐

饮”为一体的鳗鲡全产业链，在鳗鲡行业具有深厚的技术、人才、市场和品牌等
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优势。在产业发展新形势和新业态下，公司充分发挥全产业链优势，不断夯实鳗

鲡全产业链龙头企业地位，进一步加快八大渔业产业集群建设，加速推动两大万

亩产业基地、十大食品基地建设，着力打造“养殖规模最大、智慧水平最高、生

态效益最优、综合实力最强”的全球化鳗鲡完整产业链。 

公司目前已有多个鳗鲡养殖场地完成建设且全面投入生产，这些场地在平稳

运行过程中为公司积累了成熟的鳗鲡养殖场地运营经验。另外，公司注重技术积

累和人才培养，公司的科研中心、人才中心等均将为项目建设完成后的成功运营

和可持续发展提供支持，为募投项目的顺利实施提供良好的保障。 

（二）补充流动资金项目的必要性和可行性 

1、补充流动资金的必要性 

（1）公司业务快速发展带来更高营运资金需求 

近年来，渔牧行业处于加速转型升级阶段，为充分把握当前行业集中度加速

提升的成长机遇，促进公司全产业链一体化布局，天马科技加快推进全产业链平

台和绿色生态食品供应链平台建设，有力有序稳步推进一二三产业深度融合发

展。目前公司尚处于快速成长期，充足的资金供应是公司进一步扩大业务规模、

提升营运效率的必要条件，随着公司产能拓展的持续投入和经营规模的逐步增

长，公司对流动资金的总体需求逐步增加。本次募投“补充流动资金项目”将有效

满足公司产业布局和业务高速发展带来的新增流动资金需求，为公司经营发展提

供有力保障。 

（2）优化资本结构，提高公司抗风险能力 

公司所属渔牧行业为资本密集型行业，其中水产养殖业务的固定资产、生物

资产投资金额较大，公司投资除部分来源于自有资金外也来源于银行贷款等，使

得公司资产负债率有所提升，较高的利息支出从一定程度上影响了公司盈利水平

的提升。本次向特定对象发行股票募集资金，将有效改善公司资产负债结构，增

强财务稳健性，满足公司正常生产经营周转需要，降低公司的流动性风险，有利

于提升公司抗风险能力，提高公司的偿债能力以及后续融资能力，保障公司的稳

健发展。同时，通过本次募集资金补充流动资金，将一定程度上减少公司利息支



福建天马科技股份有限公司                                       募集资金使用可行性分析报告 

 5 / 8 

出，从而提升公司盈利水平。 

2、补充流动资金的可行性 

（1）符合法律法规的规定 

公司本次向特定对象发行股票募集资金用于补充流动资金符合《上市公司证

券发行注册管理办法》等法律法规和规范性文件的相关规定，符合公司当前的实

际发展情况，具有可行性。本次发行股票募集资金到位后，公司净资产和营运资

金将有所增加，有利于缓解现金流压力，减少公司财务费用，优化公司财务结构，

提升公司抗风险能力，推动公司业务持续健康发展。 

（2）公司内部治理规范，内控制度完善 

公司已按照上市公司的治理标准建立了以法人治理为核心的现代企业制度，

形成了规范有效的法人治理结构和完善的内部控制环境。在募集资金管理方面，

公司按照监管要求建立了《募集资金管理办法》，对公司募集资金的存储、使用、

用途以及管理与监督等方面做出了明确的规定。本次发行股票募集资金到位后，

公司董事会将持续监督公司对募集资金的存储及使用，以保证募集资金合理规范

使用，防范募集资金使用风险。 

（三）项目的基本情况 

本次发行拟募集资金总额不超过 30,000 万元（含本数），募集资金扣除发行

费用后的净额用于下述项目： 

单位：万元 

序号 项目名称 拟投资总额 拟以募集资金投入总额 

一、 鳗鲡生态养殖基地建设项目（二期） 37,623.47 22,000.00 

1 
陈策楼镇天马科技鳗鲡现代智慧农

业产业园项目 
17,574.81 10,967.12 

2 
武宁县上坪生态养殖有限公司鳗鲡

现代智慧农业产业园项目 
20,048.66 11,032.88 

二、 补充流动资金 8,000.00 8,000.00 

合计 45,623.47 30,000.00 

其中，本次募投项目中的建设项目的基本情况如下： 
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1、鳗鲡生态养殖基地建设项目（二期） 

本次鳗鲡生态养殖基地建设项目合计占地面积 32.39 万平方米。总投资

37,623.47 万元，拟使用募集资金 22,000.00 万元，拟形成年产 5,010.00 吨商品鳗

的生产能力，具体情况如下： 

（1）陈策楼镇天马科技鳗鲡现代智慧农业产业园项目 

本项目可形成年产 2,430.00 吨活鳗的生产能力，占地面积 14.22 万平方米，

总投资 17,574.81 万元，拟使用募集资金 10,967.12 万元，项目实施主体为湖北冠

马生态养殖有限公司。本项目建设期预计约为 1 年，自建设期满后开始运营，运

营期第一年产出 15%，第二年产出 50%，第三年及后续运营期产出 100%。 

（2）武宁县上坪生态养殖有限公司鳗鲡现代智慧农业产业园项目 

本项目可形成年产 2,580.00 吨活鳗的生产能力，占地面积 18.17 万平方米。

总投资 20,048.66 万元，拟使用募集资金 11,032.88 万元，项目实施主体为武宁县

上坪生态养殖有限公司。本项目建设期预计约为 1 年，自建设期满后开始运营，

运营期第一年产出 15%，第二年产出 50%，第三年及后续运营期产出 100%。 

2、补充流动资金项目 

公司综合考虑了发展战略、财务状况以及市场融资环境等自身和外部条件，

拟将本次发行股票募集资金中的 8,000.00 万元用于补充流动资金，以满足公司业

务不断发展对营运资金的需求，进而促进公司主营业务健康良性发展，实现战略

发展目标。 

（四）项目的经济效益评价 

项目建成达产后，预计新增年均销售收入36,072.00万元，其他主要经济指

标如下： 

序号 项目名称 内部收益率（税后） 静态投资回收期（年） 

1 
陈策楼镇天马科技鳗鲡现代智慧农

业产业园项目 
14.05% 7.67 

2 
武宁县上坪生态养殖有限公司鳗鲡

现代智慧农业产业园项目 
12.95% 7.93 
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（五）募投项目涉及的立项、环保等报批事项 

序号 项目名称 发改委备案号 环评审批 

一、 鳗鲡生态养殖基地建设项目（二期）   

1 
陈策楼镇天马科技鳗鲡现代智慧农业

产业园项目 

2209-421102-04-

01-860270 
202342110200000026 

2 
武宁县上坪生态养殖有限公司鳗鲡现

代智慧农业产业园项目 

2305-360423-04-

01-701842 
202336042300000050 

二、 补充流动资金 不适用 不适用 

（六）项目涉及用地情况 

陈策楼镇天马科技鳗鲡现代智慧农业产业园项目位于湖北省黄冈市黄州区

陈策楼镇盂钵桥村五、十一组，以及浒子口村七组，相应村民委员会一致同意湖

北冠马生态养殖有限公司以租赁形式流转取得相应土地经营权，流转期限为自

2022 年 9 月 22 日起至 2042 年 9 月 21 日止。湖北冠马生态养殖有限公司已分别

与陈策楼镇盂钵桥村、浒子口村两个村民委员会签署土地租赁协议。 

武宁县上坪生态养殖有限公司鳗鲡现代智慧农业产业园项目位于武宁县大

洞乡彭坪村一、二组黄珠巷地块，其村民委员会一致同意自 2022 年 11 月 15 日

起发包/出租该等地，期限 20 年，自 2022 年 11 月 15 日至 2042 年 11 月 15 日。

武宁县上坪生态养殖有限公司已与武宁县大洞乡彭坪村村民委员会签署土地租

赁协议。 

三、本次发行对公司经营管理、财务状况的影响 

（一）本次发行对公司经营管理的影响 

本次募集资金项目符合国家相关产业政策、市场发展趋势及公司未来的发展

战略，具有良好的市场前景和经济效益。本次募集资金投资项目的实施，将有利

于公司全面推动一二三产业深度融合发展，加快推动八大渔业产业集群建设，进

一步壮大公司的规模和实力，提高公司的核心竞争力和市场地位，为公司持续发

展、提高股东回报提供更有力的支持。 

（二）本次发行对公司财务状况的影响 

本次发行完成后，公司的总资产和净资产均有所增加，资产结构将得到进一
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步的优化，资产负债率将有效降低，本次发行将进一步改善公司的现金流状况，

使得公司的财务结构更加稳健；本次发行有助于公司控制有息债务的规模，减少

公司财务费用的支出，从而提高公司的经营业绩。随着公司募投项目的陆续建成

和投产，公司的业务收入将稳步增长，盈利能力将得到进一步提升，公司的整体

实力和抗风险能力均将得到显著增强。 

四、本次募集资金投资项目可行性分析结论 

综上所述，公司本次向特定对象发行股票募集资金投资项目符合国家产业政

策以及公司的战略发展规划方向，具备必要性和可行性。募集资金投资项目的顺

利实施将给公司带来良好的经济效益，有利于公司增强持续盈利能力和抗风险能

力，增强公司的综合竞争力，提高盈利水平和持续发展能力，符合公司及全体股

东利益。 

 

 

 

福建天马科技股份有限公司董事会 

2023 年 8 月 22 日 


