
广发证券股份有限公司 

关于江苏林洋能源股份有限公司 

转让下属子公司股权涉及部分募投项目转让的专项核查意

见 

广发证券股份有限公司(以下简称“广发证券”或“保荐机构”)作为江苏林洋能

源股份有限公司(以下简称“林洋能源”或“公司”)的保荐机构，根据《证券发行上

市保荐业务管理办法》《上市公司证券发行注册管理办法》《上市公司监管指引

第 2 号——上市公司募集资金管理和使用的监管要求（2022 年修订）》《上海证

券交易所上市公司自律监管指引第 1 号——规范运作（2023 年 8 月修订）》及

《上海证券交易所股票上市规则（2023 年 2 月修订）》等相关法律法规及规范

性文件的规定,对林洋能源本次转让下属子公司股权涉及部分募投项目转让的事

项进行了认真核查，核查情况如下： 

一、交易概述 

公司全资子公司江苏林洋新能源科技有限公司（以下简称“林洋新能源”）

拟将其持有的扬中市阜润电力科技有限公司和扬州林洋零点新能源科技有限公

司 2 个子公司 100%股权转让给安徽电投新拓能源发展有限公司（以下简称“安

徽电投新拓”）；全资子公司安徽林洋新能源科技有限公司（以下简称“安徽林

洋”）拟将其持有的合肥华洋新能源科技有限公司、长丰吉润新能源科技有限公

司、肥西绿辉光伏科技工程有限公司 、合肥盛康电力有限责任公司 、肥东县金

润新能源有限公司、阜阳华明农业太阳能发电有限公司、合肥恒科光伏科技有限

公司、肥东县永耀新能源科技有限公司、合肥慧天云网新能源有限公司、合肥吉

田新能源有限公司、合肥福润能源科技有限公司、界首市永明光伏科技有限公司

12 个子公司 100%股权转让给安徽电投新拓，股权转让对价分别为 2,906.94 万元

和 10,013.36 万元，涉及的装机容量合计约 60MW，包括部分公司第一次非公开

发行股票和公开发行可转债募投项目。 



本次交易评估基准日为 2023 年 1 月 31 日，采用收益法评估，标的资产的账

面值合计为 12,109.23 万元，评估价值合计为 13,023.94 万元，评估增值合计为

914.74 万元，增值率约 7.55%。结合目标公司和标的股权的实际情况，经双方友

好协商，最终确定目标公司的转让价格合计为 12,920.30 万元。本次交易作价略

低于评估值，主要系标的资产存在光伏发电应收补贴到位时间较长等客观因素，

交易价格系双方基于评估值通过商业谈判确定。本次交易预计增加税前净利润额

约 1,304.13 万元（从合并层面测算，最终以审计结果为准）。 

公司于 2023 年 8 月 25 日召开第五届董事会第九次会议和第五届监事会第

八次会议，分别审议通过了《关于转让下属子公司股权涉及部分募投项目转让的

议案》，尚需提交公司股东大会审议。公司独立董事对该议案发表了同意的独立

意见。 

本次交易未构成关联交易，也未构成重大资产重组。根据《上海证券交易所

股票上市规则》和《公司章程》的相关规定，相同交易类别下标的相关的各项交

易，按照连续十二个月累计计算，已履行相关义务的，不再纳入相关的累计计算

范围。过去十二个月内，公司已完成股权转让的下属子公司及出售比例如下：山

东林洋新能源科技有限公司 100%股权。该转让事项已履行相关决策程序和信息

披露义务，不再纳入本次出售事项的累计计算范围。具体内容详见公司于 2022

年 11 月 19 日发布的公告（公告编号：临 2022-98）。 

本次交易涉及部分公司第一次非公开发行股票和公开发行可转债募投项目，

上述项目均已完工结项，具体内容详见公司分别于 2016 年 9 月 29 日、2018 年

8 月 22 日发布的公告，公告编号分别为临 2016-83、临 2018-84。 

二、本次交易目的和原因 

基于业务发展和战略规划，进一步优化电站资产结构，降低应收账款中的可

再生能源补贴，提高资金使用效率，加强与合作伙伴的合作关系，公司拟将林洋

新能源和安徽林洋下属 14 个子公司 100%股权进行转让，交易涉及部分公司第

一次非公开发行股票和公开发行可转债募投项目。本次股权转让交易有利于盘活

存量资产，降低资产负债率，持续优化资产。本次交易没有损害公司和其他股东



利益，不会对公司未来财务状况、经营成果产生重大不利影响，符合公司整体发

展战略和全体股东利益。 

三、转让涉及募投项目实施进展情况 

（一）募集资金基本情况 

1、第一期非公开发行募集资金基本情况 

经中国证券监督管理委员会《关于核准江苏林洋电子股份有限公司非公开发

行股票的批复》（证监许可[2015]619 号文）核准，公司于 2015 年 5 月向 5 名特

定对象非公开发行人民币普通股（A 股）51,428,571 股，发行价格为每股人民币

35 元，本次发行募集资金总额为人民币 1,799,999,985.00 元，扣除各项发行费用

人民币 39,551,428.27 元后，实际募集资金净额为人民币 1,760,448,556.73 元。上

述资金已经立信会计师事务所（特殊普通合伙）验证，并出具了信会师报字[2015]

第 113812 号《验资报告》。 

2、公开发行可转换债券募集资金基本情况 

经中国证券监督管理委员会《关于核准江苏林洋能源股份有限公司公开发行

可转换公司债券的批复》（证监许可[2017]1214 号）核准，公司于 2017 年 10 月

27 日公开发行了 3,000 万张可转债公司债券，发行价格为每张 100 元，募集资金

总额为人民币 3,000,000,000.00 元，扣除承销与保荐费用人民币 30,000,000.00 元

后，上述资金已由保荐机构广发证券股份有限公司于 2017 年 11 月 2 日汇入公司

募集资金专用账户，上述到位资金再扣除债券登记费、律师、会计师、资信评级、

信息披露及发行手续费等其他发行费用合计 3,250,000.00 元后，实际募集资金净

额为人民币 2,966,750,000.00 元。上述资金已经立信会计师事务所（特殊普通合

伙）验证，并出具了信会师报字[2017]第 ZA16295 号《验资报告》。 

（二）募投项目资金使用计划 

1、公司第一期非公开发行募集资金投资项目及募集资金使用计划如下： 

单位：万元 

项目名称 投资总额 募集资金投入金额 

200MW集中式太阳能光伏发电项目 194,342.69 120,700.00 



80MW分布式太阳能光伏发电项目 68,000.00 55,500.00 

合计 262,342.69 176,200.00 

2015 年 6 月 29 日，公司第二届董事会第二十四次会议审议通过《关于增加

非公开发行股票募集资金投资项目的议案》，拟在“200MW 集中式光伏发电项

目”及“80MW 分布式光伏发电项目”基础上增加“安徽灵璧浍沟 20MW 地面

分布式光伏电站项目”。该议案经 2015 年 7 月 15 日公司 2015 年第二次临时股

东大会审议通过并实施。 

增加后的募集资金投资项目如下： 

单位：万元 

项目名称 总投资额 拟使用募集资金 

200MW集中式光伏发电项目 194,342.69 120,700.00 

80MW分布式光伏发电项目 68,000.00 41,500.00 

灵璧浍沟 20MW地面分布式光伏发电项目 15,366.00 14,000.00 

合计 277,708.69 176,200.00 

2016 年 5 月 18 日，公司第三届董事会第三次会议审议通过《关于变更非公

开发行部分募投项目实施地点和主体的议案》，决定对公司非公开发行部分募投

项目的建设地点和主体进行调整，利用募集资金优先投资更为优质的光伏电站项

目。该议案经 2016 年 6 月 6 日公司 2016 年第二次临时股东大会审议通过并实

施。 

2016 年 6 月 7 日，公司第三届董事会第五次会议审议通过《关于变更 2014

年度非公开发行部分募集资金投资项目的议案》，将原来“200MW 集中式光伏

发电项目”中的 65MW 集中式光伏电站变更为安徽和江苏地区的分布式光伏电

站。该议案经 2016 年 6 月 23 日公司 2016 年第三次临时股东大会审议通过并实

施。 

2018 年 4 月 3 日，公司第三届董事会第二十九次会议审议通过《关于变更

非公开发行部分募投项目的议案》，将原计划建设的“阜阳太和县双庙镇 20MW

农光互补电站项目”变更为“邳城镇龙凤鸭河一期 10MW 渔光互补光伏发电项

目”和“兴化市钓鱼镇姚家村 5.5MW 渔光互补光伏发电项目”。该议案经 2018

年 4 月 19 日公司 2018 年第二次临时股东大会审议通过并实施。 



2、公司公开发行可转债募集资金投资项目及募集资金使用计划如下： 

单位：万元 

序号 项目名称 投资总额 募集资金投入金额 

1 320MW光伏发电项目 240,000.00 233,000.00 

2 600MW高效太阳光伏电池及组件项目 67,609.90 67,000.00 

合计 307,609.90 300,000.00 

2022 年 4 月 13 日，公司第四届董事会第三十二次会议和第四届监事会第十

七次会议审议通过了《关于变更公开发行可转债部分募投项目的议案》，将原募

投项目“320MW 光伏发电项目”的部分约 100MW 光伏发电项目变更为湖北和

江苏地区的 229MW 光伏电站项目。该议案已经 2022 年 4 月 29 日召开的公司

2022 年第二次临时股东大会审议通过。调整后的募集资金投资项目及募集资金

投资情况如下： 

单位：万元 

序号 
募投项目名称 

投资总额 募集资金投入金额 
项目 子项目 

1 
320MW光伏发电项

目 

220MW光伏发电项目 
240,000.00 233,000.00 

229MW光伏发电项目 

2 600MW高效太阳光伏电池及组件项目 67,609.90 67,000.00 

合计 307,609.90 300,000.00 

说明：“229MW光伏发电项目”变更前为“100MW光伏发电项目”。 

2023 年 4 月 25 日，公司第五届董事会第八次会议和第五届监事会第七次会

议审议通过了《关于变更部分募集资金投资项目的议案》，将第二期非公开发行

募投项目中“智慧分布式能源管理核心技术研发项目”和公开发行可转债募投项

目中“600MW 高效太阳光伏电池及组件项目”一并变更为“12GW 高效 N 型

TOPCon 光伏电池生产基地及新能源相关产业项目”。该议案已经 2023 年 5 月

19 日召开的公司 2022 年年度股东大会审议通过。调整后的募集资金投资项目及

募集资金投资情况如下： 

单位：万元 

序号 
募投项目名称 

投资总额 募集资金投入金额 
项目 子项目 

1 320MW光伏发电项 220MW光伏发电项目 240,000.00 233,000.00 



目 229MW光伏发电项目 

2 
600MW高效太阳光伏电池及组件项目（已变

更） 
67,609.90 

67,000.00 

3 
12GW高效 N型 TOPCon光伏电池生产基地及

新能源相关产业项目 
507,016.00 

合计 814,625.90 300,000.00 

说明：“12GW高效 N型 TOPCon光伏电池生产基地及新能源相关产业项目”为第二期

非公开发行募投项目中“智慧分布式能源管理核心技术研发项目”和公开发行可转债募

投项目中“600MW高效太阳光伏电池及组件项目”的变更项目。 

公司已按照要求开立募集资金专户存储，并与保荐机构、存放募集资金的商

业银行签署了募集资金监管协议。 

（三）募投项目实际投资情况和实现效益情况 

1、第一期非公开发行募集资金投资项目 

截至 2018 年 7 月 31 日，公司第一期非公开发行股票募集资金投资项目已全

部完工并达到预定可使用状态。截至 2018 年 12 月 31 日，第一期非公开发行股

票募集资金累计共使用人民币 1,792,259,838.03 元，募集资金专用账户本息余额

为人民币 0.00 元。2023 年上半年度实现的效益为 6,654.17 万元。 

2、公开发行可转换债券募集资金投资项目 

截至2023年6月30日，公开发行可转换公司债券募集资金投资项目“320MW

光伏发电项目”中的部分项目已完工并达到预定可使用状态。截至 2023 年 6 月

30 日，公开发行可转换公司债券募集资金累计共使用 2,061,206,168.35 元，募集

资金可使用金额为人民币 1,093,842,320.48 元；募集资金专用账户本息余额为人

民币 1,093,842,320.48 元，其中：本金 293,842,320.48 元，定期存款 70,000,000.00

元，理财产品 730,000,000.00 元。2023 年上半年度实现的效益为 7,192.54 万元。 

四、交易对方基本情况 

公司名称：安徽电投新拓能源发展有限公司 

统一社会信用代码：91340111MA8P5NEDXP 

企业类型：有限责任公司 



法定代表人：刘昌胜 

注册资本：1000 万人民币 

注册地址：合肥市包河区成都路 2528 号智慧金融城 B 地块 7 幢 3 层 321 室 

成立日期：2022 年 6 月 20 日 

经营范围：一般项目：以自有资金从事投资活动；太阳能发电技术服务；风

力发电技术服务；储能技术服务；热力生产和供应；新兴能源技术研发；电力行

业高效节能技术研发；工程管理服务；合同能源管理；节能管理服务；电动汽车

充电基础设施运营；集中式快速充电站（除许可业务外，可自主依法经营法律法

规非禁止或限制的项目）许可项目：发电业务、输电业务、供（配）电业务（依

法须经批准的项目，经相关部门批准后方可开展经营活动，具体经营项目以相关

部门批准文件或许可证件为准） 

主要股东：百瑞信托有限责任公司持股 80%，国家电投集团安徽电力有限公

司持股 20%。 

主要财务指标：截至 2022 年 12 月 31 日，总资产 63,652.06 万元，净资产

18,723.36 万元；2022 年营收 5,103.22 万元，净利润 1,530.11 万元；截至 2023 年

6 月 30 日，总资产 63,326.68 万元，净资产 17,422.81 万元；2023 年 1-6 月营收

4,433.44 万元，净利润 703.19 万元。 

与上市公司的关系：安徽电投新拓与本公司及子公司均不存在关联关系。 

安徽电投新拓资信状况良好，不存在被列为失信被执行人的情况。 

五、交易标的基本情况 

（一）交易标的 

本次交易标的为公司全资子公司林洋新能源持有的 2 个子公司 100%股权和

安徽林洋持有的 12 个子公司 100%股权。 

（二）交易标的基本情况 

1、公司名称：扬中市阜润电力科技有限公司 



企业类型：有限责任公司 

法定代表人：叶青 

注册资本：1400 万人民币 

注册地址：镇江市扬中市八桥镇华生路 18 号 

成立日期：2016 年 4 月 25 日 

经营范围：分布式光伏电站设备、箱式变电站、高低压开关柜、配电箱、环

保设备研发、加工、制造；太阳能电站的建设；太阳能发电；轨道交通设备、铁

路器材、电气机械及器材、变压器、母线、桥架、支吊架、光伏支架、逆变器、

电气元器件销售。（依法须经批准的项目，经相关部门批准后方可开展经营活动） 

主要股东：公司全资子公司林洋新能源持有其 100%股权。 

2、公司名称：扬州林洋零点新能源科技有限公司 

企业类型：有限责任公司 

法定代表人：陆建荣 

注册资本：1000 万人民币 

注册地址：扬州市广陵区扬州信息服务产业基地内信息大厦 2 楼 

成立日期：2014 年 7 月 4 日 

经营范围：光伏发电技术研发、技术咨询、技术服务、技术转让，分布式光

伏发电；光伏太阳能组件、太阳能应用工程零部件销售，太阳能应用系统集成与

开发，自营和代理各类商品及技术的进出口业务（国家限定企业经营或进出口的

商品和技术除外）。（依法须经批准的项目,经相关部门批准后方可开展经营活动） 

主要股东：公司全资子公司林洋新能源持有其 100%股权。 

3、公司名称：合肥华洋新能源科技有限公司 

企业类型：有限责任公司 

法定代表人：陆建华 



注册资本：100 万人民币 

注册地址：合肥市新站区九顶山路以东通宝路以西合肥光华电力设备制造有

限责任公司内 

成立日期：2016 年 12 月 16 日 

经营范围：太阳能光伏产品、风力发电设备、发光二级管（LED）及发电设

备的研发、销售；太阳能光伏发电、合同能源管理；节能设备改造工程、自动化

控制系统的设计、施工、调试、维修及技术咨询和服务；机电设备安装、调试、

维修及技术咨询和服务；分布式电站设备研发、销售、施工、调试、维修及技术

咨询服务；自营和代理各类商品和技术的进出口业务（国家限定企业经营或禁止

进出口的商品和技术除外）。（依法须经批准的项目，经相关部门批准后方可开

展经营活动） 

主要股东：公司全资子公司安徽林洋持有其 100%股权。 

4、公司名称：长丰吉润新能源科技有限公司 

企业类型：有限责任公司 

法定代表人：陆建华 

注册资本：100 万人民币 

注册地址：长丰县下塘镇工业园经二路与纬四路交汇处东北侧 18 栋 1801 室 

成立日期：2017 年 12 月 20 日 

经营范围：太阳能光伏产品、风力发电设备、发光二极管（LED）及发电设

备的研发、销售；太阳能光伏发电；合同能源管理；节能设备改造工程、自动化

控制系统的设计、施工、调试、维修及技术咨询和服务；机电设备安装、调试、

维修及技术咨询和服务；分布式电站设备研发、销售、施工、调试、维修及技术

咨询服务；自营和代理各类商品和技术的进出口业务。（依法须经批准的项目，

经相关部门批准后方可开展经营活动） 

主要股东：公司全资子公司安徽林洋持有其 100%股权。 



5、公司名称：肥西绿辉光伏科技工程有限公司 

企业类型：有限责任公司 

法定代表人：陆建华 

注册资本：100 万人民币 

注册地址：安徽省合肥市肥西县桃花工业园玉兰大道与桥湾路交口安徽徽运

物流有限公司办公楼 

成立日期：2016 年 12 月 27 日 

经营范围：从事光伏电力科技新能源与可再生能源领域内的技术开发、技术

转让、技术咨询、技术服务，合同能源管理，建筑工程施工，电力设备安装、销

售。（法须经批准的项目，经相关部门批准后方可开展经营活动） 

主要股东：公司全资子公司安徽林洋持有其 100%股权。 

6、公司名称：合肥盛康电力有限责任公司 

企业类型：有限责任公司 

法定代表人：陆建华 

注册资本：100 万人民币 

注册地址：合肥市包河经济开发区延安路 30 号 

成立日期：2017 年 11 月 27 日 

经营范围：光伏电站的开发、投资、建设、运维；太阳能、光伏发电工程；

电力销售；建筑安装、光伏安装工程。（依法须经批准的项目，经相关部门批准

后方可开展经营活动） 

主要股东：公司全资子公司安徽林洋持有其 100%股权。 

7、公司名称：肥东县金润新能源有限公司 

企业类型：有限责任公司 



法定代表人：陆建华 

注册资本：1000 万人民币 

注册地址：安徽省合肥市肥东县肥东经济开发区祥和路东侧 16 号 

成立日期：2017 年 9 月 15 日 

经营范围：太阳能光伏电站项目设计、规划、投资、开发；太阳能光伏电站

设备及零部件研发、制造与销售；光伏电站运营与维护；新能源项目开发、投资

及咨询服务。（依法须经批准的项目，经相关部门批准后方可开展经营活动） 

主要股东：公司全资子公司安徽林洋持有其 100%股权。 

8、公司名称：阜阳华明农业太阳能发电有限公司 

企业类型：有限责任公司 

法定代表人：陆建华 

注册资本：5000 万人民币 

注册地址：阜阳市颍州区阜阳合肥现代产业园区翡翠湖路 19 号安徽金坤达

包装集团有限公司 1 栋厂房 0 室 

成立日期：2015 年 9 月 8 日 

经营范围：太阳能发电、光伏发电技术开发、光伏发电项目投资咨询服务及

相关工程咨询服务；光伏太阳能电池组件、太阳能设备和元器件的销售；农作物、

地产中药材、苗木种植与销售；畜禽饲养与销售（依法须经批准的项目，经相关

部门批准后方可开展经营活动）。 

主要股东：公司全资子公司安徽林洋持有其 100%股权。 

9、公司名称：合肥恒科光伏科技有限公司 

企业类型：有限责任公司 

法定代表人：陆建华 

注册资本：100 万人民币 



注册地址：安徽省合肥市肥西县桃花工业园玉兰大道与桥湾路交口安徽徽运

物流有限公司办公楼 

成立日期：2016 年 12 月 23 日 

经营范围：从事光伏电力科技新能源与可再生能源领域内的技术开发、技术

转让、技术咨询、技术服务；合同能源管理；建筑工程施工；电力设备安装。电

力销售，光伏设备制造、销售业务。（依法须经批准的项目，经相关部门批准后

方可开展经营活动） 

主要股东：公司全资子公司安徽林洋持有其 100%股权。 

10、公司名称：肥东县永耀新能源科技有限公司 

企业类型：有限责任公司 

法定代表人：陆建华 

注册资本：100 万人民币 

注册地址：合肥市肥东县肥东经济开发区金阳路一号合肥恒通玻璃制品有限

责任公司内 1 号厂房旁 

成立日期：2017 年 9 月 4 日 

经营范围：太阳能发电、光伏发电技术开发；光伏发电项目投资及相关工程

咨询服务；光伏太阳能组件、设备及器件销售。（依法须经批准的项目，经相关

部门批准后方可开展经营活动） 

主要股东：公司全资子公司安徽林洋持有其 100%股权。 

11、公司名称：合肥慧天云网新能源有限公司 

企业类型：有限责任公司 

法定代表人：陆建华 

注册资本：3000 万人民币 



注册地址：安徽省合肥市经济技术开发区习友路东，慈光路南南艳湖高科技

研发基地（合肥清华科技城）创客空间 C 楼三层 05 

成立日期：2017 年 4 月 11 日 

经营范围：光伏发电项目开发、投资、设计、建设、运营及服务；区域能源

管理；大数据、云计算、互联网平台的运营与服务；系统集成；软件开发；弱电

工程；新能源领域专用设备、电子设备、电气设备的研发、销售与服务。（依法

须经批准的项目，经相关部门批准后方可开展经营活动） 

主要股东：公司全资子公司安徽林洋持有其 100%股权。 

12、公司名称：合肥吉田新能源有限公司 

企业类型：有限责任公司 

法定代表人：陆建华 

注册资本：200 万人民币 

注册地址：合肥市肥东县肥东经济开发区长江东路南侧徽商大地农副产品批

发市场内 11 号大棚旁 

成立日期：2016 年 11 月 8 日 

经营范围：太阳能发电设计、研发、销售、安装、投资、维护。（依法须经

批准的项目，经相关部门批准后方可开展经营活动） 

主要股东：公司全资子公司安徽林洋持有其 100%股权。 

13、公司名称：合肥福润能源科技有限公司 

企业类型：有限责任公司 

法定代表人：陆建华 

注册资本：100 万人民币 

注册地址：肥东县经济开发区燎原路西侧 1 号厂房 

成立日期：2016 年 12 月 6 日 



经营范围：太阳能光伏发电、风力发电项目技术开发、技术咨询服务；电力

设备、电动汽车充电桩安装；软件技术开发、技术转让、技术咨询、技术服务；

电源模块设计、制造、销售。（依法须经批准的项目，经相关部门批准后方可开

展经营活动） 

主要股东：公司全资子公司安徽林洋持有其 100%股权。 

14、公司名称：界首市永明光伏科技有限公司 

企业类型：有限责任公司 

法定代表人：陆建华 

注册资本：100 万人民币 

注册地址：界首市田营镇吴桥行政村 

成立日期：2017 年 2 月 21 日 

经营范围：光伏发电技术开发、光伏发电项目投资及相关工程咨询服务；太

阳能发电；光伏太阳能电池组件、太阳能设备、元器件销售。（依法须经批准的

项目，经相关部门批准后方可开展经营活动） 

主要股东：公司全资子公司安徽林洋持有其 100%股权。 

林洋新能源和安徽林洋为公司全资子公司，故以上交易标的公司均为公司间

接控股的全资下属公司。标的公司均资信状况良好，不存在被列为失信被执行人

的情况。 

（三）交易标的权属状况说明 

交易标的公司产权清晰，不存在其他抵押、质押及任何限制转让的情形，未

涉及诉讼、仲裁事项或查封、冻结等司法措施以及其他影响转让的情形。 

（四）交易标的资产运营情况说明 

序号 目标公司名称 运营情况 

1 
扬中市阜润电力科技

有限公司 
该公司共持有 6MW光伏电站项目，为非募投项目。 

2 扬州林洋零点新能源 该公司共持有 7.2MW光伏电站项目，均为第一期非公开募投项目，



科技有限公司 于 2014年 12月和 2015年 3月并网发电。 

3 
合肥华洋新能源科技

有限公司 
该公司共持有 6.8MW光伏电站项目，为非募投项目。 

4 
长丰吉润新能源科技

有限公司 
该公司共持有 6MW光伏电站项目，为非募投项目。 

5 
肥西绿辉光伏科技工

程有限公司 
该公司共持有 5.9MW光伏电站项目，为非募投项目。 

6 
合肥盛康电力有限责

任公司 
该公司共持有 1.5MW光伏电站项目，为非募投项目。 

7 
肥东县金润新能源有

限公司 
该公司共持有 2.2MW光伏电站项目，为非募投项目。 

8 
阜阳华明农业太阳能

发电有限公司 

该公司共持有 10.7MW 光伏电站项目，其中 6MW 为可转债募投项

目，于 2017年 6月并网发电；4.7MW为非募投项目。 

9 
合肥恒科光伏科技有

限公司 
该公司共持有 1.9MW光伏电站项目，为非募投项目。 

10 
肥东县永耀新能源科

技有限公司 
该公司共持有 3.8MW光伏电站项目，为非募投项目。 

11 
合肥慧天云网新能源

有限公司 
该公司共持有 2.5MW光伏电站项目，为非募投项目。 

12 
合肥吉田新能源有限

公司 
该公司共持有 4.2MW光伏电站项目，为非募投项目。 

13 
合肥福润能源科技有

限公司 
该公司共持有 1.6MW光伏电站项目，为非募投项目。 

14 
界首市永明光伏科技

有限公司 
该公司共持有 1.2MW光伏电站项目，为非募投项目。 

上述涉及第一期非公开发行募集资金投资项目的投入金额为 3,455.84 万元，

涉及公开发行可转换债券募集资金投资项目的投入金额为 2,816.48万元。 

（五）交易标的最近一年又一期主要财务数据 

1、扬中市阜润电力科技有限公司 

单位：万元 

项目 2023年 1月 31日（经审计） 2022年 12月 31日（经审计） 

资产总额 4,682.44 4,655.22 

负债总额 3,048.19 3,042.31 

净资产 1,634.25 1,612.92 

项目 2023年 1月（经审计） 2022年度（经审计） 

营业收入 37.86 645.79 

净利润 21.33 369.43 

2、扬州林洋零点新能源科技有限公司 

单位：万元 



项目 2023年 1月 31日（经审计） 2022年 12月 31日（经审计） 

资产总额 3,689.90 3,680.57 

负债总额 2,424.87 2,422.67 

净资产 1,265.03 1,257.89 

项目 2023年 1月（经审计） 2022年度（经审计） 

营业收入 31.61 603.33 

净利润 7.14 278.46 

3、合肥华洋新能源科技有限公司 

单位：万元 

项目 2023年 1月 31日（经审计） 2022年 12月 31日（经审计） 

资产总额 3,510.27 3,518.51 

负债总额 3,392.69 3,396.84 

净资产 117.58 121.67 

项目 2023年 1月（经审计） 2022年度（经审计） 

营业收入 12.57 268.36 

净利润 -4.08 190.99 

4、长丰吉润新能源科技有限公司 

单位：万元 

项目 2023年 1月 31日（经审计） 2022年 12月 31日（经审计） 

资产总额 3,792.82 3,583.53 

负债总额 3,644.81 3,447.55 

净资产 148.01 135.99 

项目 2023年 1月（经审计） 2022年度（经审计） 

营业收入 14.93 346.15 

净利润 12.02 192.64 

5、肥西绿辉光伏科技工程有限公司 

单位：万元 

项目 2023年 1月 31日（经审计） 2022年 12月 31日（经审计） 

资产总额 3,689.12 3,881.61 

负债总额 3,485.49 3,683.32 

净资产 203.63 198.29 

项目 2023年 1月（经审计） 2022年度（经审计） 

营业收入 23.66 426.17 

净利润 5.34 302.62 

6、合肥盛康电力有限责任公司 

单位：万元 

项目 2023年 1月 31日（经审计） 2022年 12月 31日（经审计） 

资产总额 918.85 934.54 

负债总额 827.89 835.78 



净资产 90.96 98.75 

项目 2023年 1月（经审计） 2022年度（经审计） 

营业收入 3.07 63.65 

净利润 -7.80 29.99 

7、肥东县金润新能源有限公司 

单位：万元 

项目 2023年 1月 31日（经审计） 2022年 12月 31日（经审计） 

资产总额 1,230.88 1,232.29 

负债总额 232.06 232.32 

净资产 998.82 999.97 

项目 2023年 1月（经审计） 2022年度（经审计） 

营业收入 4.31 81.77 

净利润 -1.15 46.09 

8、阜阳华明农业太阳能发电有限公司 

单位：万元 

项目 2023年 1月 31日（经审计） 2022年 12月 31日（经审计） 

资产总额 7,593.43 7,591.06 

负债总额 2,324.23 2,323.61 

净资产 5,269.20 5,267.44 

项目 2023年 1月（经审计） 2022年度（经审计） 

营业收入 32.08 960.04 

净利润 1.75 485.70 

9、合肥恒科光伏科技有限公司 

单位：万元 

项目 2023年 1月 31日（经审计） 2022年 12月 31日（经审计） 

资产总额 1,234.06 1,350.52 

负债总额 1,079.43 1,200.89 

净资产 154.63 149.63 

项目 2023年 1月（经审计） 2022年度（经审计） 

营业收入 11.08 167.58 

净利润 5.00 130.61 

10、肥东县永耀新能源科技有限公司 

单位：万元 

项目 2023年 1月 31日（经审计） 2022年 12月 31日（经审计） 

资产总额 2,895.31 2,895.73 

负债总额 2,721.58 2,724.12 

净资产 173.73 171.62 

项目 2023年 1月（经审计） 2022年度（经审计） 

营业收入 14.42 305.19 



净利润 2.11 214.47 

11、合肥慧天云网新能源有限公司 

单位：万元 

项目 2023年 1月 31日（经审计） 2022年 12月 31日（经审计） 

资产总额 1,842.86 1,840.86 

负债总额 349.12 350.12 

净资产 1,493.74 1,490.73 

项目 2023年 1月（经审计） 2022年度（经审计） 

营业收入 9.83 199.86 

净利润 3.00 149.27 

12、合肥吉田新能源有限公司 

单位：万元 

项目 2023年 1月 31日（经审计） 2022年 12月 31日（经审计） 

资产总额 3,172.54 3,205.53 

负债总额 2,889.56 2,926.32 

净资产 282.98 279.21 

项目 2023年 1月（经审计） 2022年度（经审计） 

营业收入 16.31 318.96 

净利润 3.77 218.97 

13、合肥福润能源科技有限公司 

单位：万元 

项目 2023年 1月 31日（经审计） 2022年 12月 31日（经审计） 

资产总额 1,256.67 1,251.67 

负债总额 1,116.09 1,114.93 

净资产 140.59 136.73 

项目 2023年 1月（经审计） 2022年度（经审计） 

营业收入 9.12 142.09 

净利润 3.86 106.06 

14、界首市永明光伏科技有限公司 

单位：万元 

项目 2023年 1月 31日（经审计） 2022年 12月 31日（经审计） 

资产总额 904.84 904.17 

负债总额 768.76 769.19 

净资产 136.08 134.98 

项目 2023年 1月（经审计） 2022年度（经审计） 

营业收入 6.33 102.62 

净利润 1.10 69.11 

注：①上述部分数据可能存在尾差，系计算时四舍五入造成。 

②上述财务数据已经中审华大信会计师事务所（特殊普通合伙）审计，并出具了 CAC



专字[2023]1753、1755、1757、1759、1761、1763、1765、1767、1769、1771、1773、

1775、1777、1779号《审计报告》，审计意见均为标准无保留意见。 

（六）关联方借款及其他 

截至评估基准日，目标公司应支付给关联方的款项合计 22,959.75 万元。目

标公司应于受让方在工商登记机关出具股权变更后目标公司新的工商营业执照

之日起 60 个工作日内一次性支付给关联方往来（经营性款项除外）。如逾期未

支付，针对超出上述 60 个工作日外的按同期银行贷款利率 LPR 的双倍利率承担

利息。 

（七）尚需履行的审议程序 

1、公司于 2023 年 8 月 25 日召开第五届董事会第九次会议和第五届监事会

第八次会议，分别审议通过了《关于转让下属子公司股权涉及部分募投项目转让

的议案》，尚需提交公司股东大会审议。 

2、安徽电投新拓履行必要的内外部审议程序及备案程序。 

六、交易标的的评估、定价情况 

（一）定价情况及依据 

根据正衡房地产资产评估有限公司出具的《资产评估报告》（正衡评报字

[2023]第 307-320 号），评估基准日为 2023 年 1 月 31 日，采用收益法评估，标

的资产的账面值合计为 12,109.23 万元，评估价值合计为 13,023.94 万元，评估增

值合计为 914.74 万元，增值率约 7.55%。结合目标公司和标的股权的实际情况，

经双方友好协商，最终确定目标公司的转让价格合计为 12,920.30 万元。具体如

下： 

1、评估对象：目标公司股东全部权益价值 

2、评估范围：目标公司全部资产及负债 

3、评估基准日：2023 年 1 月 31 日 

4、评估方法：收益法、资产基础法 



从本次评估两种方法的应用途径来看，资产基础法中的固定资产组采用了现

金流折现的方法，其方法以及相关参数的选取与本次整体评估采用收益法中的预

测数据基本一致。而收益法途径下与未来预测无关的表内资产作为非经营性资产、

非经营性负债来考虑，在整体收益折现值的基础上进行了相加减，其内涵与资产

基础法基本相同。因此对本项目而言，收益法与资产基础法并无本质区别。相比

较而言，收益法评估结论更吻合企业实际运营模式，因此本次采用收益法评估结

果作为最终评估结论。 

5、评估结论： 

本次采用收益法进行评估，主要考虑发电量、协议电价、利用小时数等数据

为基础。采用现金流量折现法对被投资单位评估基准日的主营业务价值进行估算，

具体方法选用企业自由现金流折现模型。以被投资单位收益期企业自由现金流为

基础，采用适当折现率折现后加总计算得出被投资单位的主营业务价值。在得出

被投资单位主营业务价值的基础上，加上非经营性、溢余资产的价值，减去非经

营性、溢余负债的价值，得出被投资单位企业整体价值，之后减去付息债务价值

得出股东全部权益价值。 

具体评估测算的数据来源和方法如下： 

光伏电站发电理论上寿命为 25 年，运营期间效率存在一定比例的衰减情况，

因此发电量整体呈下降的趋势，随着运行时间的推移，光伏电站设备维护费用是

上升趋势，故利润整体呈缓慢下降的趋势。营业收入根据历史发电量预测后续年

度的发电量乘于核定的电价除税后得出。营业成本及费用是根据历史会计资料列

出的成本费用项目经分析其合理性后预测出后期的成本费用金额，成本项目主要

包括资产折旧和运维费等。在得出营业利润后扣除所得税后得到净利润。由净利

润加上不付现的成本费用得出项目经营产生的年度现金流，再通过实际账面资金

情况调整后得出自由现金流量，以历年的自由现金流量按一定的折现率折算成现

值，累计的现值即为项目公司的整体评估值。减去非经营资产负债即为股东全部

权益价值。上述折现率的取值位于 7%-8%，主要以无风险报酬率为基础加上行

业风险报酬率及个别项目风险报酬率综合得出。 

评估基准日 14 个子公司评估情况如下： 



 

序号 被投资单位名称 
持股比例

（%） 
账面价值 经审计净资产 评估价值 

1 扬中市阜润电力科技有限公司 100.00 1,400.00 1,634.25 1,769.87 

2 扬州林洋零点新能源科技有限公司 100.00 1,000.00 1,265.03 2,229.26 

3 合肥华洋新能源科技有限公司 100.00 100.00 117.58 -328.50 

4 长丰吉润新能源科技有限公司 100.00 100.00 148.01 448.77 

5 肥西绿辉光伏科技工程有限公司 100.00 100.00 203.63 655.81 

6 合肥盛康电力有限责任公司 100.00 100.00 90.96 -103.25 

7 肥东县金润新能源有限公司 100.00 1,000.00 998.82 831.86 

8 阜阳华明农业太阳能发电有限公司 100.00 5,000.00 5,269.20 4,390.85 

9 合肥恒科光伏科技有限公司 100.00 100.00 154.63 536.63 

10 肥东县永耀新能源科技有限公司 100.00 100.00 173.73 269.28 

11 合肥慧天云网新能源有限公司 100.00 1,440.00 1,493.74 1,608.73 

12 合肥吉田新能源有限公司 100.00 200.00 282.98 260.91 

13 合肥福润能源科技有限公司 100.00 100.00 140.59 277.54 

14 界首市永明光伏科技有限公司 100.00 100.00 136.08 176.18 

注：表格中“账面价值”为林洋新能源和安徽林洋账面长期股权投资的金额。 

目标公司股东全部权益在评估基准日 2023 年 1 月 31 日所表现的市场价值

合计为 13,023.94 万元，评估增值合计为 914.74 万元，增值率约 7.55%。 

（二）定价合理性分析 

正衡房地产资产评估有限公司采用收益法对目标公司进行了评估，交易价格

以评估报告的评估值为基础，结合目标公司的实际情况，最终经双方友好协商确

定转让价格。本次交易作价略低于评估值，主要系标的资产存在光伏发电应收补

贴到位时间较长等客观因素，交易价格系双方基于评估值通过商业谈判确定。本

次交易预计增加税前净利润额约 1,304.13 万元（从合并层面测算，最终以审计结

果为准）。 

本次资产定价公平、合理，符合市场价格，符合相关法律、法规以及公司章

程的规定，不存在损害公司及股东特别是中小股东利益的情形。 

七、交易协议的主要内容及履约安排 

本次公司全资子公司林洋新能源和安徽林洋与安徽电投新拓拟签订的股权

转让协议主要内容如下： 



转让方：江苏林洋新能源科技有限公司、安徽林洋新能源科技有限公司 

受让方：安徽电投新拓能源发展有限公司 

目标公司：扬中市阜润电力科技有限公司、扬州林洋零点新能源科技有限公

司、合肥华洋新能源科技有限公司、长丰吉润新能源科技有限公司、肥西绿辉光

伏科技工程有限公司、合肥盛康电力有限责任公司、肥东县金润新能源有限公司、

阜阳华明农业太阳能发电有限公司、合肥恒科光伏科技有限公司、肥东县永耀新

能源科技有限公司、合肥慧天云网新能源有限公司、合肥吉田新能源有限公司、

合肥福润能源科技有限公司、界首市永明光伏科技有限公司共 14 个子公司 100%

股权 

（一）目标公司 100%股权转让价格合计为 12,920.30 万元 

（二）股权转让价款的支付 

第一笔付款：本合同签订后 5 个工作日之内，受让方向转让方支付股权转让

价款的 30%； 

第二笔付款：完成目标公司股权工商变更登记手续并取得有管辖权的工商登

记机关就本次股权转让核发的新营业执照后 5 个工作日内，受让方应将将剩余的

股权转让价款（暂扣缺陷整改费用后，支付股权转让价款整改前验收通过的除外），

支付给转让方。 

（三）过渡期损益 

1、过渡期 

自评估基准日起至交割完成日止的期间。 

2、双方共同确认，过渡期内标的股权的损益由受让方享有。 

3、在交割完成日后 30 个工作日内，由双方确定的审计机构对目标公司过渡

期损益完成过渡期专项审计，确定期间利润，转让方承诺，目标公司自 2023 年

1 月 31 日以后未经受让方同意不得进行利润分配。 

（四）违约责任 



1.若发生如下事宜，转让方应承担相应违约责任： 

转让方和目标公司应当按照本协议约定的时间要求完成股权交割，若因转让

方原因未按时完成；转让方逾期履行管理权交割义务，若因转让方原因未按时完

成；转让方不履行及/或未按协议约定履行本协议项下除交割以外的其他义务；

转让方在本协议或与本协议有关的文件中作出的声明、承诺及保证或提交的有关

文件、资料或信息不真实、不完整或有重大遗漏，造成目标公司及/或受让方损失

的，则目标公司及/或受让方有权要求转让方赔偿全部损失。 

2．若发生如下事宜，受让方应承担相应违约责任： 

受让方应当按照本协议约定的时间要求完成付款义务，若因受让方原因未按

时完成；受让方逾期履行管理权交割义务；受让方不履行及/或未按协议约定履

行本协议项下除交割以外的其他义务；受让方逾期履行股权转让价款支付义务；

受让方及目标公司逾期履行关联方债务款支付义务；受让方及目标公司逾期履行

支付股东借款义务；受让方在本协议或与本协议有关的文件中作出的声明、承诺

及保证或提交的有关文件、资料或信息不真实、不完整或有重大遗漏，则转让方

有权要求受让方赔偿转让方全部损失。 

（五）其他 

本次股权转让不涉及员工安置；在交割前，转让方承诺与目标公司在册员工

（如有）解除劳动关系，并按照有关法律法规履行相应的程序，支付经济补偿金

等有关费用，该等费用由转让方承担。 

目标公司股权交割后，目标项目的运维工作仍按已签订的运维协议执行。 

本次股权转让不涉及目标公司债权债务的变更，标的股权交割完成日之后，

目标公司应继续享有或承担其债权债务，并履行其已签订的合同或协议。目标公

司债务，目标公司负责融资偿还，受让方及目标公司负责融资所需的工作，转让

方在融资过程中应予以配合。 

（六）争议解决 



因本协议引起的争议，双方协商解决，协商不成，向协议签订地有管辖权的

人民法院起诉。 

（七）生效条件 

本协议自各方共同签署之日起即成立并生效。 

八、对上市公司的影响 

1、基于业务发展和战略规划，进一步优化电站资产结构，降低应收账款中

的可再生能源补贴，提高资金使用效率，加强与合作伙伴的合作关系，公司拟将

部分下属子公司 100%股权进行转让，交易涉及部分公司第一次非公开发行股票

和公开发行可转债募投项目。本次股权转让交易有利于盘活存量资产，降低资产

负债率，持续优化资产。本次交易没有损害公司和其他股东利益，不会对公司未

来财务状况、经营成果产生重大不利影响，符合公司整体发展战略和全体股东利

益。 

2、本次出售电站容量占截至 2023年半年度末公司自持电站的比例约 5.72%，

不会对公司业务产生重大影响，有利于回笼资金，减少应收账款，同时公司将回

笼资金投资开发建设平价光伏电站，逐步提高自持电站中平价光伏电站占比。 

3、经初步测算，本次交易预计增加税前净利润额约 1,304.13 万元（从合并

层面测算），将对公司经营业绩产生一定的正面影响，对公司新能源板块未来营

业收入产生一定的负面影响，最终数据以审计结果为准。本次交易完成后，目标

公司将不再纳入公司合并报表范围。 

4、本次交易不涉及人员安置的等情况，屋顶租赁由目标公司按原签订的合

同继续执行。 

5、本次交易完成后不会产生关联交易，不会产生同业竞争。 

6、公司不存在为目标公司提供担保、委托目标公司理财，以及目标公司占

用上市公司资金的情况。 

九、保荐机构的核查意见 



经核查，保荐机构认为：林洋能源本次转让下属子公司股权涉及部分募投项

目转让事项符合公司经营需要，有利于盘活存量资产，降低资产负债率，持续优

化资产，符合公司发展战略规划和实际经营发展需要。本次交易没有损害公司和

其他股东利益，不会对公司未来财务状况、经营成果产生重大不利影响，符合公

司整体发展战略和全体股东利益。本次转让下属子公司股权涉及部分募投项目转

让事项，公司已召开了第五届董事会第九次会议和第五届监事会第八次会议审议

通过，同时公司独立董事已对该事项发表了明确同意的意见，符合《证券发行上

市保荐业务管理办法》《上市公司证券发行注册管理办法》《上市公司监管指引

第 2 号——上市公司募集资金管理和使用的监管要求（2022 年修订）》《上海证

券交易所上市公司自律监管指引第 1 号——规范运作（2023 年 8 月修订）》及

《上海证券交易所股票上市规则（2023 年 2 月修订）》的相关规定。本次转让下

属子公司股权涉及部分募投项目转让事项尚需提交股东大会审议。 

广发证券股份有限公司对公司转让下属子公司股权涉及部分募投项目转让

事项无异议。 
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