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&t 78,973.85 | 100.00% | 87,137.32 | 100.00%
HAH
IR | 2 $WEH%@%Mﬁ@H&%@«&%ﬁ%%ﬁﬂ@%%»,mm&ﬁ@%
HENL R B B, A4 L HT0%EL .
Erit
HAH 27,350.68 | 29.23% | 17,263.42 | 23.49% | 14,249.28 | 26.32%
RINBHE | &4 66,206. 15 | 70.77% | 56,225.85 | 76.51% | 39,886.28 | 73.68%
&t 93, 556. 83 | 100.00% | 73, 489.27 | 100.00% | 54, 135.56 | 100. 00%

R XA a5 A RFEER, RATRAFHE
g5 ml G AE, FECEM L8 S A I E R D )IEORIEH B 3h ik 55
BRI a1 5 AR BOHE, YERIUT “G88E . B8N EH
TG, PRILZEUN 5 EER R R A AR B S R A AT AR ]

25 BT, A\ H0 7R SR A S A R R P A R B
S XN F BRI R S DU A SR, EEAMHEAAERIEF IR E
HERB S A B IR AR VR, A R L ) LB E AT S AT
%o

3. TR W BRI AL A ET TR P AR T, U S A O

% 55 Ul 3k 95 Wi
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MIEEE S, &R i KEM A~ etk

(1) & HIEI, B IS AT LK% S SRR 5t S dh LoE i

2020 4. 2021 4E 5 T JEFH W AL BT LLRE 7 B L. 2022 4F K& 2023
-3 A, BRSNS I B B BERE ST LR AR 238 1 4 A T R
FPE A, JEEENERIGE, BEM A FBAT R, HHR:

AL JITT
By A5
HHKER | BPLK HEE R e | eSS
P[]

PN, AR H & VAR
2023F1-3H | &/J NG, 2023 AR GE | AR | 1, 095.97
AREE DRSS

HPE N, AR B & AR
20224 I N AT, 20224E 0T 4R, OAfE | fAIRARSE | 2, 487. 74
AELE, wr BRI

1) R J e e
2023 £ 1-3 H, AT, JAER 3 Er= BRI S AL o5t g
W

AL TG
. E9an| HAth %
P2
1'ON FEHZE 1'ON RS
P2 A 404. 39 21.10% 538. 18 26. 65%
7B 158. 23 36. 65% 12.78 32. 92%
PEERC 153. 63 24. 70% 29.12 33. 32%
77 D 129. 01 20. 08% 301. 78 24. 69%
FEA /AN 845. 35 - - _
FEE SRS
BRI ] 77.13% - - -
2 i a4 LA

2) [A% ) B RS b g O 1
2022 4, w~EAE S BB T G BRI RS HAb S s DL R .
B Fo

HIE Hpth

H
20

LON SEIIES (ON SEIES

% 56 Ul 3t 95 1l
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F=AhE 538. 76 16. 05% 6.12 42.10%
FE AR 318. 59 35. 29% 0. 37 53. 56%
FE ARG 182. 08 17. 96% 33.84 24. 49%
7 imH 166. 41 39. 84% 2,155. 71 40. 00%
FEERT 170. 37 5. 66% 35. 72 8. 08%

F P N 1,376.22 - - _

TP SR

FUERIGA |77 55. 32% - - _
L 151

NEF ST T B E B BN R ARB ST A%, FER

NEGE TR AR EONNERRE RN, AF5%7 T, &5 E BN
SEMT HA A .

g b, R SR AL AT TR T AR SO e A S
SEPRIEL, 77 E i B S A

(2) WA MR, BRI RIS S RS 5 e

AN, AR BRI OGP O IR MR BRI AR RS, SRk
Ao G BTN, BTSN .

A JioG

T 1] IR EEX(REE WM |

20224E3 H18H, A w] Xt 7 T LAt
N, R 30, 00%, H RTHE
20234E1-3H | FRH IR o N PLC 2.29
B AL A TR BB, 2023

oy A A B /D B PLCFE i .

202242 H24H, A a5 EEREER
IR BT, LIR30 00%, AT HE | f[RES

20224F FiEAE 2022%?% S AR BT | PLC 103. 55
4R,
G A T S AR
20200 | g ?Oifi‘f;,ﬁ’ PHEASTRRER | Gz | 168
AF 5INER . KRB EFE s BN, 2022 4, AwAE]F L
HEAR R 1 2 BN 2 HAR R G S LD T
" L Sthtrz
" TN A% TN A%
a0 39. 82 41. 16% 1, 662. 04 45. 00%

% 57 Ul 3k 95 i
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7K 13.27 28. 78% 539. 04 46. 85%
FEEE AN 53.09 - - _
FEPEMERE -
TR R 2 =] P2 51. 27% - - -
i oL 0 B A1)

Oxw) A LR ARARAE AR 1) PLC 37 JRASER ™ i K U/, BRI RAR T Hoph e
TN R 1% oA, Ot BRI . BRikz oh, 2 Al 1A B
FREH S A oAt 7 iy B AR5 AR R P AAFAEBORZE 57

gi b, I SR IR AT LK% T AR SRS e AT S
SKEEOL, P E N B GBI, SR ORI S AR RS
FEESERRTE L, EH A T,

4. SEEIRAE A RAT N LB i A AR A DL, RAT NG T E A
RN BTG DL, AT ARG N T AT N BRI AR, i)
TR AN B FAT AT P A Rl S — 2 KAT NRREA R R B AR
BN B A RS o

(1) Z5E M I AAT N 25 i S i AN RS BRAS S DL, AT N85 F H A
F B R EARTE B, AL BT AR SCT ZO0 T R AT N BRI AR IS A

WS, ARV E SN RRAS LR B 2R AL [ B AR DLW R FrR -

Az JI78
20234F1-3 /] 20224F i 20214 & 20204F &
|
B 3z B 3z EH AR 5] B

BN | 27, 552. 22 16.71% | 94, 428. 68 25.66% | 75,145. 64 38.13% | 54, 403. 98

EMLRA | 19, 564. 05 19. 14% | 65, 682. 87 37.58% | 47,742.18 53.63% | 31,076. 06

FBHE 28.99% | 1. 45pct 30. 44% | —6. 03pct 36.47% | =6. 41pct 42. 88%

B ERATEL, AN AR EIN SR B B, B AR KR
TEMBRNIEK SR, BREZE TGS . DUN R B T U

1) 27 il 1R B R A i A A 10

@© flfk#%

WAEIIN, AFENRNER FERIE T AR RS RS, RN 5 E
NN TR 93 51N 84. 73%. 86. 92%+ 79. 17% M 78. 12%, R+ WAl ARk R 480
BRI R R TN EES, BT

% 58 Ul 3t 95 Wi
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B oo At o/t

20234E1-3 20224F FF 20214F % 20204F %
TiH
il B Kl B Kl A E) L) Hfl
RV ON 11, 080. 50 - | 35,981.11 16.65% | 30,845.78 36. 50% 22, 597. 77
R 22.98 - 69. 73 20. 83% 57. 71 38.63% 41.63
frlit SR B LAY 482.16 6. 56% 515. 99 -3, 47% 534. 52 -1. 54% 542. 87
K]

a2 BB A 8,241. 14 - | 26,281.87 34.65% | 19,518. 14 42. 82% 13, 666. 71
ST A A 358. 61 -4, 85% 376. 90 11. 43% 338.23 3.02% 328. 32
BHE 25.62% | -1.34pct 26. 96% -9. Tépct 36. 72% -2. 80pct 39. 52%
RPN 10, 442. 93 - | 38,776.64 12.49% | 34,472.41 46. 68% 23, 501. 14
BEHE 23. 81 - 83. 31 18.52% 70. 29 54. 55% 45. 48
g | TSRS 438. 68 -5. 75% 465. 43 -5. 09% 490. 41 -5.10% 516. 77
BHL | g 6,990. 53 - | 25,750.86 30.11% | 19, 791.89 64. 47% 12, 033. 73
ST F A 293. 65 5. 00% 309. 09 9. 77% 281. 57 6. 41% 264. 61
ESyilE 33.06% | —0.53pct 33. 59% -9. 00pet 42. 59% -6. 21pct 48. 80%
OGN 11, 080. 50 - | 3598111 16.65% | 30, 845.78 36. 50% 22, 597. 77
i 78.12% - 79. 17% - 86. 92% - 84. 73%

2023 % 1-3 H, fAllRgxzhas & AR LR 2022 £ K87, BRFRCET

2022 4EFE, fAIARIKSN A ERIF A 26. 96%, B 2021 4E R4 9. 76 AN 4 i,
RN F) S K L i R LK T I e G Rg i, P AN R R T
3. 47%; HEMEML I IRIE LGNS, /v 7RI DRI L7 70 e 2 1C o8 7 45 S5 b4
kL SERPRL A BB, SRR KT 11.43%. 2022 £, fAlfR FEHLERIR
N 33.59%, % 2021 FFEERFE T 9.00 ANAESN AL BE NI N ES RIS 2
FAIE], AFAFERAN RBE T 5. 09%; TERAS 7T, fal AR AL HR BT FH (R0 B itk 5 S A
BHE 2022 £ 20 Bk s, SERARAEKT 9. 77%.

2021 4E 1 , 1 IR IR 5h 2% B A 4 36. 72%, %t 2020 4EME A T B 2. 80 N 7 54,
FIRFENLERFA 42. 59%, #2020 FF T 6. 21 ANAES AL FER: 2021 1
Yse 4 E, T FRBUAIR RS I, WA T R W, Bk
JEARHE 2021 SR SAL A SE I AT

@ PLC /=

% 59 Ul 3k 95 1t
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AN, AW PLC P s AHAL TR R R G i, ELISONARRS B, 37 30
A PLC 77 i BAIR R TS, BARREOLIT:

B oo it o/t

20234£1-3 A 20224F ¥ 20214E ¥ 20204 /&
TiH
A A LAl E/LE AF ) LAl A ALl A
RN 1,354.33 -24.00% | 7,128.24 118. 75% 3, 258. 59 -34. 55% 4,978. 47
PLC ( | BEHE 1.36 7.76 - 7.65 - 8.61
AT g i ; . _
PR AN 997. 59 8. 54% 919. 12 115. 76% 426 26. 29% 577.92
.
W Y AR 739. 96 -27.05% | 4,057.29 84.97% 2,193. 44 ~17. 47% 2,657. 89
&) PR RO 545. 05 4. 19% 523. 15 82. 44% 286. 75 ~7.06% 308. 54
EevilES 45. 36% 2.28pct 43. 08% 10. 39pct 32. 69% -13.92pct 46. 61%
IR 1,639.15 38.78% | 4,724.42 529. 43% 750. 59 1.83% 737.12
R 6. 31 - 17.55 - 4.13 - 4.85
proy | TRIBERHN 259. 72 -3.51% 269. 16 48. 26% 181.55 19. 46% 151.98
& B AR 834 34.19% | 2,485.98 486. 87% 423.6 14. 89% 368. 69
PRI AR 132. 15 -6. 69% 141. 63 38. 23% 102. 46 34. 78% 76. 02
FHHE 49. 12% 1. T4pet 47. 38% 3.82pct 43. 56% -6. 42pct 49. 98%
NN 2,993. 48 | 11,852.6 - 4,009. 18 - 5, 715. 59
6
ditk 10. 86% - 12. 55% - 5. 34% - 10. 51%

It

T

WA AR, AT PLC /= dh b T SF He AR B, 2020 48, AW EHER) /MY PLC
BRIIATT, BABRRER. 2021 4, ATFFEMKIERNKFR PLC
72 RS SRR, /N PLC 72 S RAREAT AR 8Y , A 5 T34 00 BT S5 4 ER 24
A KHFAL PLC 7= 5 S T 2022 A4 SEILE = X M &, = i BRI AT,

BFIFRH 2021 4EH 32. 69%, [FIFF 4 43. 08%, 2023 4F 1-3 A4y, BHIRE—HH

2) 47 E R P REN R IR
WG, A FENON B FZRIE T AR R G (RS ), N &
BN ELA 23 51 9 84. 73%. 86.92%. 79. 17%A% 78. 12%, LUAEIAR 2 48 9t %t
B (R R P L AR R DY (—) 1(2) 2 Ut B A (1 A B AT 20 T
SR KARE SR AR A SR B AN B RS B R 2 AR By 1 B

% 60 7 3k
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Bh: oo At oo/

20234F1-3 20224 JiF 20214F & 20204F &
TiH
EVLE A 5 LAl E/¢E A5 3 LA HfE A5 3 LAl 1
N 8,221.09 18, 510. 85 189.93% | 6,384.64 25.97% 5, 068. 40
&k | HEHE 18.96 39. 54 208.91% 12. 80 36. 12% 9. 40
FURMR | oot e o 1
SEEES S AN 433. 49 ~7.41% 468. 18 -6. 15% 498. 84 ~7. 46% 539. 03
4 (
R B AR 6, 358. 01 14, 106. 45 241.08% | 4,135.81 46. 04% 2,832.01
=]
(eD) SEE RS R A 335. 25 -6. 03% 356. 78 10. 41% 323.14 7. 29% 301.19
EFRIFE 22.66% | -1.13pct 23.79% | -11.43pct 35. 22% -8.90pct 44.12%
RN 13, 302. 34 56, 246. 90 456 | 0D 933 g 43.63% | 41,030.51
ey | BEHE 27. 82 113.51 -1. 47% 115. 20 48. 26% 77.70
GOe PR 478. 13 -3.51% 495. 54 -3.13% 511. 57 -3.12% 528. 06
A5 35,174.2
R B RA 8, 873. 65 37, 926. 29 7.82% ’ '2 53.81% | 22, 868. 42
=
MR | P A 318. 95 -4. 54% 334. 13 9. 43% 305. 33 3. 74% 294. 32
FH% 33.29% 0. 72pct 32.57% -7. T4pct 40. 32% -3.95pct 44. 26%
A5 S35 Y BN -44. 64 -27.36 -12.73 10. 96

M ERATAN, TR N A TP S S R AR A B N TSR« K& b 7
W, AFESES EEAREPARKRG RN E TGS, H CR&uR” g
SEHEAEAS 2021 4. 2022 4F J¢ 2023 4F 1-3 H AR HE A% P Ak &G0 Bk
H AR NS RO

R ) Bk s L, NS, BRI RS CAE M) i SR
FUR B S5 AN B 4 AR R P B P R A, O B R R S i L T

BN Jiges JifkEs o/

202341-3H 20224F 20214EFF 20204EFF
A BHH BE
e HE A FH LA Ml A
i i
IR YON 8,221. 09 - 18, 510. 85 189.93% | 6,384.64 | 25.97% 5, 068. 40
ks | HERE 18.96 - 39. 54 208. 91% 12.80 | 36.12% 9. 40
& X7
Bt PR A 433.49 | -7.41% 468. 18 -6. 15% 498.84 | -7.46% 539. 03
CRE Mt
B > AC — 0, 0
o S B AR 6, 358. 01 14, 106. 45 241.08% | 4,135.81 | 46.04% 2,832.01
# P44 R AR 335.25 | -6.03% 356. 78 10. 41% 323. 14 7. 29% 301. 19
EIES 22.66% | —1.13% 23. 79% -11. 43% 35.22% | —8.90% 44. 12%
% 61 ul 3t 95 i
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SRR G=B 18. 96 - 39. 54 - 12. 80 -
H= I %
fEAEPT | FER
. - 478. 13 - 495. 54 - 511.57 -
A AT F 35 4
g
ERE AN
FRARLE | gy 004k & %
CREM | prp sy 8 00 | 1=Gw 9,067. 61 ~ | 19,592.54 - | 6,547.63 -
URRL T TION
* A A J=D 6, 358. 01 - 14, 106. 45 - | 4,135.81 -
SEHRERA | K=E 335. 25 - 356. 78 - 323. 14 -
MEEEF R L=1-J/1 29. 88% - 28. 00% - 36. 83% -
ESViES AL M=L-F 7. 22pct - 4. 21pct - 1. 61pct -

TE: 2020 AR AR AR SE IR Z4 kg, SR AN SR R R
IR HET, AT B 5 i B0 5

H_EF A A, 2021 4E. 2022 4E ) 2023 4E 1-3 H, BAKRRG OREH1E)
SR PR P B B O IR E AR S PR S, AR PRI RS
(BB BRI R K 161 AN E s 4. 20 MES AL 722 N E A

g BRIk, AW 2021 FEASFH T EEERE M “ K& g &
FORA R EIIM AT N, RGBS ik S 3R AL AR i b TR 3R s

(2) R HHER R ARAEN S FAT LT A R 2 B — 3

[FlAT ML AT R 2 w40 77 i B A 2R AE B a0 T

ESlES
YNGIEZY S PR
20224E 7 (%) 2021 4E 7 (%) 20204E 7 (%)
ICNEAR JHH BB 45. 64 44, 98 47,22
Ak R Gt e
i 24. 29 21.56 24. 04
A A R
E5Z S fal Ik 2 8t 18. 25 17. 48 20. 66
fal il R G235 28. 34 33. 64 33.72
IR
AR 68. 62 71. 67 72. 42
LIIEEN 23.91 29. 19 32.29
BEHERA
A Ym PR ) 2 56. 67 57.51 58. 62
Ak &4t 29. 47 39. 02 43.56
ANNEHE
PLC 43.79 34. 29 47. 05

e EiREER S A AT A m AT R R

% 62 Ul 3t 95 i
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AF IR R G SIE) N EOR B R R | RIS O] i R G 7 b AE HOR PR RE T 1T
AT A KHE, i R S AR P e e G AU 2020-2021 SRR
HHERRUN, 2022 FRAFBRGRGK, BB E LR, Nk L
ar—wNE, AFFESATIEHARSEOR, MENFRA TR, 2022 FE,
~ElfA ik RGBS FAT L R e ROV, g e TR A AR, BRI
IESE RS, EER RGN S PR E R TR, A AT LSS PR DL .

A A, 3G s 7] 5 RAT AL AT B A | PLC 7 i B A 38 22 S ) 3 22 L D) .44 -
1) IR ReAE & 7 i LB B = 1 PC-Based iz ghiz i R oA, A E AL
NHEAR S AGFHE R IE s3] 4577 i BLPLC v, DAL T 288 BEAE 7 it € i
AEAZAE BB FEATA AT EE A 7] 5 2) 2 7] PLC 7 Ak T B B A f2
NN, MR,

gk b, A E LB BRI FATIE AT A R S BLX R, ARBhiE s
FIATAL A R A8, R AT SEBR RO

(3) RARTBAIRAAAAERFBNME T 10 XU

IR, R BRI 3 AR A S R A O e T 758 S IR
AR R A 35K S AL A B A5 R R T B B 5 T, 2022 4,
) S R 28 S O L B, AR L B A Bl R A ML AR T SE S ok R AT
IRAFAE, (HAF P B &AL RIWEAT I, T oasfFit iz
g, R, A0, BERRSE IR MRS 2023 SECRIREE, RIW AR 15
FIE RGN, ARsGaBARCETRE, BAEBLIT:

20234F4-6 | 20234F1-3

T H e H 20224F 2021 4F 20204 &
ik & 4t 30. 60% 28. 55% 29. 47% 39. 02% 43. 56%
PLC 45. 10% 46. 90% 43.79% 34. 29% 47.05%
FENMSEFFE 30. 58% 29. 48% 30. 29% 37. 65% 42. 95%

B R AT H0, 2023 4F 4-6 A F &5 BHE 30. 58%4% 2023 4 1-3 A [ 29. 48%
H/MERTE, Hrp 2023 45 4-6 H AR R EFIE 30. 60%5 2023 4 1-3 H 17 28. 55%
HI/NMERR T

% 63 Ul 3t 95 1l
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ZREPTIR, 2w B I R K A i o~ m B B T R B
A SR B . BT T BT R TR R A B AR AL TR
APk EE A RIS ERIXTE], 2 R AR R BA R AAEAERFBRME T R XU -

5. Sk BFILEAZR. DI B ISR K R AL S
oL, Bt DUt 20224 24 " AE R AR, HRTEbn ARl % 5 R ATk aT
LA RIRA 5, 202342 ] Ik S R BUAK L o

(D) diahE NN BAEEAR. TR 52 & R 122 s)
oL, Bt DUt M20224E 2 W AIE TR R, MR TEbn A2 sl s 5 FAT kAT
tEA 215

2022 v ) FE IR LIRS, Al TR 3 2R K R EA T
TP AR

B i

2022 4EJ¥ 2021 4EJF

moH

Bl AR5 4 A 2551 Ee A5 (%) Bl
BN 94, 428. 68 19, 283. 04 25. 66 75, 145. 64
Bl EF 28, 745. 81 1,342. 35 4. 90 27, 403. 46
BB % 30. 44% - -6.03 36. 47%
HERHA 7,899. 91 1,131.20 16. 71 6, 768. 71
HERHE 8. 37% - -0. 64 9.01%
it 9 10, 480. 67 1, 780. 54 20. 47 8, 700. 13
Ttk ol 2 11. 10% - -0. 48 11. 58%
bEiZ N 8, 690. 42 -2, 140. 94 -19.77 10, 831. 36

H ERATH1, 2022 4EFEA TR AE 8, 690. 42 376, [FIHE/> 2, 140. 94 75
JG, NERUEREEAN 19.77%, BT A B WIS SRR 50 R R EAR T, %)

R R B 2 A2 B RN IR

1) BHRARAZ RN L5 FAT X E
) BRI R B A S AR B DU R R AR B, BRI R AR
WG LS FAT WA S s — 2, PERARRED (—)4 Z 3.
2) ARSI S FAT L T

% 64 U1 3t 95 11
7-2-64
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. 2022 4F 2021 4F
&5 i B (%) AR EZ (%) & i L (%)

AT 37 4,822. 31 61.04 21.35 3,973.90 58. 71
e MR %5 523. 38 6. 63 -1. 06 529. 00 7.82
TR B 1,361.65 17. 24 3.51 1,315. 46 19. 43
Bt 33.38 0. 42 280. 18 8. 78 0.13
Fil 5% 9% 215. 74 2.73 29. 45 166. 66 2.46
] EAR T 107. 43 1. 36 ~47. 38 204. 17 3.02
Yeiz 2 266. 84 3.38 37.02 194. 75 2. 88
55415 391.81 4. 96 45. 07 270. 09 3.99
PrIH S e 36. 96 0. 47 100. 00 18. 48 0.27
oAt 140. 40 1.78 60. 62 87. 41 1.29
At 7,899. 91 100. 00 16. 71 6, 768. 71 100. 00
AL N 94, 428. 68 - 25. 66 75, 145. 64 -
Gl ESCY 8.37 - - 9.01 -

A FVEE P 2022 ERERR 2021 AEEA PTG, FERA RGN R E
I K E T -

2021 FJE J 2022 FEFE, w5 REATIE BT A F 8 S AT T

2022 4EJE 2021 4EJF
YNCIEA S
ELA1 (%) AR E) L (%) ELA1 (%)

TENEAR 5. 47 -0. 38 5. 85
fEHEHS 8. 23 1.85 6. 38
IEZHA 7.71 0.89 6. 82
(iU ER 7.52 1.35 6.17
CE 33 8. 43 0.91 7.52
T2 7.47 0. 92 6. 55
ARINEHE 8. 37 -0. 64 9.01

H ERATED, AR 20224 AN S R S5 RAT - K- iein, AEE R
ZE 5t

3) WK 3 A BN 5 RAT ML X B

% 65 1T
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2022 4 2021 4EJ¥
i H
Sl i (%) A7 (%) & i (%)

W RN T 357 T 8, 000. 93 76. 34 26. 88 6, 305. 89 72. 48
Tt BN 1, 115. 63 10. 64 6. 05 1, 052. 02 12.09
715 S e 823. 32 7.86 16. 78 705. 03 8.10
HoAth 540. 79 5.16 -15.13 637. 19 7.32
At 10, 480. 67 100. 00 20. 47 8, 700. 13 100. 00
A2 ON 94, 428. 68 - 25. 66 75, 145. 64 -
WHR 2 (%) 11. 10 - - 11. 58 -

W] 2021 T 2022 fEFERTR 243008 8, 700. 13 T3 765 10, 480. 67 /5
TG, WIRBAHZESHN 11.58%5 11. 10%. 2022 FFEEH 2021 4E1, Wik HiEK
NENAK, BRI RA FBERN THME I, 20T 25 s
i BRI E , AW 51 EECAR N A IR 5T E K1, 58N KB L AL .

2021 S JK 2022 FF 1, A5 EATIE BT A FAER R AT

2022 4 2021 4F 1
VAR N
TR 2% F % (%) AR (%) B 9 FH 2 (%)
HBVIES % 9. 69 0. 30 9. 39
BEHEBEA 8.95 0. 63 8. 32
IESZHA 7.45 2.55 4. 90
(LR 11.83 2.55 9. 28
EE 3 12. 20 0. 92 11.28
FHME 10. 02 1.39 8. 63
ANEHL 11. 10 -0. 48 11.58

M ERATH, A F20214E 5 520224F 5 (I 2% R FEA K

NV RARIER B F 2 T FAT L BT A RSP, EER:

B, AFNEEPIRWE, BN GREERE, REMRE & IR
NEVANWTINR 2 SR S s B e, BEAE A w10 A R AT = Ml
HIANWTAE A, b R ERITI H B S 77, AT H AN 2 Bk =T
SN 2 FRIE R B P 2 e T AT BT A

4) 2022 B AEAR B S K 5 FAT X H

202148 ] 20224 5, o~ ) 5 [F)AT MV b 17 24 w) A e

66 U1 3 95 7T
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Bz JIoG

2022 4E 2021 4
NCIEY
& 52 (%) &5
TENHEAR 432, 449. 31 17. 48 368, 092. 45
FHERA 22, 199. 68 -26. 87 30, 358. 34
IE5ZHA 4, 582. 43 -37.39 7,318.69
e 13, 806. 02 9.14 12, 649. 78
AR e 22, 534. 05 -1.04 22, 770. 04
FEIMAE - -7.74 -
RINEH 8, 690. 42 -19. 77 10, 831. 36

M R AT, A F20224F B 13 I 202 14E FE A BT B, 5 RATIL 2 HA =
AT — B

(2) 202342 m] LGRS L

20234F1-6 F T X [A)E 447 RHE NV ION S R Bl an T

BAfr: Fio

E| 2023 4F 1-6 H 7 X [ {E 2022 4 1-6 J BHR
2PN 60, 000. 00Z61, 000. 00 46, 682. 10 28. 53%%30. 67%
bEiZ N 5, 000. 00Z5, 200. 00 5,518. 16 -9. 39%%-5. 77%

e DL EER AR A T

20234F 1-6 F BN B 20224 [F] 3 [a] |75k £)28. 53%2230. 67%, F-E 52T
() 2y ) 288 UK G T K% P AL SR I R 5, HAR G ve AR R DY (—) 423t
W, A RPRARED L SR & S bRIG o0 H AR R AT .
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IV 4 14ELL L 4 IERN | 14ERLE
JE AL 24,664.99 | 85.86% | 4,062.33 | 14.14% | 28, 727. 32 30.18 | 541.91 | 572.09
TE7% 5,684.20 | 94.91% 304.68 | 5.09% | 5,988.88 1.36 79.22 | 80.58
2023 | PETER 11,397.78 | 95.59% 526.25 | 4.41% | 11,924. 03 1.42 83.44 | 84.86
35
FN IR T 2,014. 46 | 100.00% - - | 2,014.46 - - -
I THY%E | 2,224.94 | 100. 00% - - | 2,224.94 - - -
2[R B 2y R A 859.19 | 100. 00% - - 859. 19 - - -
it 46,845.56 | 90.54% | 4,893.26 | 9.46% | 51, 738.82 32.96 | 704.57 | 737.53
JE AR 23,822.72 | 88.68% | 3,042.39 | 11.32% | 26, 865. 11 8.28 | 628.21 | 636.49
TE7= i 6,820.82 | 96.61% 239.32 | 3.39% | 7,060.14 76. 98 76. 98
9022 PEAF T i 10, 438.82 | 95. 56% 484.92 | 4.44% | 10, 923. 74 0. 87 141.87 | 142.74
A R H R o 1,816.49 | 100.00% - - | 1,816.49 - - -
TN T 1, 564. 44 | 100. 00% - - | 1,564.44 - - -
B FESIS %N 391.26 | 100.00% - - 391. 26 - - -
it 44,854.55 | 92.25% | 3,766.63 | 7.75% | 48,621.18 9.16 | 847.06 | 856.21
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IR H T 782.05 | 100. 00% - - 782. 05 - - -
TALIN L% 176.76 | 100. 00% - - 176. 76 - - -
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e 567. 46 131. 03 23. 09% 513.24 140. 02 27. 28%
PCB 173. 62 21. 80 12. 56% 101. 52 21.79 21. 46%
HoAth 57.31 9.72 16. 95% 30. 14 12.53 41. 59%
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	一、关于前次募投项目
	(一) 公司情况说明
	1. 前次募投项目当前实施进展及后续使用计划，募集资金是否按计划投入，部分项目募集资金使用比例较低的原因及合理性前次募投项目实施是否存在不确定性信息披露是否真实、准确、完整
	(1) 前次募投项目当前实施进展及后续使用计划
	1) 前次募投项目当前实施进展
	2) 募集资金后续使用计划

	(2) 部分项目募集资金使用比例较低的原因及合理性，前次募投项目实施是否存在不确定性，信息披露是否真实、准确、完整

	2. 前次募投项目延期的原因及合理性，受设备购置进度影响、严格把控项目整体质量等延期理由是否充分，是否在前次募集资金时可以合理预计是否存在项目实施障碍，相关因素是否对本次募投项目实施产生重大不利影响，是否履行内部决策及信息披露义务
	(1) 前次募投项目延期的原因及合理性，受设备购置进度影响、严格把控项目整体质量等延期理由是否充分
	1) 数字化工厂项目
	① 2022年以来，受外部宏观环境及公共卫生事件的影响，工程物资采购物流运输、人员施工等方面存在诸多不便，部分设备市场供应紧张，订货周期有所延长，整体项目周期有所延缓；
	② 公司前次募集资金于2022年4月到账，时间较晚。报告期内，公司营业收入复合增速为31.75%，业务增长较快导致营运资金占用量增大。尽管募集资金到账后可以置换前期自筹资金投入部分，但公司在上市前融资渠道单一，适当平衡前募项目自筹资金投入需求与主业发展资金需求，致使整体项目有所延缓。

	2) 杭州研究院项目
	① 2022年以来，受外部宏观环境及公共卫生事件的影响，工程物资采购物流运输、人员施工等方面存在诸多不便，部分设备市场供应紧张，订货周期有所延长，整体项目周期有所延缓；
	② 2022年2月，为进一步优化研发环境、调整空间布局，严格把控项目整体质量，公司对原室内装修设计进行优化，项目周期有所延缓；
	③ 公司前次募集资金于2022年4月到账，时间较晚。报告期内，公司营业收入复合增速为31.75%，业务增长较快导致营运资金占用量增大。尽管募集资金到账后可以置换前期自筹资金投入部分，但公司在上市前融资渠道单一，适当平衡前募项目自筹资金投入需求与主业发展资金需求，致使整体项目有所延缓。

	3) 营销服务网络建设项目

	(2) 是否在前次募集资金时可以合理预计是否存在项目实施障碍，相关因素是否对本次募投项目实施产生重大不利影响
	(3) 是否履行内部决策及信息披露义务


	(二) 核查程序
	1. 查阅公司前次募投项目的可行性研究报告、前次募集资金使用情况鉴证报告等，了解公司前次募投项目投入计划及使用进度；
	2. 查阅公司关于前次募投项目延期的相关公告、董事会和监事会会议文件等，了解“营销服务网络建设项目”募集资金使用比例较低及延期的原因和合理性；
	3. 访谈公司管理层，了解前次募投项目的内外部经营环境变化情况等；
	4. 实地查看公司前次募投项目建设情况，访谈前次募投项目建设的负责人和管理层，了解前次募投项目建设进度及后续建设安排；
	5. 获取关于募投项目资金支付台账、付款申请、合同、发票及其他具体资料，查阅资金支付是否符合募投项目资金使用规范。

	(三) 核查结论
	1. 针对“数字化工厂项目”“杭州研究院项目”公司后续将继续按照募集资金投入计划及募投项目建设进度投入募集资金，推进募投项目按计划实施。公司“营销服务网络建设项目”募集资金使用比例较低主要系受宏观经济波动及公共卫生事件影响，公司出于谨慎性原则，放缓了该项目的投资进度。目前不确定性因素已经消除，公司将继续推进该项目建设。公司不存在募集资金用途变更的情形，相关信息披露真实、准确、完整；
	2. “数字化工厂项目”“杭州研究院项目”及“营销服务网络建设项目”延期主要受宏观经济波动及公共卫生事件影响，具有合理性，受设备购置进度影响、严格把控项目整体质量等延期理由较为充分。延期因素具备不可抗性，在前次募集资金时无法合理预计是否存在项目实施障碍。目前相关因素已经消除，不会对本次募投项目实施产生重大不利影响。针对前募项目延期情况，公司履行了内部决策程序和信息披露义务。


	二、关于融资规模与效益测算
	(一) 公司情况说明
	1. 本次融资各募投项目主要为新产品的情况下，本次融资规模的测算依据及合理性
	(1) 高效工业传动系统及精密传动部件研发及产业化项目
	1) 投资金额的具体内容
	2) 测算依据及测算过程
	① 建筑工程费
	② 设备购置费
	③ 设备安装费
	④ 工程建设其他费用
	⑤ 预备费
	⑥ 研发投入
	⑦ 铺底流动资金


	(2) 微型光伏(储能)逆变器研发及产业化项目
	1) 投资金额的具体内容
	2) 测算依据及测算过程
	① 建筑工程费
	② 设备购置费
	③ 设备安装费
	④ 工程建设其他费用
	⑤ 预备费
	⑥ 研发投入
	⑦ 铺底流动资金


	(3) 补充流动资金

	2. 结合公司现有资金及资金安排、资产负债率、营运资金缺口等情况，说明公司本次募集资金规模的合理性，非资本性支出的占比情况；
	(1) 结合公司现有资金及资金安排、资产负债率、营运资金缺口等情况，说明公司本次募集资金规模的合理性
	1) 可自由支配资金
	2) 总体资金需求
	① 最低现金保有量
	② 未来三年新增营运资金需求
	③ 已审议的投资项目资金需求

	3) 未来三年预计自身经营利润积累

	(2) 非资本性支出的占比情况
	1) 高效工业传动系统及精密传动部件研发及产业化项目
	2) 微型光伏（储能）逆变器研发及产业化项目


	3. 本次募投项目效益测算的单价、销量、毛利率等测算依据，并结合同行业可比公司类似项目的比较情况说明相关参数选择的合理性，相关效益测算是否谨慎、合理。
	(1) 高效工业传动系统及精密传动部件研发及产业化项目
	1) 销量分析
	2) 单价分析
	3) 毛利率分析
	4) 期间费用测算
	5) 税费测算
	6) 本募效益测算结果谨慎合理

	(2) 微型光伏(储能)逆变器研发及产业化项目
	1) 销量分析
	2) 单价分析
	3) 毛利率分析
	4) 期间费用测算
	5) 税费测算
	6) 本募效益测算结果谨慎合理



	(二) 核查程序
	1. 查阅了公司本次向不特定对象发行可转债相关的董事会文件、股东大会文件、募投项目相关的可行性研究报告，检查公司本次向不特定对象发行可转债募投项目的建设内容和投资构成，了解测算过程和测算依据；
	2. 查阅了公司2020-2022年审计报告、对外投资的董事会决议、股东大会决议等文件，对公司的资金缺口进行测算，并结合公司现有资金及资金安排、资产负债率情况与本次向不特定对象发行可转债方案进行对比，检查、分析了本次募投项目的支出内容和用途，判断其是否属于资本性支出，进一步分析本次募集资金规模的合理性，非资本性支出的占比情况；
	3. 查阅了公司本次募投项目的预计效益测算文件，复核各项投资金额、效益预测的具体测算依据、测算假设和测算过程，并重新进行计算；
	4. 获取了同行业可比公司投资建设“工业传动项目”及“光储逆变器项目”类似产品的公开资料等，并将公司本次募投项目相关财务指标与公司历史业绩情况、同行业可比公司类似项目指标进行对比，分析其测算的谨慎性和合理性；
	5. 访谈了公司财务负责人，了解本次募投项目的构成内容，测算依据等信息。

	(三)核查结论
	1. 公司本次募投项目主要参考建筑工程、生产设备的市场价格，依据建设项目经济评价方法进行投资规模测算，测算依据充分，结果合理。
	2. 公司报告期内公司收入规模增长较快，资产负债率处于合理水平，运营资金缺口较大，公司本次募投项目融资规模具有合理性。本次募集资金非资本化支出占比29.03%，比例不超过募集资金总额的30%，本次发行符合《证券期货法律适用意见第18号》相关规定；
	3. 公司本次募投项目预计效益测算谨慎、合理，与公司历史业绩及同行业可比公司或其类似项目相比不存在重大差异或存在差异但具有合理性。


	三、关于财务性投资
	(一) 公司情况说明
	1. 结合发行人投资相关公司的认缴及实缴金额、投资时间、相关公司主营业务与发行人的联系及业务合作开展情况，说明发行人对相关投资是否为围绕产业链上下游以获取技术、原料或者渠道为目的的产业投资，未认定为财务性投资的原因
	(1) 发行人投资相关公司的认缴及实缴金额、投资时间、相关公司主营业务与发行人的联系及业务合作开展情况
	(2) 说明发行人对相关投资是否为围绕产业链上下游以获取技术、原料或者渠道为目的的产业投资，未认定为财务性投资的原因
	1) 苏州谋迅
	2) 上海牧非
	3) 芯悦微
	4) 芯盟半导体


	2. 结合发行人可能涉及财务性投资的主要科目情况，说明截至最近一期末，发行人是否持有金额较大的财务性投资，自本次发行董事会前六个月至今的财务性投资情况
	(1) 结合发行人可能涉及财务性投资的主要科目情况，说明截至最近一期末，发行人是否持有金额较大的财务性投资
	(2) 自本次发行董事会前六个月至今的财务性投资情况


	(二) 核查程序
	1. 通过公开渠道查询被投资企业的工商信息，了解其主营业务范围；
	2. 检查公司报告期内对新增的被投资公司出资凭证等，获取并查阅公司新增股权投资协议，了解并核实投资进度；
	3. 查阅《证券期货法律适用意见第18号》关于财务性投资的相关规定，了解财务性投资的认定范围；
	4. 查阅公司报财务报表、明细账、相关业务合同等，了解公司最近一期财务性投资的情况；
	5. 访谈公司管理层并了解有关财务性投资的相关情况；

	(三) 核查结论
	1. 公司对于苏州谋迅、上海牧非、芯悦微、芯盟半导体相关的股权投资符合公司的主营业务及战略发展方向，认缴资金已足额实缴到位，参股上述公司属于围绕产业链上下游以获取技术、原料或渠道为目的的产业投资，并非以获得投资收益为主要目的，不属于财务性投资；
	2. 截至2023年3月31日，公司未持有金额较大的财务性投资；自本次发行董事会（2023年4月27日）前六个月至本回复出具之日，公司未持有金额较大财务性投资。


	四、关于经营情况
	(一) 公司情况说明
	1. 结合报告期内伺服系统中伺服驱动器、伺服电机等主要客户的单价及销量变动情况，进一步说明报告期内伺服系统收入波动的主要原因，拓展重点客户对公司整体单价及收入波动的具体影响
	(1) 结合报告期内伺服系统中伺服驱动器、伺服电机等主要客户的单价及销量变动情况，进一步说明报告期内伺服系统收入波动的主要原因
	1) 伺服驱动器
	① “大终端”战略背景下，向拓展的重点行业重点客户适当降价争取更高的市场份额，主要客户销售收入增长
	② 销售规模在500万元以下的中小型客户销售收入增长情况

	2) 伺服电机
	① 重点客户销售单价及销售收入增长情况
	② 销售规模在500万元以下的中小型客户销售收入持续增长


	(2) 公司拓展的伺服系统重点客户

	2. 发行人报告期各期对主要经销商客户的销售产品类型、销售金额、对应主要终端客户，是否存在经销商积压存货的情形，经销模式占比较高是否符合行业惯例
	(1) 主要经销商客户销售情况
	1) 2023年1-3月
	2) 2022年度
	3) 2021年度
	4) 2020年度

	(2) 同行业可比上市公司按照销售模式划分情况

	3. 对于报告期内当年新增并位列前五大客户及关联客户，说明与相关客户的合作背景、销售产品及定价公允性。
	(1) 报告期各期，当年新增并位列前五大客户的合作背景、销售产品及定价公允性情况
	(2) 报告期各期，当年新增关联客户的合作背景、销售产品情况

	4. 结合报告期内发行人主要产品的单价和单位成本情况，发行人给予重点客户优惠价格的具体情况，量化分析相关因素对于发行人毛利率的影响程度，报告期毛利率变化情况与同行业可比公司是否一致，发行人未来毛利率是否存在持续下降的风险。
	(1) 结合报告期内发行人主要产品的单价和单位成本情况，发行人给予重点客户优惠价格的具体情况，量化分析相关因素对于发行人毛利率的影响程度
	1) 主要产品的单价和单位成本情况
	① 伺服系统
	② PLC产品

	2) 给予重点客户优惠价格的具体情况

	(2) 报告期毛利率变化情况与同行业可比公司是否一致
	(3) 未来毛利率不存在持续大幅下降的风险

	5. 结合报告期内收入、毛利及毛利率、研发费用、销售费用等因素的变动情况，进一步说明2022年公司净利润下降的原因，相关指标变动趋势与同行业可比公司是否一致，2023年公司的业绩表现情况。
	(1) 结合报告期内收入、毛利及毛利率、研发费用、销售费用等因素的变动情况，进一步说明2022年公司净利润下降的原因，相关指标变动趋势与同行业可比公司是否一致
	1) 毛利率变动的影响及与同行业对比
	2) 销售费用变动的影响及与同行业对比
	3) 研发费用变动的影响及与同行业对比
	4) 2022年度净利润变动趋势及与同行业对比

	(2) 2023年公司的业绩表现情况

	6. 2022年经营活动现金流量净额下降，购买商品、接受劳务支付的现金金额增加幅度较大的原因，与发行人的采购金额及收入波动是否匹配
	(1) 公司经营活动现金流量净额、购买商品、接受劳务支付的现金金额、采购金额、收入金额情况如下：


	(二) 核查程序
	1. 获取公司报告期内收入成本明细表、主要客户的销售合同、各期进销存明细表，分析报告期内主要产品单价变动、单位成本变动、原材料成本变动对毛利率的影响程度，对重点客户与非重点客户主要产品单价进行比较，分析公司给予重点客户优惠价格对整体毛利率的影响程度；核查各客户收入金额及占比，并分析报告期各期不同客户的增减变动情况，销售规模较大的客户增减变动的具体原因及合理性；
	2. 查阅同行业可比上市公司公告以及公司定期财务报告、审计报告，对比分析公司毛利率变化情况、销售模式、期间费用率以及经营业绩情况；
	3. 访谈公司财务负责人、销售负责人等相关业务负责人，了解公司伺服系统中收入变动原因、经销商客户对应终端客户和销售变动情况以及主要产品毛利率变化原因；
	4. 访谈报告期内前五大客户、公司销售人员以了解公司和客户的业务合作背景、来源情况以及定价情况；
	5. 获取公司采购明细表，对比分析公司各期现金流量水平与公司的采购波动以及收入波动匹配情况；
	6. 访谈公司采购相关人员，了解报告期各期间公司采购付款政策和生产备货政策以及变化情况。

	(三) 核查结论
	1. 报告期内公司伺服系统销售呈“量升价降”的情形，销量增幅显著大于单价降幅，导致销售收入持续增长。销量增长原因主要系实施“大终端”战略与行业重点客户合作及公司加深与中小型设备集成商合作；
	2. 公司列示的报告期各期对主要经销商客户的销售产品类型、销售金额、对应主要终端客户等情况真实，主要经销商不存在积压存货的情形。销售模式与产品结构、销售策略相关性较强，公司经销比例占比较高符合行业惯例；
	3. 报告期内当年新增并位列前五大客户的合作背景真实、销售产品符合实际情况，产品定价具有合理性。当年新增关联客户的合作背景真实、销售产品符合实际情况，定价公允；
	4. 公司毛利率下降主要系因大终端战略公司销售均价有所下降、向重点客户提供优惠价格、单位成本有所上升等因素所致，报告期内毛利率处于同行业可比公司合理区间，公司未来毛利率不存在持续大幅下降的风险；
	5. 公司2022年销售费用率、研发费用率基本与上年持平，净利润下降主要受毛利率下滑的影响，相关指标变动趋势与同行业可比公司变动无较大差异，具有合理性。2023年上半年公司的业绩情况整体表现良好；
	6. 2022年度公司经营活动现金流量净额下降以及购买商品、接受劳务支付的现金金额增加幅度较大主要系公司经营规模增长、战略备货增加；当年收入波动幅度与采购波动虽然存在一定差异，但具有合理性。


	五、关于应收账款和存货
	(一) 公司情况说明
	1. 发行人逾期应收账款的主要客户、对应终端客户及回款情况、逾期原因，逾期比例与同行业可比公司是否存在重大差异；并结合应收账款的回款情况、账龄、单项及组合计提情况等，进一步说明发行人应收账款坏账准备计提的充分性，应收账款计提比例与同行业可比公司的差异原因。
	(1) 公司逾期应收账款的主要客户、对应终端客户及回款情况、逾期原因，逾期比例与同行业可比公司是否存在重大差异
	1) 公司逾期应收账款的主要客户、对应终端客户及回款情况、逾期原因
	2) 账龄结构与同行业可比公司不存在重大差异

	(2) 结合应收账款的回款情况、账龄、单项及组合计提情况等，进一步说明发行人应收账款坏账准备计提的充分性，应收账款计提比例与同行业可比公司的差异原因
	1) 应收账款的回款情况
	① 按单项计提坏账准备的情况
	② 按组合计提坏账准备的情况



	2. 结合原材料价格波动及产品订单覆盖情况，说明原材料及库存商品备货导致相关存货增加的合理性，并结合相关产品的库龄、期后结转情况等，进一步说明存货跌价准备计提的充分性，计提比例低于同行业可比公司的合理性。
	(1) 结合原材料价格波动及产品订单覆盖情况，说明原材料及库存商品备货导致相关存货增加的合理性
	1) 原材料价格波动情况
	① 电子元器件及IC芯片
	② 五金件

	2) 公司原材料备货的原因分析
	① 满足现有产能所需的安全库存
	② 对即将投产的新系列产品迭代进行提前备货

	3) 公司库存商品及产品订单覆盖

	(2) 结合相关产品的库龄、期后结转情况等，进一步说明存货跌价准备计提的充分性，计提比例低于同行业可比公司的合理性
	1) 公司报告期各期末存货库龄情况及跌价准备
	① 总体存货跌价准备计提情况
	② 具体存货类别计提情况

	2) 截至2023年7月末，公司库存商品销售转销情况良好，具体情况如下：
	3) 同行业跌价准备计提情况



	(二) 核查程序
	1. 查阅公司主要客户的销售合同，询问公司管理层、销售负责人等相关人员，核查其信用政策、结算方式及结算周期及其报告期内的变化情况，分析是否存在重大差异，检查是否存在放宽销售信用政策刺激销售的情形；
	2. 获取并复核公司的应收账款明细表、应收账款账龄分析表，分析账龄分类的准确性，了解长账龄的应收账款形成原因，评估其回收的可能性；结合同行业可比公司政策和主要客户的资信状况等，对公司报告期内的坏账准备计提政策进行分析，对坏账准备计提政策的充分性及依据进行分析；
	3. 取得公司存货各项目存货收发存明细表及库龄情况，分析主要存货库龄占比变动原因及合理性；获取公司关于存货管理的内部控制制度，了解公司计提存货跌价准备的方法；询问相关人员了解长库龄存货未结转的原因，分析存货跌价准备计提比例变动的原因及合理性；查阅同行业可比上市公司各期财务报告与审计报告，对比分析公司存货跌价准备计提比例的合理性；
	4. 获取报告期内各期采购明细表，汇总各期期末原材料的构成情况，分析采购单价波动原因。

	(三) 核查结论
	1. 报告期内，公司主要逾期应收账款逾期原因符合实际情况，逾期应收账款主要客户期后回款良好，部分长期未回款的逾期应收账款已单项计提。同行业未披露其逾期情况，公司应收账款账龄结构优于其他同行业可比公司，与同行业可比公司不存在重大差异。公司基于单项和组合评估应收账款预期信用损失，以此为基础计提坏账准备，应收账款坏账计提政策与同行业可比上市公司不存在重大差异，公司应收账款坏账准备计提充分；
	2. 公司备货的原因系产能所需安全库存增加以及新系列产品迭代。同时公司会针对部分价格波动大的原材料会进行一定的备货。报告期内公司长库龄的存货占比较低，公司已根据存货状态、领用情况及使用价值进行判断，按成本高于其可变现净值的金额对其计提存货跌价准备；公司库存商品订单覆盖率较高，期末存货总体转销率良好，公司存货跌价准备计提充分。公司存货跌价计提比例低于同行业可比公司主要系报告期内采购增幅较大所致，具有合理性。


	六、关于累计债券余额
	(一) 公司情况说明
	1. 《证券期货法律适用意见第18号》第三条的相关规定
	2. 公司本次发行完成后的累计债券余额情况符合相关规定
	(1) 本次发行完成后，累计债券余额不超过最近一期末净资产的百分之五十
	(2) 结合所在行业的特点及自身经营情况，分析说明本次发行规模对资产负债结构的影响及合理性，以及公司是否有足够的现金流来支付公司债券的本息
	1) 本次发行规模对资产负债结构的影响及合理性
	2) 公司是否有足够的现金流来支付公司债券的本息
	① 公司最近三年及一期经营情况如下：
	② 债券本息偿付能力分析




	(二) 核查程序
	1. 查阅《证券期货法律适用意见第18号》文件，了解第三条相关规定；
	2. 获取公司报告期各期财务报表，计算、复核并分析资产负债率等相关指标，通过公开渠道获取可比上市公司季度及年度财务报表，计算相关财务指标并与公司指标对比分析；
	3. 通过公开渠道获取与公司同信用等级、同期间债券市场平均利率，以此计算债券利息并对公司偿付利息情况进行相关分析；
	4. 查阅公司信用报告并询问公司管理层予以核实公司获取的授信额度及未使用的授信额度金额。

	(三) 核查结论


