
1 

 

中原证券股份有限公司 

关于河南百川畅银环保能源股份有限公司 

变更部分项目募集资金用途并永久补充流动资金的核查意见 

 

中原证券股份有限公司（以下简称“中原证券”或“保荐机构”）作为河南百川

畅银环保能源股份有限公司（以下简称“百川畅银”或“公司”）首次公开发行股票

并在创业板上市的保荐机构，根据《证券发行上市保荐业务管理办法》《深圳证

券交易所创业板股票上市规则》《上市公司监管指引第 2 号—上市公司募集资金

管理和使用的监管要求》《深圳证券交易所上市公司自律监管指引第 13 号—保荐

业务》及《深圳证券交易所上市公司自律监管指引第 2 号—创业板上市公司规范

运作》等相关规定，对百川畅银变更部分募投项目募集资金用途并永久补充流动

资金的事项进行了审慎核查，具体核查情况如下： 

一、变更募投项目的概述 

（一）募集资金及投资项目的基本情况 

经中国证券监督管理委员会《关于同意河南百川畅银环保能源股份有限公司

首次公开发行股票注册的批复》（证监许可[2021]1406号）同意注册，公司首次公

开发行人民币普通股（A股）股票40,110,000股，每股面值为人民币1元，每股发

行价格为人民币9.19元，募集资金总额为人民币36,861.09万元，扣除发行费用（不

含增值税）人民币4,081.71万元后，募集资金净额为人民币32,779.38万元。该募

集资金已于2021年5月20日到账。安永华明会计师事务所（特殊普通合伙）已于

2021年5月20日对公司募集资金的资金到位情况进行了审验，并出具“安永华明

(2021)验字第61309953_R01号”《验资报告》。公司已对募集资金进行专户管理，

并与相关银行及保荐机构签订了《募集资金三方监管协议》。 

截至2023年6月30日，募集资金计划及实际投入使用情况如下： 

单位:人民币万元 

序

号 
用途 项目总投资 

调整后拟投入募

集资金金额 

截至 2023年 6

月 30日累计投

入募集资金金额 
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1 
新建及扩建 21 个垃圾填埋气

综合利用项目 
42,405 20,407.73 14,986.54 

2 
企业综合信息化管理系统研

发及应用项目 
2,830 1,371.65 1,236.89 

3 补充营运资金 20,000 11,000.00 11,000.00 

合计 65,235 32,779.38 27,223.43 

（二）拟变更募投项目基本情况 

本次拟变更的项目为“新建及扩建21个垃圾填埋气综合利用项目”，总投资金

额为人民币42,405.00万元，调整后投资金额为人民币20,407.73万元，调整后投资

金额占募集资金净额的62.26%。截至2023年6月30日，该项目累计投入募集资金

金额为人民币14,986.54万元，剩余金额为5,644.81万元（含利息），公司拟将该项

目剩余未使用的募集资金5,644.81万元（含利息，最终金额以资金划转日实际金

额为准）变更募集资金用途并永久补充流动资金。 

二、变更募投项目的原因 

（一）原募投项目计划和实际投资情况 

    单位:人民币万元 

项目名称 
项目实施主

体 

调整后拟投

入募集资金

金额（1） 

截至 2023年 6

月 30日累计投

入募集资金金

额（2） 

立项批复

时间 

项目建设进

度（%）

（3）=

（2）/

（1） 

预计效益 

截至 2023

年 6月 30

日累计实

现效益 

新建及扩建 21

个垃圾填埋气

综合利用项目 

见本表下文 20,407.73 14,986.54 
见本表下

文 
73.44 见本表下文 9,942.83 

（1）朝阳市填

埋场填埋气综

合开发利用项

目 

朝阳百川畅

银新能源有

限公司 

- 1,107.21 2018-3-30 - 

内部收益率

（税后）

14.41%，投

资回收期

6.01 年 

1,214.13 

（2）方城县生

活垃圾处理场

沼气发电项目 

方城县百川

畅银新能源

有限公司 

- 482.14 2018-9-7 - 

内部收益率

（税后）

12.74%，投

资回收期

4.78 年 

193.16 

（3）鲁山县生

活垃圾处理场

鲁山百川畅

银新能源有
- 575.33 2018-8-9 - 

内部收益率

（税后）
172.22 



3 

 

沼气综合利用

项目 

限公司 11.22%，投

资回收期

4.17 年 

（4）西平县生

活垃圾处理场

填埋气发电项

目 

西平县百川

畅银新能源

有限公司 

- 580.90 2018-8-31 - 

内部收益率

（税后）

11.23 %，投

资回收期

4.86 年 

239.32 

（5）青岛小涧

西二期生活垃

圾沼气发电项

目 

青岛百畅环

保科技有限

公司 

- 2,788.53 
2018-11-

22 
- 

内部收益率

（税后）

13.58%，投

资回收期

4.13 年 

2,934.70 

（6）息县百川

畅银环保科技

有限公司城市

生活垃圾填埋

场沼气发电项

目 

息县百川畅

银环保科技

有限公司 

- 650.68 2019-1-24 - 

内部收益率

（税后）

13.46%，投

资回收期

3.61 年 

28.23 

（7）潜江市垃

圾处理场沼气

收集利用项目 

潜江百川畅

银新能源有

限公司 

- 1,018.50 2018-4-28 - 

内部收益率

（税后）

14.21%，投

资回收期 5

年 

279.48 

（8）百色市垃

圾处理场填埋

气治理和综合

利用项目 

百色市百川

畅银新能源

有限公司 

- 708.60 
2017-10-

27 
- 

内部收益率

（税后）

11.56 %，投

资回收期

6.16 年 

1,322.43 

（9）焦作市周

流城市生活垃

圾卫生填埋场

填埋气发电增

容项目 

河南百川畅

银环保能源

股份有限公

司焦作分公

司 

- 585.07 2018-9-7 - 

内部收益率

（税后）

13.13%，投

资回收期

3.42 年 

1,044.44 

（10）沈阳大

辛垃圾填埋沼

气发电增容项

目 

沈阳新新明

天再生利用

有限公司 

- 1,748.94 
2018-11-

14 
- 

内部收益率

（税后）

15.43%，投

资回收期

5.55 年 

1,131.02 

（11）广德县

生活垃圾填埋

场沼气发电增

容项目 

广德百川畅

银新能源有

限公司 

- 81.31 2019-3-4 - 

内部收益率

（税后）

13.41%，投

资回收期

4.72 年 

-235.15 
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（12）泊头市

恒洁生活垃圾

填埋场填埋气

综合利用项目 

泊头市百川

畅银新能源

有限公司 

- 536.66 
2018-09-

25 
- 

内部收益率

（税后）

16.09%，投

资回收期

4.56 年 

-388.98 

（13）中江县

生活垃圾填埋

场沼气收集及

综合利用项目 

中江百川畅

银新能源有

限公司 

- 572.42 2019-6-19 - 

内部收益率

（税后）

11.33%，投

资回收期

8.12 年 

214.78 

（14）沁阳生

活垃圾填埋场

填埋气综合利

用项目 

沁阳百川畅

银新能源有

限公司 

- 305.58 2019-6-21 - 

内部收益率

（税后）

10.37 %，投

资回收期

4.30 年 

185.19 

（15）固始县

第二生活垃圾

处理厂填埋气

综合利用项目 

固始县百川

畅银新能源

有限公司 

- 477.41 2019-7-22 - 

内部收益率

（税后）

11.59%，投

资回收期

6.41 年 

498.17 

（16）丽江市

古城区生活垃

圾填埋场沼气

发电项目 

丽江百川畅

银新能源有

限公司 

- 805.91 2019-7-5 - 

内部收益率

（税后）

12.24 %，投

资回收期

5.05 年 

773.19 

（17）舞钢市

生活垃圾处理

中心填埋气综

合利用项目 

舞钢市百川

畅银新能源

有限公司 

- 432.95 2019-7-18 - 

内部收益率

（税后）

10.35 %，投

资回收期

5.87 年 

-55.29 

（18）确山县

生活垃圾处理

场填埋气综合

利用项目 

确山县百川

畅银新能源

有限公司 

- 347.23 2019-7-23 - 

内部收益率

（税后）

13.08%，投

资回收期

5.75 年 

74.30 

（19）淮滨县

生活垃圾填埋

场填埋气综合

利用项目 

淮滨县百川

畅银新能源

有限公司 

- 522.23 2019-8-6 - 

内部收益率

（税后）

13.10%，投

资回收期

5.28 年 

469.70 

（20）徐州雁

群生活垃圾填

埋场填埋气发

电项目 

徐州百畅环

保能源有限

公司 

- 524.47 2019-9-5 - 

内部收益率

（税后）

13.89%，投

资回收期

-116.95 
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4.35 年 

（21）博爱县

城市生活垃圾

无害化处理场

填埋气综合利

用项目 

博爱县百川

畅银新能源

有限公司 

- 134.46 2019-9-20 - 

内部收益率

（税后）

11.76%，投

资回收期

6.21 年 

-35.26 

截至 2023 年 6 月 30 日，上述“新建及扩建 21 个垃圾填埋气综合利用项目”

均已建设完成，项目可结项，对应尚未使用的募集资金余额为人民币 5,644.81 万

元（含利息）。 

（二）变更募集资金用途的原因 

1、行业政策的影响 

公司主营沼气综合利用业务，目前已运营的沼气发电业务以垃圾填埋气发电

为主。我国垃圾无害化处理方式分为卫生填埋和焚烧处理，近年来，因行业政策

等经营环境的变化，垃圾卫生填埋处理方式占比呈下降趋势，2017 年至 2021 年，

垃圾卫生填埋无害化处理厂数占比由 69.57%下降至 48.18%，外部经营环境的变

化对垃圾填埋气行业相关公司生产经营构成一定不利影响。相关政策的变化导致

发行人各个项目经营所在地垃圾填埋情况较预期有差异，部分募投项目对应气量

情况较投产初期波动较大，因而项目所需投资规模减少。 

2、重大公共卫生事件的影响 

相关项目自投建以来，因经营环境的变化，导致当时沼气项目可行性测试时

适用的一些基础发生变化，如近年受重大公共卫生事件影响导致相关机组采购不

便（尤其进口机组），同时发行人存在部分因气量下降导致关停的项目，为促使 

IPO 募投项目尽快投产，发行人将相关机组（该部分机组原拟投入其他非募投项

目）投入就近 IPO 募投项目（其他新投产的项目可通过外购机组再做投入），

该部分机组主要为国产机组（平均单价较进口机组低），且以当时账面价值（扣

除折旧后）作为募集资金投入金额的基础，导致相关支出减少。 

3、审慎使用募集资金的影响 

公司在募投项目实施过程中，严格遵守募集资金使用的有关规定，在不影响

募投项目顺利实施的前提下，本着合理、节约、有效的原则，审慎使用募集资金，
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合理降低了项目实施费用。 

鉴于公司首次公开发行股票募投项目 “新建及扩建 21 个垃圾填埋气综合利

用项目”已完成投建，项目可结项。为合理地使用募集资金，结合公司整体发展

战略规划并综合考虑公司实际经营情况，公司拟将该部分项目剩余未使用募集资

金用途予以变更，并将上述募集资金 5,644.81 万元（含利息，截至 2023 年 6 月

30 日）及其之后产生的利息（具体金额以资金划转日实际金额为准）永久补充流

动资金，约占募集资金净额的 17.22%，用于公司日常生产经营。 

三、本次变更对公司的影响 

本次变更募集资金用途并永久补充流动资金是根据公司“新建及扩建 21 个

垃圾填埋气综合利用项目”状态、公司整体发展战略规划并综合考虑实际经营情

况作出的审慎调整，符合公司战略发展需求和实际经营需要，有利于提高募集资

金使用效率，进一步优化公司财务结构和资源配置，同时为公司日常生产经营及

新业务的发展提供资金支持。本次变更募集资金用途并永久补充流动资金不会对

公司日常经营产生重大不利影响，不存在损害股东利益的情形，符合公司长远发

展需要。 

本次变更募集资金用途并永久补充流动资金事项实施完成后，公司将注销存

放该部分募集资金的专项账户，公司与保荐机构、开户银行签署的相关监管协议

亦同步终止。 

四、履行的审议程序 

（一）董事会审议情况 

公司第三届董事会第十五次会议审议通过了《关于变更部分项目募集资金用

途并永久补充流动资金的议案》，同意公司对 “新建及扩建 21 个垃圾填埋气综

合利用项目”中部分募集资金用途予以变更，并将上述募集资金 5,644.81 万元永

久补充流动资金。同时解除对应的《募集资金三方监管协议》并注销对应的募集

资金专用账户，本议案尚需提交公司股东大会审议。 

（二）独立董事意见 

经核查，独立董事认为：公司本次变更部分项目募集资金用途并永久补
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充流动资金事项，是综合考虑公司长远发展战略规划作出的合理调整，有利

于提高募集资金使用效率、降低财务费用，符合公司全体股东的利益。本次

变更募集资金用途并永久补充流动资金的决策程序符合《上市公司监管指引

第 2 号——上市公司募集资金管理和使用的监管要求》《深圳证券交易所上

市公司自律监管指引第 2 号——创业板上市公司规范运作》等相关规定。

因此，我们一致同意《关于变更部分项目募集资金用途并永久补充流动资金

的议案》，并同意将该议案提交公司股东大会审议。 

（三）监事会审议情况 

公司第三届监事会第十二次会议审议通过了《关于变更部分项目募集资金用

途并永久补充流动资金的议案》，公司监事会认为公司变更募集资金用途符合公

司长期发展方向，使用该变更部分项目募集资金用途并永久补充流动资金有利于

支持公司日常经营及新业务发展，提高资金的使用效益，降低公司资金成本，符

合全体股东利益。本次事项决策程序符合相关法律、法规和规范性文件的规定。

因此，公司监事一致同意公司本次变更部分项目募集资金用途并永久补充流动资

金事项。 

五、保荐机构意见 

经核查，保荐机构认为：公司本次变更募集资金用途并永久补充流动资金事

项已经公司董事会、监事会审议通过，独立董事发表明确同意意见，尚需提交公

司股东大会审议，履行了必要的审批程序，符合《上市公司监管指引第 2 号——

上市公司募集资金管理和使用的监管要求》《深圳证券交易所上市公司自律监管

指引第 2 号——创业板上市公司规范运作》等相关规定的要求。本次变更募集

资金用途并永久补充流动资金事项是结合公司经营实际情况做出的谨慎决定，不

会对公司生产经营产生重大不利影响，不存在违规使用募集资金和损害股东利益

的情形。 

综上，保荐机构对公司本次变更募集资金用途并永久补充流动资金事项无异

议。 

（以下无正文）  
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（本页无正文，为《中原证券股份有限公司关于河南百川畅银环保能源股份有

限公司变更部分项目募集资金用途并永久补充流动资金的核查意见》之签章页） 

 

保荐代表人： 

   

 刘  政  方  羊 

 

 

 

 

 

中原证券股份有限公司 

 2023年8月27日 

 

 


