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江西宁新新材料股份有限公司 

关于接待机构投资者调研情况的公告 

 

本公司及董事会全体成员保证公告内容的真实、准确和完整，没有虚假记载、

误导性陈述或者重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连

带法律责任。 

 

江西宁新新材料股份有限公司（以下简称“公司”或“宁新新材”）于 2023

年 8月 29日接待了 16家机构的调研，现将主要情况公告如下： 

一、 调研情况 

调研时间：2023 年 8月 29日 

调研形式：网络调研 

调研机构：开源证券、中信建投证券、中泰证券股份有限公司、深圳市老鹰

投资管理有限公司、深圳市国晖投资有限公司、深圳尚诚资产管理有限公司、上

海中兰私募基金管理有限公司、上海云量资产管理有限公司、上海临信资产管理

有限公司、华信证券、华能贵诚信托有限公司、和基投资基金管理（苏州）有限

公司、工银国际控股有限公司、德华创业投资有限公司、渤海证券股份有限公司、

北京宏道投资管理有限公司。 

上市公司接待人员：公司董事长邓达琴女士、董事会秘书田家利先生及财务

总监邓聪秀女士。 

二、 调研的主要问题及公司回复概要 

半年报情况简介： 

2023 年上半年营收是 3.5个亿，收入呈增长的趋势，毛利率今年上半年是

保持 29.1%，相比前几年略有下降。上半年归母净利润 4,100万，扣非归母 3,700

万元，利润复合增长率为 4.3%。营收相比去年有较快增长，主要为原有业务特

种石墨、石墨坯，还有石墨制品，产能及销量在扩大。2023年平均价格相对比

较稳定，主要原因还是销量的增长。 



毛利率变化方面: 

主营业务如特种石墨、石墨坯，特种石墨制品有一些变化，主要受成本上升

所致。2023 上半年销售的产品，由于生产周期比较长，去年部分高价原材料，

一直摊销到今年，所以造成成本有一些变化。另外变化比较大的是代工，代工目

前还没实现盈利。公司去年投产了负极材料石墨化代工的工序，主要给璞泰来公

司做石墨化代工，由于今年上半年才逐步投产，目前仍处于试生产的阶段，产能

没有完全的释放。目前市场石墨化代工价格处于历史低位，又因固定资产、周转

材料摊销成本相对较高，产能未完全释放，因此目前毛利率不好。后期随着产能

的扩大，成本逐渐降低，这一块的毛利率会逐渐升高。 

其他业务方面，我们有一些石墨化代工的副产品，生产完后就可以直接销售

掉，会给公司带来较高的利润。 

半年分成一季度还有二季度去进行比较： 

2023 年第二季度营业收入较第一季度略有下降。特种石墨销售收入较一季

度有所上涨，收入增加主要受销量增加的影响；石墨坯销售收入较一季度大幅减

少，主要系销量减少影响；二季度与一季度相比，受客户需求变动影响，公司二

焙坯产品销量减少 400多吨、二焙化产品销量大幅增加 1000多吨，特种石墨和

石墨坯整体销量稳中有升，整体收入保持稳定。石墨制品的价格，因为结算原因

略有下降。 

二季度毛利率比一季度略有下降，主要还是因为生产周期导致的原材料投入

有些滞后性，而且二季度销售的产品原材料基本上是去年的比较高价的原材料，

所以是造成了毛利率有一些变化。 

二季度利润有所降低，主要原因还有管理费用增加，所得税增加及信用减值

损失影响。二季度因为公司上市原因，管理费用较一季度增加 257.91 万元；二

季度所得税增加 180 万，主要是由于利润增长和纳税调整增加应纳税所得额所

致；信用减值损失二季度增加 123.77万，主要是由于应收账款增加按预计信用

情况计提的减值损失增加。 

期间费用情况： 

随着企业规模的扩大，21-23年呈现增长的趋势，复合增长率 51.41%。 

资产负债情况： 



目前公司的资产是 19.65亿，资产的增长较快，综合增长达到 68.12%。 

应收账款情况： 

公司应收账款账期多为 3到 6个月，目前的应收账款 95%账期在一年以内的。

半年报期间应收账款增加的比较多，主要因为二季度的时候，加工商和贸易商客

户占比略有上升，客户的账期是 6个月，随着收入规模的增加，应收账款同比增

加。公司的应收账款主要为信用期内的账款，不存在其他相关风险的。 

公司优势： 

我们的下游客户主要为锂电、光伏等新能源行业，虽然目前锂电、光伏行业

有一定调整，但是从长远发展趋势来看，未来新能源行业还是保持发展态势，作

为新能源行业使用的耗材，市场需求旺盛。另外就是公司深耕特种石墨行业多年，

具有产品定制化、生产规模化，质量持续改进能力，还有一些品牌客户优势，锂

电行业龙头宁德时代，杉杉股份，璞泰来等均是下游客户。 

募投项目建设情况： 

募投项目江西宁昱鸿新材料有限公司年产 2万吨中粗结构高纯石墨项目目

前厂房已经全部建完，焙烧工序也投入生产，磨粉混捏及压型设备基本到位，正

处于安装过程中。 2023 年 3 月份同时启动了年产 20 万个石墨制品机加工和 

4 万吨负极材料装出罐项目技改项目，作为募投项目的补充。募投项目主要生产

石墨化用坩埚，是和负极材料石墨化代工配套的，石墨化代工的有一些辅料，可

以作为石墨化用坩埚的原材料，形成内部循环的布局。 

问题 1：从行业情况来看，似乎特种石墨行业内企业利润下滑成为了主要趋

势。请介绍一下下半年特种石墨行业的整体供求关系变化情况，那想问一下就是

从价格端和需求端的变化来看的话，最近的情况有些什么？什么样一些新的进

展。 

回答：目前虽然锂电行业下游有一些调整，但我们的价格没有出现大的变化。

而且今年原材料价格相对于比较平稳，原有的业务，石墨材料以及特种石墨制品，

未来毛利率应该不会发生很大的变化，随着产能的扩大，有一些摊销成本还会降

低。主营业务特种石墨这一块，随着产能的扩大，营收、利润应该会呈现双增长

态势。另一块占比较大的业务石墨化代工，公司目前有 2万吨的石墨化代工的产

能，代工价格处于低位，如果产能扩大了，成本降下来之后，可能也就是保持持



平或者是微利的状态，主要这影响还是石墨化代工这一块，主营业务没有受到影

响。 

问题 2：等静压石墨方面的产能扩张安排？ 

回答：公司是以做模压石墨为主，而且模压石墨产能在国内占比较高，模压

石墨因为良好的性价比，市场需求旺盛，保证了公司的盈利。等静压石墨就技术

含量和市场价值来看，要高于模压石墨，但产能扩张比较快，未来竞争激烈。公

司前几年就开始布局等静压石墨产线，设备已经投入生产，也做了大量技术储备，

公司上市后，就长远战略目标来看，产品结构需要升级，高端等静压石墨会逐渐

放量，具体产能会结合下游的需求，市场的变化情况而调整。 

问题 3：碳硅负极方面，宁新新材的技术布局情况？ 

回答：我们秉承的是关注好自己的主营业务特种石墨材料，锂电负极材料从

公司的战略层面不会去参与，只是做好相应的配套服务，公司地处在是江西省宜

春市，宜春市现在是“亚洲锂都”，锂电行业发展的比较快，具有天然的地域优

势，在这一块我们就坚持做好主营业务，分工合作、服务好锂电行业。 

问题 4：上半年的营收中，来自锂电行业的收入规模占比情况？收入规模的

同比增长比例？ 

回答：根据粗略的估计，锂电行业应该还是能占到 50%或者 50%以上，目前

没有发生太大变化。 

问题 5：上半年石墨坯销量增加 80%的原因？主要的下游客户和应用场景？

售价下降的具体幅度以及全年预计的单价水平？ 

回答：先介绍一下，没有生产到最后一道工序的、没有经过石墨化的这个产

品我们通称为就石墨坯，实际上就是中间品。石墨坯主要的应用，有一部分材料

用在光伏，有的是客户买过去单独的再做提纯处理；有一部分是客户需求较急，

直接拿过去通过自己的渠道去做一些后期的处理。石墨坯和特种石墨的比例关系

是由下游的市场需求决定的，是一个变化的过程。 

问题 6：我们看到公司其实半年报里面来自于石墨制品的这个毛利率也还是

这个上升的，感觉公司好像在加大这一块的布局，能不能在这块详细介绍一下？ 

回答：石墨制品就是经过机加工，现在我们有自己的加工厂，为控股子公司

宁和达，每年的销售额规模都呈现在增长态势。一方面就是我们自身产能扩大，



这个造成我们现在这个制品的比例越来越高。另外就是市场上现在如宁德时代，

杉杉股份，现在采购这个石墨制品，以前是找加工商去做，因为供需关系比较紧

张，目前一些上市公司都是直接找到材料的生产厂家，我们材料的生产厂家直接

提供制品，是市场倒逼的行为。本身产能扩大，市场也有这个需求，所以我们特

种石墨制品比例越来越高，公司也希望通过石墨制品去做到我们终端客户。 

问题 7：目前的在手订单总量有多少，其中石墨材料、制品、代加工分别有

多少？ 

回答：行业的形式不一样，我们在在手订单主要是制品这一块的，材料方面

基本上是根据现有的库存去进行发货，一般不采用订单的模式。粗略计算，在手

订单应该是接近两个亿。 

问题 8：想请教一下对咱们下半年成本端的变化，以及毛利率的看法，方向

上的判断？ 

回答：公司的主营业务营收、利润都是在扩张的，毛利率未发生太大的变化。

后续随着产能的逐渐释放，毛利率在这个基础上可能还有略微升高。同时代工因

为刚开始做，所以目前略有亏损，随着产能的扩大，成本会降低下来，这一块也

能实现微利，或者是持平的状态。综合看，公司的收入快速增长，利润也增长，

但整体的毛利率因为受石墨化代工的影响，整体毛利率有所下降。这个是我们对

未来的看法。 

 

江西宁新新材料股份有限公司 

董事会  

2023 年 8 月 30 日 
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