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广东飞南资源利用股份有限公司 

关于募集资金具体运用情况说明 

 

一、江西巴顿多金属回收利用项目 

（一）项目概况 

江西巴顿多金属回收利用项目建设期为 53 个月，总投资为 273,495.00 万元，

拟使用募集资金 120,000.00 万元，项目实施主体为江西巴顿环保科技有限公司。 

该项目位于江西弋阳工业园区，以含铜、锌、锡、铅等有色冶炼行业烟尘、

炉渣以及废杂有色金属等危险废物及一般工业固体废物为主要原料，通过火法

湿法相结合等工艺，分别回收铜、锌、锡、铅、金、银、钯等金属，危险废物

年处理能力 19.56 万吨。 

（二）项目的必要性 

1、把握行业发展变革机遇，完成业务从单一金属综合回收利用到多金属综

合回收利用拓展的技术储备 

公司作为国内较早从事危固废处置的企业，在危固废处置领域积累了丰富

的经验与技术。在资源回收利用方面，目前，绝大部分危险废物处理企业仅能

回收和利用相关废弃物中的少量金属元素，较少部分企业拥有回收和利用多金

属的能力。 

通过本项目的建设，公司可进一步提取金、银、钯、锡、镍等金属及化合

物，实现对含金属废物的深度处理以及价值的充分回收利用，提升处理的彻底

性程度和综合回收金属元素数量、回收率。公司将把握行业发展变革机遇，凭

借自身在危固废处置领域的技术与经验优势，打通危固废处置领域资源综合利

用的全产业链。 

2、有利于提高公司资源综合回收利用能力，提高公司盈利水平 

（1）实现金属的彻底资源化，提高金属回收率，提升金属销售单价，增强

公司盈利水平 



2 

 

公司原材料及产成品均富含各类金属，购销价格在所含金属市场价格的基

础上折价确定：金属单价=金属含量*市场金属价格*折价系数。其中，折价系数

受金属含量影响，一般而言，金属含量越高，折价系数越高。 

报告期内，公司的盈利主要来源于金属的购销价差：公司采购的原材料中

金属含量低、杂质含量高，折价系数低；通过富集、提炼实现资源回收后，产

成品中金属含量高、杂质含量低，折价系数高。 

公司通过实施江西巴顿多金属回收利用项目，能够进一步将含贵金属产品

（阳极泥）、含锡锌产品（烟尘灰）进一步深加工，一方面能够彻底回收铜、锌、

锡、镍以及金、银、钯等金属，提高公司金属回收率；另一方面，上述项目建

成后，能够产出金属含量更高的锡锭、金锭、银锭等资源化产品，销售时金属

单价更高，从而提高公司盈利能力。 

（2）新增危废处置规模及危废处置类别，新增大宗工业固体废物处置利用

能力，增加危险废物及大宗工业固体废物收集量，增强公司盈利能力 

根据江西巴顿环评批复，江西巴顿建成后，一方面，江西巴顿可年处理危

险废物 19.56 万吨，公司在江西省的危险废物处置规模扩大；另一方面，江西

巴顿能够新增处置 HW48（有色金属冶炼废物）类危险废物，该类危险废物含

有各类金属，江西省供应相对较多。 

此外，江西巴顿项目建成后，还能够新增处置利用含金属炉渣等大宗工业

固体废物，富集该类工业固体废物中的金属元素，并形成资源化产品。 

综上，江西巴顿项目建成后，能够新增公司的危废处置规模及危废处置类

别，新增大宗工业固体废物处置利用能力，增加危险废物及大宗工业固体废物

收集量，从而增强公司盈利能力。 

3、深耕江西危废市场，进一步提升公司的盈利能力 

根据《江西省电子信息产业高质量跨越式发展行动方案》、《京九（江西）

电子信息带发展规划》，江西省将重点发展电子信息产业，培育形成移动智能终

端、半导体照明、印制电路板（PCB）等产值规模千亿级的优势领域。在上述

政策的推动下，江西危废市场将快速发展，公司通过实施江西巴顿多金属回收



3 

 

利用项目，深耕江西危废市场，能够为公司带来新的效益增长点和盈利点，从

而进一步提升公司的盈利能力。 

（三）项目的可行性 

1、项目实施符合国家政策、发展循环经济及可持续发展的要求 

在经济急需迅速转型发展的大背景下，大力开展二次资源回收利用，是提

高资源利用效率，保护环境，建立资源节约型社会的重要途径之一。只有采用

循环经济的发展模式，搞好资源的综合利用，大力推行循环经济，采取措施以

尽可能少的资源消耗和尽可能小的环境污染，取得最大的经济效益和最少的废

物排放，才能缓解我国资源、能源和环境的压力。 

本项目以含金、银、钯、锡等含铜物料和危险废物为原料，以建设资源节

约型和环境友好型企业为目标，可以促进当地有色金属工业可持续发展，符合

《绿色产业指导目录（2019 年版）》内容，也是实践《循环经济发展战略及近

期行动计划》的需要。 

2、技术工艺具备可行性 

募投项目将能实现铜冶炼、锡冶炼、锌冶炼、贵金属回收及烟气制酸 5 个

生产系统，通过采用“火法+湿法”双法联合工艺，耦合浮选、焙烧、熔炼、吹炼、

精炼、浸出、萃取、反萃、结晶、电解及配套“三废”处置技术，可处置污泥覆

盖含量区间较广，实现多资源的回收利用，项目采用的技术工艺具备可行性。 

3、江西省原材料来源广泛 

江西巴顿建成后，除公司现有处置的危废种类及含铜物料外，能够新增处

置利用含锌、锡、镍、金、银、钯等的危险废物以及含金属炉渣等大宗工业固

体废物。该类原材料在江西省来源广泛： 

（1）危险废物供应相对较多 

电子信息产业转移带动江西省危险废物产量增长：根据《江西省电子信息

产业高质量跨越式发展行动方案》、《京九（江西）电子信息带发展规划》，江西

省将重点发展电子信息产业，培育形成移动智能终端、半导体照明、印制电路
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板（PCB）等产值规模千亿级的优势领域，在上述政策的推动下，江西省电子

信息产业规模将不断扩大，电子信息产业工业企业数量不断增加，江西省产废

量将同步增长。 

新增危废处置种类市场供应相对较多：江西省铜矿资源丰富，铜储量居全

国之首，目前江西省内有大量的金属冶炼厂，其生产过程中产出有色金属冶炼

废物（HW48），江西巴顿建成后，能够新增处置该类危险废物，该类危险废物

江西省相对较多。 

江西省允许利用价值较高的危险废物跨省转入：根据江西省生态环境厅出

台的《关于进一步加强危险废物环境监管的实施意见》，该文件明确“回收铜、

锌、镍等金属的危险废物综合利用项目，其跨省转入危险废物原料有价主元素

金属含量不得低于限值，全年跨省转入危险废物原料有价主元素金属含量均值

不得低于该企业项目环评报告中确定的均值”。公司生产过程中产生的“二次危

废”包括含贵金属产品（阳极泥）、含锡锌产品（烟尘灰），该类危险废物金属含

量较高，江西省允许该类危险废物跨省转入。 

（2）含金属炉渣市场来源广泛且不存在跨省转入限制 

目前江西省内及周边浙江、江苏、广东、湖南、云南等省有大量的锡、铜、

铅、锌等重金属冶炼厂，其生产过程中产出含金属炉渣，含金属炉渣市场来源

广泛。 

根据《中华人民共和国固体废物污染环境防治法》的规定，含金属炉渣作

为大宗工业固体废物，在跨省转移利用时，只需向移出地的人民政府生态环境

主管部门进行备案，不存在跨省转入限制。 

4、江西巴顿资源化产品主要为锡锭、金锭、银锭、锌锭等大宗商品，产品

流动性强，拥有足够的市场空间消化新增产能 

江西巴顿的主要产品为锡锭、金锭、银锭、锌锭等大宗商品，该类金属大

宗商品市场需求旺盛、价格透明、流动性强，能够及时在市场上寻找到交易对

手。因此，江西巴顿投产后，其产品流动性强、市场需求大，新增产能可及时

被市场消化。 
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（四）投资概算 

本项目总投资为 273,495.00 万元，具体如下： 

单位：万元 

序号 工程和费用名称 投资 占总投资比例 

1 工程费用 168,601.00 61.65% 

2 其他费用 14,496.00 5.30% 

3 预备费用 14,648.00 5.36% 

4 建设期贷款利息 8,871.00 3.24% 

5 铺底流动资金 66,879.00 24.45% 

估算总投资 273,495.00 100.00% 

（五）项目建设方案和实施进度 

1、项目建设的基本内容 

本项目拟建于江西省上饶市弋阳县，江西巴顿已取得项目用地，具体情况

如下： 

使用权人 权证号 坐落位置 面积（m2） 
取得

方式 
终止日期 

江西巴顿 

赣（2022）弋阳

县不动产权第

0004192 号 

江西省弋阳县

南岩镇创新路

22 号 

168,913.40 出让 2072 年 3月 23 日 

江西巴顿 

赣（2019）弋阳

县不动产权第

0003812 号 

弋阳高新区发

展路以东、展

望北路以北、

发展路以东 B

地块 

332,399.00 出让 2069 年 5月 30 日 

2、项目实施进度 

本项目的建设期为 53 个月，建设期间需要初步设计编制及审查、详勘、施

工图设计、开工建设、安装调试及投料试车等阶段，具体的时间安排见下表： 

建设进度（月） 

事项 2 4 6 8 10 12 14 16 18 20 22 24 26 28 30 32 34 36 38 40 42 44 46 48 50 53 

初步设

计编制

及审查 

                  

      

  

详勘                   
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建设进度（月） 

事项 2 4 6 8 10 12 14 16 18 20 22 24 26 28 30 32 34 36 38 40 42 44 46 48 50 53 

施工图

设计 
                  

      
  

开工建

设 
                  

      
  

安装调

试及投

料试车 

                  

      

  

注：橙色为项目技改变更的时间安排 

本项目于 2020 年 1 月开始开工建设，开工建设之前已完成初步设计编制及

审查、详勘等工作；本项目 2022 年 6 月开始技改项目建设，预计于 2023 年 5

月开始安装调试及投料试车。 

（六）项目的生产规划和预计产能 

时间段 生产规划和预计产能 

2023 年度 
2023 年实现投产，达到目标产能的 60%，预计产出阴极铜

1.3 万吨、锡锭 1.0万吨、金锭 3.0吨、银锭 210 吨等 

2024 年度 
达到目标产能的 90%，预计产出阴极铜 2.0 万吨、锡锭 1.5

万吨、金锭 4.5 吨、银锭 315 吨等 

2025 年度及以后 
达到目标产能的 100%，预计每年产出阴极铜 2.2 万吨、锡

锭 1.7 万吨、金锭 5.0 吨、银锭 350吨等 

（七）项目的环境保护措施 

项目建设完成后，主要污染物为二氧化硫、硫酸雾、氮氧化物等废气，生

产酸性废水以及脱氟氯烟尘、烘干炉烟尘等固体废物。公司将严格遵守有关环

境保护的法律、法规的规定、环境影响报告书及环境影响报告书批复中所列生

产工艺和环境保护对策，采取有效措施将废气、废水和噪声控制在规定的范围

内，并将产生的固体废物按照法规要求进行处理。 

（八）经济效益 

项目建设完成并投产后，根据公司管理层预计，该项目第 5 年可达产，项

目投产后每年新增净利润如下表所示： 

单位：万元 

项目 投产后第 1年 投产后第 2年 投产后第 3年 投产后第 4年 投产后第 5年 

净利润 36,065.78 64,159.80 75,209.12 77,106.62 77,972.87 
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预计内含报酬率为 14.95%，税后静态投资回收期为 6.38 年（含建设期）。 

二、补充营运资金 

（一）项目概况 

为保障在未来发行上市后的持续、健康、稳定发展，公司结合目前的营运

资本投入情况和未来营业收入的增长情况进行了测算，拟使用本次发行募集资

金 30,000 万元用于补充营运资金。 

（二）补充营运资金的必要性和合理性 

1、公司业务规模持续扩大的需要 

报告期内，公司业务发展迅速，业务规模呈现快速增长的态势，报告期内，

公司的营业收入分别为 482,787.67 万元、789,922.97 万元和 876,653.16 万元，营

业收入年度复合增长率为 34.75%。在近几年危固废处置行业景气度较高的背景

下，预计未来公司业务规模仍将保持增长。未来公司业务规模的增长，将导致

应收账款、存货占用资金的同步增长，由此造成公司对营运资金需求量的增加，

流动资金的补充能为业务发展提供必要的支持。 

2、提高短期偿债能力的需要 

报告期内，公司的发展主要是靠自有资金的投入，但随着公司规模的不断

扩大，公司业务也在迅速发展，公司对流动资金的需求也逐步增加，若公司不

能及时取得银行借款或其他方式的融资，公司将会面临一定的偿债压力，进而

会对公司的正常生产经营产生不良影响。 

（三）补充营运资金对公司财务状况及经营成果的影响 

使用募集资金补充营运资金在短时间内很难产生较大的经济效益。因此，

公司在短期内可能面临净资产收益率下降的风险。但就长期来看，补充营运资

金一方面可以减少公司未来的债务融资规模，从而降低公司的利息支出等财务

费用；另一方面，补充营运资金还可以满足公司业务规模扩大所带来的资金需

求，推动公司主营业务的发展，提升公司的抗风险能力。 

（四）补充营运资金对提升公司核心竞争力的作用 
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补充营运资金为公司未来业务规模持续、快速增长提供了必要的资金来源

和保障，有利于进一步增强公司在行业内的综合竞争力，从而实现公司的战略

目标。 
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（本页无正文，为《广东飞南资源利用股份有限公司关于募集资金具体运

用情况说明》之签章页） 
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