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股票代码：600900 股票简称：长江电力 公告编号：2023-041 

中国长江电力股份有限公司 

关于 2023 年半年度报告投资者关注热点的问答公告 

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、

误导性陈述或者重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承

担法律责任。 

2023 年 8 月 31 日，中国长江电力股份有限公司（以下简称“公

司”）在上海证券交易所网站（http://www.sse.com.cn）披露了 2023

年半年度报告。为便于广大投资者全面深入了解公司发展战略、生产

经营、业务拓展等，现就收集的热点问题答复如下： 

(说明：规划、预测相关内容受多种因素影响，非公司相应承诺) 

一、发展战略 

1．公司中期发展战略？ 

“十四五”中后期，公司将继续保持“高水平巩固大水电，高质

量拓展新空间，高站位推进科技创新”的总体发展思路：坚守大水电

主业，同时，在产业链上，从以发电为主拓展到“发—配—售”并举；

从能源结构上，从单一水电扩展到“水风光储”并举；从业务形态上，

由单一电源运行管理拓展到智慧综合能源，从发电侧拓展到用户侧综

合服务。主要包括： 

抽水蓄能方面：抽水蓄能电站本质为大水电，是公司的核心能力

所在。公司目前已锁定项目资源规模近 4,000 万千瓦（接近两个三峡

电站），公司将充分发挥大水电运行管理核心能力，继甘肃张掖项目



2 

 

（已开工，装机 140 万千瓦）、重庆奉节项目（已开工，装机 120 万

千瓦）之后，结合电网需求，优中选优，有序统筹，稳妥合规推进项

目资源的获取、投资和建设工作。 

风光水一体化方面：公司坚持推进新能源业务集约化、规模化、

差异化发展，充分发挥水电与新能源的互补特性，聚焦大水电为基础

的水风光一体化可再生能源综合基地开发，打造“抽水蓄能+新能源”

业务发展模式。目前，正全力推进金沙江下游超 1500 万千瓦水风光

储一体化大基地开发建设工作。 

海外业务方面：公司将继续依托所属秘鲁路德斯公司（为秘鲁上

市企业）的区域优势，积极审慎开拓秘鲁及南美市场。 

2．公司未来水电的发展方向？ 

水电为公司主业。公司在保证长江干流六座流域梯级电站安全稳

定运行的基础上，秉承“精确调度、精益运行、精心维护”理念，高

质量高标准运维好流域梯级电站群，以持续巩固大水电基本盘，深耕

存量、发掘增量，全面提升大水电引领能力。主要包括： 

外延发展：一是推动所属部分电站的扩机和铭牌调整工作；二是

推动流域各大主体或电站的联合调度，提升流域水能资源综合利用效

率；三是推动长江上游龙头水库等项目开发，在国家部委、地方政府

和三峡集团的部署下配合做好相关工作。 

内生发展：一是以提高水资源综合利用能力为目标，不断提升公

司梯级枢纽科学调度水平；二是利用数字化、智能化等信息技术，提

升设备设施的检修能力和效率；三是扎实开展数字化转型工作，建设

智能电站和智慧枢纽，助力“智能长电”建设。 

二、电力生产及销售 
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3．三季度以来，公司所属电站来水、发电及蓄水情况，以及全

年发电量预期？ 

进入三季度，特别是 8 月以来，受长江来水逐步转多影响，公司

所属长江干流乌东德、白鹤滩、溪洛渡、向家坝、三峡、葛洲坝六座

梯级电站日发电量逐步增加，其中单日最大发电量超 14 亿千瓦时，

单日发电量同比偏多 6 成左右。预计汛期整体来水较去年同期明显偏

多。 

截止 8 月 28 日，公司所属梯级水库蓄水量约 200 亿立方米，同

比偏多近 160 亿立方米，上游其他流域梯级水库蓄水量也好于去年同

期。当前乌东德、三峡等水库来水均较去年同期明显偏丰，其中乌东

德天然来水基本接近多年均值水平。受六库联合调度效益逐步显现、

以及降水和水库存水同比偏多等因素影响，预计下半年公司所属六座

梯级电站发电量将较去年同期显著增加。 

4．乌东德、白鹤滩电站的电价机制？后续如果电力市场电价有

波动，对公司所属电站上网电价有怎样的影响？ 

按照国家电力体制改革相关文件精神，跨省跨区送电由送电、受

电市场主体双方在自愿平等基础上，在贯彻落实国家能源战略的前提

下，按照“风险共担、利益共享”原则协商或通过市场化交易方式确

定送受电量、价格，并建立相应的价格调整机制，若协商无法达成一

致意见，可由国家发改委、能源局协调。 

乌东德、白鹤滩电站均为跨省跨区送电的大型水电，在国家价格

主管部门的统筹下，已与受电省市协商确定了与当地市场化交易电价

挂钩的价格机制。若受电省市市场电价有所波动，乌东德、白鹤滩电

站电价也将随之波动。 
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三、投融资业务 

5．公司在二级市场增持其他上市公司股份的计划？后续规划？ 

公司持续关注具备较强区域资源协调能力、发电资产质量优良、

盈利能力稳定、治理规范、具备核心技术储备的优质区域能源公司。

随着国家“双碳”目标的持续推进，公司通过与区域能源平台建立股

权纽带关系，在更大范围、更宽领域进行资源配置，通过优势互补，

形成互利共赢的合作模式，同时分享区域能源企业未来快速发展的经

营成果，为公司和股东带来稳定的投资收益。 

6．公司 2023-2025 年分红规划，是否有可能超过承诺的 70%分

红率？ 

公司《章程》明确：2021-2025 年每年按不低于当年实现净利润

的 70%进行现金分红，即 2025 年前分红率不低于 70%，是公司承诺

的最低分红水平。 

2022 年度，公司现金分红比例约为 94%，大幅高于 70%。

2023-2025 年，公司将严格按照章程规定，并综合考虑当年资金需求、

投资计划、股东诉求等情况，科学制定利润分配方案，严格履行董事

会、股东大会审议流程，一如既往的保障广大股东的合法权益。 

四、国际业务 

7．秘鲁路德斯公司电价能够稳定上升的原因，其电价机制是如

何确定的？是否会跟随外购电价格调整？ 

秘鲁电力市场用户电价主要由四部分组成，分别为发电电价、主

输电电价、次级输电电价和配电电价。路德斯公司电价上涨主要是因

为配电电价上涨。该国配电电价每四年由监管机构核定一次，在
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2022-2026 年配电电价核定中，经过前期的充分沟通，路德斯公司最

终的配电电价较 2018-2022 年周期上涨了 10.8%，增加了其收益。发

电电价和主输电电价则来自发电商和电网公司，价格将传导至用户。

外购电价的变化会影响用户电价的价格。 

8．在全球能源紧缺背景下，路德斯公司生产经营情况如何？ 

秘鲁的发电行业主要以水电和天然气发电为主，秘鲁拥有自己的

天然气源，因此其电力行业受全球能源紧缺影响较为有限。路德斯公

司从事配电业务，且其特许经营区内以居民用户为主，相对受影响程

度较小。 

目前，路德斯公司售电量已经恢复到疫情前的水平，基本接近

2019 年的售电量（历史最好值），预计 2023 年全年售电量将达到历

史最高值，生产经营持续向好，将为公司创造较好投资收益。 

特此公告。 

 

 

中国长江电力股份有限公司董事会 

2023 年 8 月 31 日 
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