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海通证券股份有限公司 

关于美瑞新材料股份有限公司 

向特定对象发行 A 股股票并在创业板上市 

会后事项的承诺函 

 

中国证券监督管理委员会、深圳证券交易所： 

美瑞新材料股份有限公司（以下简称“美瑞新材”、“发行人”或“公司”）

向特定对象发行 A 股股票并在创业板上市项目已于 2023 年 3 月 15 日经深圳证

券交易所（以下简称“深交所”）上市审核中心审核通过，并已收到中国证券监

督管理委员会于 2023 年 4 月 23 日出具的《关于同意美瑞新材料股份有限公司向

特定对象发行股票注册的批复》（证监许可[2023]886 号）。 

2023 年 4 月 25 日，公司披露了《2022 年年度报告》，2023 年 8 月 29 日，

公司披露了《2023 年半年度报告》。海通证券股份有限公司（以下简称“本保

荐机构”）作为美瑞新材本次向特定对象发行 A 股股票并在创业板上市的保荐

机构（主承销商），根据中国证券监督管理委员会《监管规则适用指引——发行

类第 3 号》、《监管规则适用指引——发行类第 7 号》等相关文件的要求，对美

瑞新材向特定对象发行 A 股股票并在创业板上市项目自通过深交所上市审核中

心审核之日（2023 年 3 月 15 日）至本承诺函签署日的相关会后重大事项具体说

明如下： 

一、公司 2022 年度及 2023 年 1-6 月业绩变动情况及说明 

（一）2022 年公司经营业绩变动的原因及合理性 

公司于 2023 年 4 月 25 日公告了 2022 年年度报告，公司 2022 年度主要财务

数据如下所示： 

单位：万元 

项目 2022 年度 2021 年度 同比变动 

营业收入 147,506.28 129,775.28 13.66% 

归属于上市公司股东的净利润 11,128.25 11,914.67 -6.60% 
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项目 2022 年度 2021 年度 同比变动 

归属于上市公司股东的扣除非经常

损益的净利润 
8,622.94 9,850.78 -12.46% 

基本每股收益（元/股） 0.56 0.60 -6.67% 

稀释每股收益（元/股） 0.56 0.60 -6.67% 

加权平均净资产收益率 12.01% 14.29% -2.28% 

项目 2022.12.31 2021.12.31 变动比率 

总资产 191,507.81 168,799.72 13.45% 

归属与上市公司股东的净资产 97,345.51 88,884.06 9.52% 

根据公司 2022 年年度报告，2022 年度公司实现营业收入 147,506.28 万元，

同比上升 13.66%；实现归属于上市公司股东的净利润 11,128.25 万元，同比下降

6.60%；实现归属于上市公司股东扣除非经常性损益后的净利润 8,622.94 万元，

同比下降 12.46%。 

公司 2022 年度归属于上市公司股东的净利润下降，主要原因系：（1）复杂

多变的宏观环境下，2022 年 TPU 市场整体消费量较 2021 年略有下降，市场消

费量的下降进一步加剧了行业竞争；（2）2022 年己二酸、EDO 等主要原材料价

格处于历史较高水平，对公司毛利率和盈利水平带来不利影响。 

（二）2023 年 1-6 月公司经营业绩变动的原因及合理性 

公司于 2023 年 8 月 29 日公告了 2023 年半年度报告，公司 2023 年 1-6 月主

要财务数据如下所示： 

单位：万元 

项目 2023 年 1-6 月 2022 年 1-6 月 同比变动 

营业收入 71,903.08 79,339.74 -9.37% 

归属于上市公司股东的净利润 5,123.64 5,556.56 -7.79% 

归属于上市公司股东的扣除非经常

损益的净利润 
4,873.60 4,443.39 9.68% 

基本每股收益（元/股） 0.17 0.19 -10.53% 

稀释每股收益（元/股） 0.17 0.19 -10.53% 

加权平均净资产收益率 5.15% 6.12% -0.97% 

项目 2023.6.30 2022.12.31 变动比率 

总资产 246,169.32 191,507.81 28.54% 

归属与上市公司股东的净资产 100,469.06 97,345.51 3.21% 

根据公司 2023 年半年度报告，2023 年 1-6 月公司实现营业收入 71,903.08

万元，同比下降 9.37%；实现归属于上市公司股东的净利润 5,123.64 万元，同比



3 

下降 7.79%；实现归属于上市公司股东扣除非经常性损益后的净利润 4,873.60 万

元，同比上升 9.68%。 

公司 2023 年 1-6 月营业收入同比下降的主要原因为：上游原材料价格下降

以及下游需求较为低迷，TPU 的市场售价同比下降。2023 年 1-6 月，归属于上

市公司股东的净利润同比下降，主要是由于非经常性损益较去年同期有所下降；

扣除非经常性损益后的净利润实现了增长，主要是由于公司充分发挥差异化技术

创新优势，开发和推广高性能聚氨酯新材料产品，在需求不佳的情况下实现了销

量的增长，带动了净利润的增长。 

（三）业绩变化情况在审核及注册前是否可以合理预计以及充分提示风险 

发行人本次向特定对象发行股票的申请已于 2023年 3 月 15日经深圳证券交

易所审核通过，并已收到中国证券监督管理委员会于 2023年 4月 23 日出具的《关

于同意美瑞新材料股份有限公司向特定对象发行股票注册的批复》。针对业绩波

动风险，发行人和保荐机构已经在本次发行申报文件中对相关情况涉及的风险因

素进行了充分提示。 

发行人已在募集说明书（指发行人在中国证券监督管理委员会同意注册前提

交申报的注册稿，下同）“第五节 与本次发行相关的风险因素”之“二、经营

风险”之“（一）主要原材料价格波动的风险”进行充分提示，具体如下： 

“（一）主要原材料价格波动的风险 

公司产品主要原材料为 MDI、多元醇、BDO、己二酸、EDO 等，上述原材

料成本占生产成本的比重较高，主要原材料价格波动对公司生产成本及经营成果

有较大的影响。若未来原材料市场价格发生大幅波动，公司不能通过合理安排采

购来降低原材料价格波动的影响并及时调整产品销售价格，公司的生产成本和利

润将受到一定程度的不利影响。” 

发行人已在募集说明书“第五节与本次发行相关的风险因素”之“三、财务

风险”之“（一）毛利率下降的风险”进行充分提示，具体如下： 

“（一）毛利率下降的风险 
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报告期内，发行人综合毛利率分别为 24.31%、21.60%、15.73%及 13.27%，

综合毛利率有所下降。如果未来市场环境发生不利变化，公司产品销售价格下降、

汇率波动，或者公司原材料价格上涨、产品成本上升，公司综合毛利率、主要产

品毛利率存在进一步下降的风险，进而对公司经营业绩产生不利影响。” 

发行人已在募集说明书“第五节 与本次发行相关的风险因素”之“五、政

策与市场风险”之“（二）市场竞争加剧的风险”进行充分提示，具体如下： 

“（二）市场竞争加剧的风险 

我国 TPU 行业处于快速发展阶段。一方面，在国家产业政策的大力扶持之

下，国内企业研发投入将不断加大，大中型生产商将不断涌现，加剧市场竞争程

度；另一方面，国外企业凭借强大的研发与资金优势，在中高端市场对国内企业

构成较大冲击。未来若高性能薄膜材料、发泡材料、环保型胶粘剂材料、新能源

线缆材料、PBS 可降解材料等相对蓝海、新兴的领域发展不及预期，公司不能持

续创新、满足客户中高端产品需求，并进一步提升生产效率，激烈的市场竞争将

对公司经营产生不利影响。” 

保荐机构已于《尽职调查报告》、《发行保荐书》等申请文件中对相关风险

因素做出充分提示。 

综上，公司业绩变化情况在审核及注册前已合理预计，并已充分提示风险。 

（四）业绩变动不会对公司以后年度经营产生重大不利影响 

2022 年度，公司归属于上市公司股东的净利润下降，主要受原材料价格上

涨的影响；2023 年 1-6 月，公司营业收入及归属于上市公司股东的净利润同比下

降，主要原因为销售价格随着原材料价格下降有所调整、TPU 市场下游需求较

为低迷以及非经常性损益较去年同期有所下降。 

随着原材料价格回落以及公司高端 TPU 业务占比逐步提升，2023 年 1-6 月

公司毛利率为 16.31%，盈利能力正在逐步改善。公司日常生产经营状况正常，

主营业务、经营模式等未发生重大变化，业绩变动的情况不会对公司以后年度经

营及未来持续经营能力造成重大不利影响。 
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（五）业绩变动情况不会对本次募投资金用途产生重大不利影响 

本次向特定对象发行股票拟募集资金总额不超过 23,500.00 万元（含本数），

扣除发行费用后的募集资金净额全部用于补充流动资金。 

发行人 2022年度及2023年半年度业绩变动情况未对本次募集资金用途产生

重大不利影响。 

（六）经营业绩的下降不会导致发行人不符合发行条件 

除公司经营业绩受原材料价格波动等不利因素影响同比出现下滑外，公司的

生产经营情况和财务状况正常。公司 2022 年度归属于上市公司股东的净利润及

2023 年 1-6 月营业收入、归属于上市公司股东的净利润的下滑对公司的持续经营

能力不会产生重大不利影响，公司不存在《上市公司证券发行注册管理办法》第

十一条中不得向特定对象发行股票的情形，符合《中华人民共和国公司法》《中

华人民共和国证券法》《上市公司证券发行注册管理办法》等法律法规规定的上

市公司向特定对象发行股票的条件，公司经营业绩的下滑不会导致发行人不符合

发行条件，不构成本次向特定对象发行股票的实质性障碍。 

综上，公司 2022 年及 2023 年半年度业绩变动情况不会对公司以后年度经营

及持续经营能力、本次募投资金用途产生重大不利影响，不会导致公司不符合发

行条件，不构成本次向特定对象发行股票的实质性障碍。 

二、会后事项专项核查意见 

1、发行人 2020 年度、2021 年度和 2022 年度财务报告已经和信会计师事务

所（特殊普通合伙）审计，并出具了和信审字（2021）第 000042 号、和信审字

（2022）第 000315 号以及和信审字（2023）第 000577 号标准无保留意见审计报

告。2023 年 1-6 月的财务报表已经董事会审议并对外披露。 

2、保荐机构和发行人律师出具的文件中没有影响公司本次发行的情形出现。 

3、发行人、发行人控股股东及实际控制人无重大违法违规行为。 

4、发行人的财务状况正常，报表项目无异常变化。 
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5、发行人没有发生重大资产置换、股权、债务重组等公司架构变化的情形。 

6、发行人的主营业务没有发生变更。 

7、发行人的管理层及核心技术人员稳定，没有出现对经营管理有重大影响

的人员变化。 

8、发行人没有发生未履行法定程序的关联交易，且没有发生未在申报的申

请文件中披露的重大关联交易。 

9、公司本次发行聘请的保荐机构（主承销商）海通证券股份有限公司及签

字保荐代表人、律师事务所北京市长安律师事务所及经办律师未受到有关部门的

处罚，亦未发生更换；公司本次发行聘请的审计机构和信会计师事务所（特殊普

通合伙）及签字注册会计师未发生更换，签字注册会计师未受到有关部门的处罚，

和信会计师事务所（特殊普通合伙）受到财政部行政处罚：财政部于 2023 年 7

月 5 日作出《财政部行政处罚事项决定书》（财监法〔2023〕112 号），给予和

信会计师事务所（特殊普通合伙）“警告、暂停经营业务 2 个月、没收违法所得

90 万元并处罚款 270 万元”的行政处罚。 

10、发行人未做过任何形式的盈利预测。 

11、发行人及其董事长、总经理、主要股东没有发生重大的诉讼、仲裁和股

权纠纷，也不存在影响发行人本次发行的潜在纠纷。 

12、没有发生大股东占用发行人资金和侵害小股东利益的情形。 

13、没有发生影响发行人持续发展的法律、政策、市场等方面的重大变化。 

14、发行人的业务、资产、人员、机构、财务的独立性没有发生变化。 

15、发行人主要财产、股权没有出现限制性障碍。 

16、发行人不存在违反信息披露要求的事项。 

17、发行人及其控股股东、实际控制人不存在其他影响本次发行上市和投资

者判断的重大事项。 

18、发行人及其控股股东、实际控制人不存在因媒体质疑报道以及相关质疑
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报道对本次发行产生实质性影响的事项。 

19、发行人及其控股股东、实际控制人、发行人的全体董事、监事、高级管

理人员分别签署了发行人本次发行的申请文件。上述人员在有关申请文件中的盖

章、签名属实。 

20、截至本承诺函出具日，公司不存在利润分配事项、资本公积转增股本事

项尚未实施的情形。 

21、本次发行不涉及募投项目，不存在募投项目出现重大不利变化的情形。 

综上所述，美瑞新材向特定对象发行 A 股股票并在创业板上市项目自通过

深交所上市审核中心审核之日（2023 年 3 月 15 日）起至本承诺函签署日，不存

在《监管规则适用指引——发行类第 3 号》《监管规则适用指引—发行类第 7

号》中所述的可能影响本次向特定对象发行 A 股股票项目发行上市及对投资者

做出投资决策有重大影响的应予披露的重大事项，也不存在影响发行上市的其他

有关事项。公司符合《中华人民共和国公司法》《中华人民共和国证券法》《上

市公司证券发行注册管理办法》《<上市公司证券发行注册管理办法>第九条、

第十条、第十一条、第十三条、第四十条、第五十七条、第六十条有关规定的适

用意见——证券期货法律适用意见第 18 号》等法律法规规定的上市公司向特定

对象发行股票的发行条件、上市条件和信息披露要求。 

本承诺函签署日后，若发生重大事项，发行人及保荐机构（主承销商）海通

证券股份有限公司将及时向中国证券监督管理委员会及深圳证券交易所报告。 

特此承诺。 

（以下无正文） 
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（本页无正文，为《海通证券股份有限公司关于美瑞新材料股份有限公司向特定

对象发行 A 股股票并在创业板上市会后事项的承诺函》之签章页） 

 

保荐代表人：      

  石冰洁  曾 军  

      

 

海通证券股份有限公司 

 年   月    日 


