
 
 

中证鹏元资信评估股份有限公司 
 

中证鹏元公告【2023】409 号 

 

中证鹏元关于关注广东芳源新材料集团股份有限公司1 

2023 年半年度净利润亏损的公告 

 

中证鹏元资信评估股份有限公司（以下简称“中证鹏元”）对广

东芳源新材料集团股份有限公司（以下简称“芳源股份”或“公司”，

股票代码：688148.SH）及其发行的下述债券开展评级： 

债券简称 上一次评级时间 
上一次评级结果 

主体等级 债项等级 评级展望 

芳源转债 2023年 6月 13日 A+ A+ 稳定 

2023年 8月 30日，公司公告《2023年半年度报告》显示，2023

年上半年实现归属于上市公司股东的净利润为-1,417.72万元，同比

下降 603.18%。 

公司主要从事锂电池三元正极材料前驱体、镍电池正极材料、锂

电盐等产品的研发、生产和销售，是松下高镍三元前驱体的重要供应

商。根据公司公告并经中证鹏元向公司了解： 

（一）2023 年上半年业绩亏损主要受三方面因素影响，一是公

司新建生产基地及产线陆续建成、调试，2023年上半年计提折旧 0.40

亿元，同比增加 51%，同时能源消耗、辅料费用和人工成本等费用增

加；二是芳源转债于 2022 年 9 月发行，新增的财务费用规模较大，

2023 年上半年财务费用 0.22 亿元，同比增长 44%；三是由于镍、钴

                                                             
1 原名“广东芳源环保股份有限公司”。 



 
 

等主要原材料价格波动，2023年上半年存货跌价准备计提 0.27亿元

(已减去本期转回或转销的 400 万元)，同比增加 1,842%，原材料价

格波动对公司盈利影响较大。 

（二）上述亏损的影响因素中，募投项目投产导致的费用增加、

以及可转债计提利息费用化增加的因素将持续。公司表示将加强国内

客户的开拓及产品的多样化，加大电池级硫酸盐、电池级锂盐产品的

销售作为新的收入和利润增长点，但受动力电池行业发展增速放缓等

因素影响，公司预计 2023 年下半年前驱体订单量存在不确定性。存

货跌价准备的计提，需要根据公司未来库存的规模以及金属市场价格

的波动情况而确定。 

上述事项或将对公司的财务和信用状况产生一定不利影响。中证

鹏元将密切关注公司的经营表现及资金周转情况，并持续跟踪以上事

项对公司主体信用等级、评级展望以及“芳源转债”信用等级可能产

生的影响。 

特此公告。 

 

中证鹏元资信评估股份有限公司 

二〇二三年九月六日 
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