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南方电网综合能源股份有限公司投资者关系活动记录表
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投资者关系活动

类别

特定对象调研 □分析师会议

□媒体采访 □业绩说明会

□新闻发布会 □路演活动

□现场参观

□其他

参与单位名称及

人员姓名

泰康资产：曹璐、刘汐宇、魏巍、万晨洁、潘慧敏、庄珺涵；

华泰证券：程实、王玮嘉、黄波

时间 2023 年 9 月 6 日

地点 公司会议室

上市公司接待人

员姓名

董事会秘书：张恒阁

资本证券部：程国辉、任嫣然

财务部：余一峰

经发部：郭日兴

投资者关系活动

主要内容介绍

1.请问公司分布式光伏今年上半年新增投产的装机容量

是多少？预计 2023 年全年投产的装机容量是多少？

答：公司 2023 年上半年持续发挥分布式光伏节能赛道优

势，较 2022 年底新增投产分布式光伏项目装机容量约 255MW。

截至 2023 年 6 月底，公司累计分布式光伏项目装机容量约

1.61GW，在建项目 400 多 MW。一般来说分布式光伏项目的建

设周期在 3-6 个月，也有超过 6个月的，综合考虑公司现有在

建以及已通过决策尚未开始建设项目的情况，初步判断 2023

年全年投产的分布式光伏项目装机容量增速不会低于去年。

2.公司筛选分布式光伏项目的标准是什么？对内部收益



率有没有最低的要求？

答：公司从事分布式光伏业务多年，形成了一套相对成熟

和完善的项目评判体系。公司筛选项目时，主要根据用户所在

地电价水平、屋面情况（包括屋顶面积、承重情况等）、光照

条件以及用户自身的经营情况、用电情况和信用情况等因素进

行综合评估。

目前公司投资分布式光伏项目要求的全投资内部收益率

一般在 6%以上，但根据具体项目类型的不同，也会有所区别。

对于一些客户优质，具有整体、集群开发条件和示范引领性的

项目，也会考虑适当降低相关标准。

3.我们看到今年上半年有较多工商业企业生产经营情况

都不是很理想，请问这是否会影响工商业用户安装分布式光伏

的意愿？

答：我们认为目前工商业用户对安装分布式光伏的意愿并

不会降低，一是随着国家对“双碳”目标的逐步推进以及支持

节能服务产业发展的相关政策陆续出台和落地，分布式光伏行

业一直保持着较高的市场认可度；二是自国家出台取消工商业

目录电价、完善峰谷分时电价政策后，各地工商业用户在高峰

时段用电价格均有一定的上涨，通过引入像南网能源这样优质

的分布式光伏投资运营商，可以帮助工商业用户节约一部分用

电成本。

4.分布式光伏项目公司与客户如何约定合同价格？

答：公司根据客户的需求和偏好采取不同的定价方式，主



要包括一是在合同期内以双方约定的固定价格不变；二是根据

客户的消纳率情况，采用阶梯固定电价形式，根据客户消纳率

情况变化，消纳率越高，给予的电价折扣越高；三是与电力市

场交易价格挂钩，客户可选择市场交易形成的多种价格中的一

种作为合同价格；四是根据未来官方或权威渠道发布的电价

（如电网企业发布的代理购电工商业用户价格）为基础进行打

折。目前公司大部分项目采用的定价方式为固定电价。

5.公司开展储能相关业务的最新进展情况如何？对这块

业务有没有最低的内部收益率要求？

答：目前公司正在持续梳理已合作客户中可开展储能业务

的客户，按照投资边界条件优化要求进行测算，积极推动符合

条件的客户加装储能，但部分客户由于用电负荷特性或场地受

限等原因暂不考虑配备储能。同时公司也在不断的开发新客

户，日立电梯和中海福陆等光储一体化项目已经正式投产。公

司对光储一体化业务要求的全投资内部收益率一般也是在 6%

以上，未来公司也将根据前期试点推进情况以及客户的需求

等，优先聚焦南方五省区域范围，充分发挥公司客户端业务资

源及优势，加快推动工商业企业和产业园区用户侧新型储能业

务。

6.截至 2023 年 6 月底公司在建工程余额约 17.3 亿元，请

问其主要构成情况是怎样的？

答：公司在建工程项目主要涉及工业节能和建筑节能相关

项目，其中工业节能项目约占 57%，建筑节能项目约占 30%。



7.相比集中式风电，公司认为分散式风电的优势在哪里？

答：我们认为分散式风电的主要优势,一是政策支持力度

大，从国家能源局在 2021 年提出要“积极推进分散式风电建

设并启动‘千乡万村驭风计划’”到此后发布的《国民经济和

社会发展第十四个五年规划和 2035 年远景目标纲要（草案）》

《关于印发“十四五”可再生能源发展规划的通知》等一系列

文件中，均明确指出要积极推进分散式风电开发。此外已有多

个省（市）也将发展分散式风电列为该地区“十四五”能源发

展的重点规划。二是在项目建设方面，分散式风电项目的总占

地规模较小，输配电损耗很低，可降低或避免附加的输配电成

本，同时土建和安装总体成本相对较低，综合建设工期短。三

是分散式风电采用就近接入配电网、就地消纳的方式，一般具

有较好的消纳条件，同时还可以增强大电网的安全稳定性。四

是调峰性能好，操作简单，由于参与运行的系统少，启停快速，

便于实现全自动可对区域电力的质量和性能进行实时监控，非

常适合向农村、牧区、山区，发展中的中、小城市或商业区的

居民供电，可有效减轻环保压力。

8.公司开展分散式风电业务的最新进展情况如何？

答：公司牢牢把握国家“千乡万村驭风行动”和广东省“百

县千镇万村高质量发展工程”契机，从顶层设计明确分散式风

电开发策略及工作指引，完成南网五省区风资源情况普查，确

定风资源要求、风机成本等边界条件，及与地方政府、当地供

电局协同发展模式；探索与土地资源方合作的商业模式，定制

了分散式风电投资意向协议模板，全面发力推进分散式风电业



务。目前公司已对接韶关新丰、茂名信宜、广西上思等多个县

区级党委政府，并与部分当地政府签订了战略合作协议，信宜

项目目前已开展前期准备工作。

9.生物质项目持续亏损对公司业绩造成一定的拖累，请问

后续是否考虑将其剥离？

答：受补贴不到位、燃料价格等因素影响，公司生物质项

目运行效率较低，导致生物质综合利用业务营业收入较大幅度

下降。面对生物质综合利用行业普遍面临的经营压力和资金压

力，公司成立了专项工作组，严格落实生物质电厂“一厂一策”

运行方案，多措并举推进生物质项目提质增效工作。同时积极

与潜在购买方沟通，计划战略调整退出生物质发电业务。

尽管目前生物质项目对公司业绩造成一定拖累，但公司管

理层对未来发展仍然充满信心，公司将把握“双碳”发展机遇，

在确保基本盘业务稳健发展的基础上，加快推动综合能源业务

升级转型。具体来说，一是积极实施“风光储+微电网”多种

应用模式的新能源资源综合利用项目，抢抓国家“千乡万村驭

风行动”发展机遇，大力推进分散式风电项目。二是加快推动

工商业企业和产业园区用户侧新型储能建设，稳步推进公司源

荷聚合服务业务商业模式的创新设计与实践，加快研发负荷聚

合商运营平台及客户侧智能化终端。紧密跟踪与分析需求响

应、电力辅助服务市场、电能量交易市场、绿电及碳交易市场

等政策与规则动态，适时开展绿电交易、碳减排交易、隔墙售

电等新兴能源服务模式。三是依托电网企业背景推动源网荷储

一体化和多能互补，大力推进“风光储一体化”、“近零碳建



筑”、“近零碳园区”等业务试点示范和复制推广，持续提升

公司一揽子综合能源服务能力，不断开拓公司持续发展领先的

新路子。

附件清单（如有） 无

日期 2023 年 9 月 6 日


