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华泰联合证券有限责任公司 

关于山东威高骨科材料股份有限公司 

2023 年半年度持续督导跟踪报告 

 

保荐机构名称：华泰联合证券有限责任公司 被保荐公司简称：威高骨科 

保荐代表人姓名：唐澍 联系电话：025-83387919 

保荐代表人姓名：唐逸凡 联系电话：025-83387720 

根据《证券法》《证券发行上市保荐业务管理办法》和《上海证券交易所科

创板股票上市规则》等有关法律、法规的规定，华泰联合证券有限责任公司（以

下简称“华泰联合证券”或“保荐机构”）作为山东威高骨科材料股份有限公司

（以下简称“威高骨科”、“公司”或“发行人”）首次公开发行股票的保荐机

构，对威高骨科进行持续督导，并出具本持续督导跟踪报告。 

一、保荐机构和保荐代表人发现的问题及整改情况 

无。 

二、重大风险事项 

公司当前面临的主要风险因素如下： 

（一）行业风险 

国家集采政策逐步推进对骨科行业影响深远，带量采购使产品入院价格大幅

降低，公司面临销售收入和产品毛利率下降的风险。若公司未能紧跟行业发展，

持续进行技术创新和产品升级，或国家相关政策和市场竞争环境继续发生重大变

化，公司可能面临产品销售价格持续下降的风险，进而可能对公司未来盈利能力

产生不利影响。 
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（二）核心竞争力风险 

1、高新科技、先进的治疗理念进入并影响现有主营产品线的风险 

公司产品线全面涵盖脊柱类、创伤类、关节类及运动医学等骨科植入医疗器

械领域，且拥有装备先进的机加工产业园，但是来自各领域的科技及技术突破，

例如AI技术、机器人技术、新材料、生命科学等，可能会对现有的主营产品线和

机加工方式造成一定的冲击；先进的治疗理念和手术方式可能会部分代替现有产

品，影响现有产品的销售。 

2、产品线未来发展战略规划及研发方向判定的准确性风险 

报告期内，公司制定了明确的产品发展战略规划，但未来发展方向可能会受

到来自政策、科技进步等外界各种因素的影响，研发方向及项目布局需要根据提

前的研判进行合理的优化和调整。若公司未来发展战略规划及研发方向判定不准

确，则可能给公司经营带来一定不利影响。 

3、研发团队人员不稳定的风险 

公司持续加强研发团队建设，确保核心技术保密性及骨干人员稳定性。核心

技术成果及科研骨干人员是公司重要的知识资产，公司制定了研发保密措施、提

高技术人员保密意识，完善研发创新激励机制，持续提升研发人员待遇，提高研

发队伍稳定性，确保研发成果、核心技术、核心人才等得到有效保护。但若研发

团队人员出现大范围离职，则可能给公司产品研发及经营产生不利影响。 

5、合作医院、权威专家、大客户对于公司品牌的信任度下降的风险 

终端客户对于公司品牌的认可及信赖直接影响产品的市场竞争力及占有率。

公司始终坚持加强医工合作，吸纳国内骨科医生的临床经验、行业发展创新性建

议、对产品合理的优化完善建议，解决手术中的临床痛点；并通过数字化营销的

终端服务模式，不断提高临床服务水平，形成产品高品质，服务高质量的品牌形

象。但若合作医院、权威专家、大客户对于公司品牌的信任度下降，则可能会对

公司产品终端销售产生不利影响。 
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（三）营运风险 

若公司不能加强经销商管理，可能出现部分经销商经营活动与公司经营目标

不一致，甚至出现公司与经销商发生纠纷等情形，可能导致公司品牌及商誉受损

或产品区域性销售下滑，对公司市场推广产生不利影响。 

此外，由于销售管理区域的不同，根据区域市场规划，可能会造成一定时间

内公司库存量的增加，出现市场库存管理的风险。 

三、重大违规事项 

无。 

四、主要财务指标的变动原因及合理性 

2023年上半年，公司主要财务数据如下： 

单位：万元 

主要会计数据 2023年1-6月 
上年同期 本报告期比上年

同期增减（%） 调整后 调整前 

营业收入 80,538.52 120,958.33 110,522.63 -33.42 

归属于上市公司股东的净利润 11,175.70 43,400.61 39,797.84 -74.25 

归属于上市公司股东的扣除非

经常性损益的净利润 
10,726.47 42,800.01 39,200.64 -74.94 

经营活动产生的现金流量净额 5,825.31 45,142.46 36,381.50 -87.10 

主要会计数据 2023 年 6 月 
上年度末 本报告期末比上

年度末增减（%） 调整后 调整前 

归属于上市公司股东的净资产 392,425.17 500,606.52 487,038.34 -21.61 

总资产 519,111.03 601,505.53 575,209.34 -13.70 

2023年上半年，公司主要财务指标如下： 

主要财务指标 
2023 年 

1-6 月 

上年同期 本报告期比上年同

期增减（%） 调整后 调整前 

基本每股收益（元／股） 0.28 1.09 0.99 -74.31 

稀释每股收益（元／股） 0.28 1.09 0.99 -74.31 

扣除非经常性损益后的基本每股收益

（元／股） 
0.27 1.07 0.98 -74.77 

加权平均净资产收益率（%） 2.23 9.12 8.54 减少 6.89 个百分点 
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扣除非经常性损益后的加权平均净资

产收益率（%） 
2.15 9.15 8.41 减少 7.00 个百分点 

研发投入占营业收入的比例（%） 7.66 4.99 5.06 增加 2.67 个百分点 

上述主要财务指标的变动原因如下： 

1、营业收入：同比减少40,419.80万元，降幅33.42%，主要原因为受带量采

购执行引起产品出厂价格下降以及渠道存货补差给予进货价格折让影响，导致报

告期营业收入减少。 

2、归属于上市公司股东的净利润：同比减少32,224.91万元，降幅74.25%，

主要原因为受带量采购执行引起产品出厂价格下降以及渠道存货补差给予进货

价格折让影响，导致产品销售毛利率下降，从而导致报告期归属于上市公司股东

净利润减少。 

3、经营活动产生的现金流量净额：同比减少39,317.16万元，降幅87.10%，

主要原因为受带量采购政策影响，报告期营业收入减少，销售商品、提供劳务收

到的现金减少。 

五、核心竞争力的变化情况 

截至本持续督导跟踪报告出具之日，公司核心竞争力未发生重大不利变化。 

六、研发支出变化及研发进展 

报告期内，公司持续加大研发投入，保持较强的持续创新能力并推动创新成

果的有效转化，2023年上半年，公司研发费用6,171.90万元，同比增长2.22%，占

营业收入的比例为7.66%，较上年同期增加2.67个百分点。 

公司持续增加产品研发投入、不断丰富产品种类、提升产品性能以满足临床

的骨科手术需求。2023年上半年，公司及子公司获得第I类产品备案凭证27项，

第Ⅱ类医疗器械产品注册证10项，第Ⅲ类医疗器械产品注册证24项。截至2023

年6月末，公司及子公司拥有第I类产品备案凭证257项，第Ⅱ类医疗器械产品注

册证35项，第Ⅲ类医疗器械产品注册证127项。 

七、新增业务进展是否与前期信息披露一致 
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不适用。 

八、募集资金的使用情况及是否合规 

（一）首次公开发行募集资金情况 

经上海证券交易所科创板股票上市委员会审核同意，并根据中国证券监督管

理委员会出具证监许可〔2021〕1876号同意注册文件，山东威高骨科材料股份有

限公司由主承销商华泰联合证券有限责任公司向社会公开发行人民币普通股（A

股）股票41,414,200股，每股面值人民币1.00元，发行价格为每股人民币36.22元，

共计募集资金人民币150,002.23万元。扣除与发行有关的费用人民币11,773.74万

元后，募集资金净额为人民币138,228.49万元。上述募集资金到位情况经大华会

计师事务所（特殊普通合伙）验证，并由其出具《验资报告》（大华验字

[2021]000392号）。 

（二）募集资金使用和结余情况 

截至 2023 年 6 月 30 日，公司累计使用募集资金 45,133.63 万元，2023 年上

半年度使用募集资金 3,667.72 万元，募集资金账户余额为人民币 95,993.04 万元。

具体情况如下： 

单位：万元 

项目 类别 金额 

募集资金净额 募集资金实际到账金额 140,464.50 

截止期初累计发生额 

减：利用自有资金先期投入募集资金项目 6,059.71 

减：发行相关的中介费 2,236.01 

减：对募投项目的投入 17,429.20 

减：募集资金专户手续费支出 0.21 

加：募集资金专户存款利息收入 2,138.30 

减：补充流动资产 17,976.79 

本期发生额 

减：对募投项目的投入 3,662.49 

减：募集资金专户手续费支出 0.03 

加：募集资金专户存款利息收入 759.89 

减：补充流动资产 5.21 

截止期末累计发生额 减：利用自有资金先期投入募集资金项目 6,059.71 
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减：发行相关的中介费 2,236.01 

减：对募投项目的投入 21,091.69 

减：募集资金专户手续费支出 0.24 

加：募集资金专户存款利息收入 2,898.19 

减：补充流动资产 17,981.99 

截至期末募集资金余额 募集资金专户余额 95,993.04 

截至 2023 年 6 月 30 日，公司募集资金的存储情况列示如下： 

单位：万元 

银行名称 账号 截止日募集资金余额 

中国光大银行股份有限公司威海分行 38170188000143748 67,758.04 

中国银行股份有限公司威海分行 207844350843 24,499.70 

上海浦东发展银行股份有限公司威海分行 20610078801300004535 0.00 

上海浦东发展银行股份有限公司威海分行 20610078801700005026 3,735.31 

合计 - 95,993.04 

2023年上半年，公司募集资金的使用情况如下： 

单位：万元 

承诺投资项目 
募集资金承诺

投资总额 

调整后投资总

额(1) 

本年度投入

金额 

截至期末累计

投入金额(2) 

截至期末投

入进度（%）

(3)＝(2)/(1) 

骨科植入产品扩产项目 106,211.32 78,028.49 190.89 12,344.49 15.82 

研发中心建设项目 30,079.44 37,962.55 3,471.63 10,023.50 26.40 

营销网络建设项目 51,775.86 4,783.64 - 4,783.64 100.00 

永久补充流动资金 - 17,976.79 5.21 17,981.99 100.03 

合计 188,066.62 138,751.47 3,667.72 45,133.63 — 

注 1：2022 年 10 月 28 日召开第二届董事会第二十一次会议、第二届监事会第十二次会议，

分别审议通过了《关于部分募投项目延期的议案》、《关于部分募投项目变更以及延期事项的

议案》； 

注 2：公司于 2022 年 8 月 22 日召开第二届董事会第二十次会议、第二届监事会第十一次会

议，审议通过了《关于使用部分闲置募集资金进行现金管理的议案》，同意公司在保证不影

响募集资金投资投目实施、确保募集资金安全以及公司正常运营的前提下，使用不超过人民

币 10 亿元的暂时闲置募集资金进行现金管理，期限自第二届董事会第二十次会议审议通过

之日起 12 个月，在决议有效期内资金额度可以循环滚动使用，到期后归还至募集资金专项

账户。 

注 3：公司于 2022 年 10 月 28 日召开第二届董事会第二十一次会议和第二届监事会第十二

次会议，分别审议通过了《关于部分募投项目结项并将结余募集资金部分永久补充流动资金、

部分用于其他募投项目的议案》，公司“营销网络建设项目”项目结项后尚未使用的募集资

金共 25,939.34 万元，其中 7,962.55 万元用于在建募投项目“研发中心建设项目”，并将剩余

项目节余募集资金 17,976.79 万元永久性补充流动资金，2023 年上半年该账户产生了

52,078.78 元的利息收入，公司将利息收入 52,078.78 元永久性补充流动资金。 



 

7 

保荐机构认为：威高骨科首次公开发行A股股票募集资金在2023年半年度的

存放与使用符合《上市公司监管指引第2号——上市公司募集资金管理和使用的

监管要求（2022年修订）》《上海证券交易所科创板股票上市规则》等相关法规

和公司相关募集资金管理制度的规定，公司募集资金存放于专项账户进行集中管

理，并与本保荐机构和相关银行签署了募集资金专户存储监管协议；保荐机构对

威高骨科2023年半年度募集资金存放与使用情况无异议。 

九、控股股东、实际控制人、董事、监事和高级管理人员的持股、质

押、冻结及减持情况 

公司控股股东为山东威高集团医用高分子制品股份有限公司，实际控制人为

陈学利，陈学利通过山东威高集团医用高分子制品股份有限公司、威高集团有限

公司、威高国际医疗有限公司和威海弘阳瑞信息技术中心（有限合伙）间接持有

发行人股份。本年度，各主体股份持有的发行人股份及质押、冻结、减持情况如

下： 

股东名称 
报告期

内增减 

期末持股数

量（股） 

比例

（%） 

持有有限售条

件股份数量

（股） 

质押、标记或冻结

情况 

股份状态 数量 

山东威高集团医用

高分子制品股份有

限公司 

0 202,500,000 50.63 202,500,000 无 0 

威高国际医疗有限

公司 
0 67,500,000 16.88 67,500,000 无 0 

威高集团有限公司 0 30,000,000 7.50 30,000,000 无 0 

威海弘阳瑞信息技

术中心（有限合伙） 
0 23,333,333 5.83 23,333,333 无 0 

公司董事、监事及高级管理人员未直接持有公司股份，通过威海弘阳瑞信息

技术中心（有限合伙）及威海永耀贸易中心（有限合伙）间接持有公司股份。其

中，公司董事长弓剑波通过威海永耀贸易中心（有限合伙）持有发行人股份，本

年度质押、冻结及减持情况如下： 

股东名称 报告期 期末持股数 比例 持有有限售条 质押、标记或冻结情况 
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内增减 量 （%） 件股份数量 股份状态 数量 

威海永耀贸易中

心（有限合伙） 

-47,700

（注） 
7,452,300 1.86 0 无 0 

注：威海永耀贸易中心（有限合伙）转融通借出 47,700 股，并于 2023 年 7 月 4 日归还。 

十、上海证券交易所或保荐机构认为应当发表意见的其他事项 

截至本持续督导跟踪报告出具之日，不存在保荐机构认为应当发表意见的其

他事项。 
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（本页无正文，为《华泰联合证券有限责任公司关于山东威高骨科材料股份有限

公司 2023 年半年度持续督导跟踪报告》之签章页） 

 

 

 

 

 

 

保荐代表人(签字)：                                     

                            唐澍                唐逸凡 

 

 

 

 

 

 

 

 

华泰联合证券有限责任公司 

年   月   日 

 

 


