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2023 年 9 月 18 日投资者关系活动记录表 

编号： 2023-025 

投资者关系 

活动类别 

☑特定对象调研    □分析师会议 

□媒体采访        □业绩说明会 

□新闻发布会      □路演活动 

□现场参观        □其他： 

参与单位名称及

人员姓名 

无锡城建发展集团 殷雨辰、张弛；东方财富证券 朱晋潇、周旭辉；中信证券 刘

星雨、蒋凯任、周蕾；山西证券 贾惠淋、肖索；东北证券 冯先涛；国信证券 李

恒源；泰旸资产 郭一鸣；龙航资产 杨静；虢盛资本 乔旭阳；光大证券 周家诺 等 

时间 2023 年 9 月 18 日 13:30-15:30；15:30-16:30 

地点 公司二楼会议室 

上市公司 

接待人员姓名 
董事会秘书 张启斌；证券事务代表 周吕嫒 

投资者关系活动

主要内容介绍 

 

一、公司证券事务代表周吕嫒介绍公司及子公司的基本情况和产品情况，简要介

绍公司及行业发展情况、公司再融资项目进展等。 

 

二、公司董秘张启斌就以下问题和参与者进行了交流： 

问：公司上半年业绩大幅提升实现扭亏，目前公司各业务板块的经营发展情

况如何？ 

答：公司此前业绩波动主要原因是涂料板块特别是消费电子外观结构件涂料

重要应用终端华为事项的影响，近年受消费电子景气度及华为事项影响，应用在

与华为项目相关的营业收入从 2019 年约 1.64 亿元下滑到 2022 年约 0.27 亿元，也

是公司涂料板块边际成本增高导致亏损并计提商誉减值的主要原因。目前，公司

涂料板块除了消费电子板块修复，也同时拓展了新能源汽车涂料、功能膜材涂料

及金属包装涂料等新应用领域。 

在光刻胶领域，PCB 光刻胶板块仍是公司发展的基石，上半年度业务开展平

稳，虽然营收规模有所下降，但毛利率水平提升明显，说明公司通过资源整合和

有效管理，大大提升了盈利能力，提高了发展质量。另一方面，公司在 PCB 光刻

胶的优势基础上向显示光刻胶、半导体光刻胶及配套材料延伸，拓宽光固化领域

电子材料的应用领域。 

在光伏材料领域，公司看好光伏行业的发展和其中新材料的应用机会，前瞻

性布局于光伏新技术新材料领域，致力于为客户开发新技术降本增效的材料解决

方案。公司根据下游光伏用户需求定制开发及配合工艺快速迭代，在此领域拥有

一定的先发优势及工艺积累优势。上半年度，公司光伏材料事业部开发的光伏绝

缘胶、光伏感光胶、光伏封装胶、光伏抗蚀刻保护胶、光伏抗电镀胶等产品均在

下游主流光伏电池组件企业中进行测试并取得领先进展，其中光伏绝缘胶的月销

售量已达数百万级并成为下游客户主要供应商。 

在涂料领域，公司基于原有在消费电子外观结构件的技术优势和积累，抓住

新能源汽车发展带来的契机，将重点拓展新能源汽车内外饰涂料等相关领域汽车

涂料市场，同时，积极拓展功能膜材涂料和金属包装涂料等应用领域。上半年度

经营业绩逐渐企稳，处于逐步恢复过程。 



 

问：公司传统业务和新业务增长点在哪里？ 

答：在公司传统业务光刻胶板块，PCB 光刻胶板块仍是公司发展的基石，上

半年度业务开展平稳，虽然营收规模有所下降，但毛利率水平提升明显，说明公

司通过资源整合和有效管理，大大提升了盈利能力，提高了发展质量。另一方面，

公司在 PCB 光刻胶的优势基础上向显示光刻胶、半导体光刻胶及配套材料延伸，

拓宽光固化领域电子材料的应用领域。 

同时，公司立足于光刻胶主营业务进一步拓展在光伏材料领域的新应用场景，

公司看好光伏行业的发展和其中新材料的应用机会，前瞻性布局于光伏新技术新

材料领域，致力于为客户开发新技术降本增效的材料解决方案。公司根据下游光

伏用户需求定制开发及配合工艺快速迭代，在此领域拥有一定的先发优势及工艺

积累优势。上半年度，公司光伏材料事业部开发的光伏绝缘胶、光伏感光胶、光

伏封装胶、光伏抗蚀刻保护胶、光伏抗电镀胶等产品均在下游主流光伏电池组件

企业中进行测试并取得领先进展，其中 BC 电池用光伏绝缘胶的月销售量已达数

百万级并成为下游客户主要供应商。 

公司涂料板块目前经营策略是在稳固消费电子涂料的同时，积极拓展相关新

能源汽车内外饰涂料、功能膜材涂料及金属包装涂料等领域的研发应用和市场推

广，并进一步提高相关新业务在涂料板块的比重。 

 

问：请介绍一下公司在光伏领域的布局及进展情况？ 

答：公司作为光伏新技术新材料解决方案龙头企业，致力于为客户开发降本

增效的材料综合解决方案，截至目前已经开发了光伏绝缘胶、光伏封装胶、光伏

感光胶、光伏抗蚀刻胶、光伏抗电镀胶等一系列光伏胶品解决方案，虽然是根据

不同的工艺路线和应用场景开发，大部分产品都可以适配或迭代至适用于 BC 电

池或衍生的 TBC、HBC 等 XBC 工艺。 

其中，光伏绝缘胶主要应用在 BC 电池用于规避焊带和正负级接触短路。对

于全背接触的的 BC 电池而言，由于其正负极都在背面，需要配套开发新辅材光

伏绝缘胶以规避焊带和正负级接触短路。截至目前，公司光伏绝缘胶已经在下游

太阳能光伏电池组件企业实现销售并快速增长。报告期内公司光伏绝缘胶月销售

量已达数百万级并成为主要供应商，下游需求的增长将直接带动公司光伏绝缘胶

产品的加速增长，推动公司在光伏材料领域的拓展和整体盈利水平。 

光伏感光胶主要用于铜电镀光刻图形化制程实现无银化，可适用于 HJT 等需

要通过铜电镀实现减银去银从而降本增效的光伏电池工艺。截至目前，公司光伏

感光胶已经根据工艺不同开发多体系产品并迭代，已在多家下游太阳能电池企业

及设备制造商进行测试。 

光伏封装胶主要用于 0BB 点胶、UV 串胶焊带粘接及电池片保护等作用，可

适用于 XBC、HJT、钙钛矿叠层等工艺光伏电池组件。截至目前，公司光伏封装

胶已经根据工艺不同开发多体系产品并迭代，已在多家下游太阳能电池组件企业

进行测试。 

光伏抗氢氟酸蚀刻胶主要用于规避激光套刻、SE 等工艺对电池片的高能损

伤，可适用于 TOPCon、HJT 及其衍生的 TBC、HBC 等光伏电池工艺。截至目前，

公司开发的抗氢氟酸蚀刻保护胶已经得到突破并在多家下游太阳能电池企业通过

测试，其耐氢氟酸时间以及退膜效果优于国外送样同类产品，并将进入批量使用

验证。 

光伏抗电镀胶可以在 HF 套刻工艺后，进行电镀工艺保护，制作 XBC 背面正

负极，作为其中的抗电镀胶一般可采用丝网印刷方式，控制相较双面细栅电池略



宽的线路，在电镀工艺结束后退膜即可在 PN 结上形成电极。截至目前，已在多

家下游太阳能电池企业进行测试。 

 

问：目前光伏领域收入体量如何？接下来会有什么发展预期？ 

答：公司光伏领域的产品主要包括应用在 BC 电池用光伏绝缘胶、HJT 等铜

电镀用光伏感光胶、TOPCon/HJT 及其衍生 TBC/HBC 等 XBC 用抗氢氟酸蚀刻胶、

XBC 用抗电镀胶、HJT/XBC/钙钛矿叠层的 0BB 点胶/串胶用光伏封装胶等光伏新

技术用胶。 

其中，光伏绝缘胶已经随着下游量产产能释放实现销售并爬坡，光伏感光胶、

光伏抗蚀刻胶、光伏抗电镀胶、光伏封装胶等产品在小批量送样测试中。 

公司光伏板块刚刚起步实现销售，2023 年上半年光伏板块实现收入约 1,000

万元左右，目前月销售量根据下游需求释放爬坡至数百万级，截至目前公司光伏

用胶收入占公司整体营业收入未达 10%，未达到定期报告中需要以“占比 10%以

上的产品或服务情况”进行单独列示披露的标准，目前占比还较小。 

 

问：公司如何看待未来光伏胶是怎样的竞争格局？ 

答： 公司从电子领域进入到光伏领域的战略是首先侧重在新技术中的新材料

解决方案的“蓝海”，暂时没有直接参与光伏胶膜等传统光伏辅材。公司通过在光

伏新技术新材料解决方案去让更多光伏客户和相关方了解到我们在这方面的研发

能力和积累，以此打开光伏领域的新局面。 

从目前公司了解到的有限信息来看，公司光伏绝缘胶是率先实现销售并使公

司成为主要供应商的产品，目前还是处于领先地位，而在这样的趋势下必然会有

更多人更有兴趣去研发，但公司应该还是能够在一定时间内保持产品优势和先发

优势的，同时随着公司对相关技术的不断迭代和新需求的不断开发，也将进一步

增强公司在光伏新工艺材料开发领域的领先地位。 

 

问：公司从消费电子拓展到新能源汽车涂料，是什么考虑？新能源汽车涂料

在汽车上面的一个主要的功能运用是什么？ 

答：此前公司弹性较大的消费电子涂料板块近年受市场等因素影响波动较大，

公司从下游市场开拓空间和整体公司经营优化考虑，有意识加大乘用车特别是新

能源汽车涂料、功能膜材涂料及金属涂料等新产品应用领域市场开拓工作，有望

在未来成为公司涂料板块新的利润增长点。 

目前公司已实现销售的新能源汽车涂料业务主要运用于汽车的仪表台、扶手

箱、档把、门边、门把手、保险杠、边柱、后视镜罩、灯罩等汽车内外饰零部件。

汽车内外饰（非金属）涂料，主要功能是替代水电镀工艺，实现塑胶的金属化效

果，提供优异的保护及装饰效果，使得产品更美观和富有质感。 

 

问：龙南基地现在什么进度？ 

答：目前正在进行消防验收、公用设施建设和设备安装等工作，计划年内达

到部分可使用状态。 

 

附件清单（如有）  

日期 2023 年 9 月 18 日  


