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湖南华菱线缆股份有限公司投资者关系活动记录表 

                                                        编号：2023-007 

投资者关系活动

类别 

 

 特定对象调研        □ 分析师会议 

□ 媒体采访             业绩说明会 

□ 新闻发布会          □ 路演活动 

□ 现场参观             电话会议 

□ 其他  

 

浙商证券（虞方林）、国元证券（赵莉莉）、华创证券（代昌祺） 、

中信证券（罗箐宇、漆梦雅）、国信证券（朱菁莹）、申万宏源

（虞校辉）、华能贵诚信托有限公司（王茂竹）、招商银行（吴

楚瑜）、元满（海南）私募基金管理有限公司 (刘益莎、邓陟)、

潇湘星烨私募证券投资基金（陈靓璇） 

时间 2023 年 09 月 19 日  

地点 15:30-18:00 

上市公司接待人

员姓名 

副总经理、财务总监兼董事会秘书 李牡丹 

首席专家 张公卓 

投资者关系经理 凌冰洁 

投资者关系活动

主要内容介绍 

1、线缆行业区域性较强，公司在华中地区收入占比变动

较小，请问公司对省外、国外的发展规划是什么样的？ 

答：公司未以区域划分市场，客户结构相对稳定，多为头

部企业，在各省皆有分布。2023 年上半年，公司营业收入较去

年同比增长 19.80%。 

发展规划方面，为更好支撑公司战略发展，公司将前移服

务战线、深挖重点区域，在省外加快营销网点布局，设立服务

机构并派驻营销人员至重点区域拓展市场、服务客户；鉴于当

前国外政治经济形势复杂，公司暂以与国内部分央企合作形

式，为海外项目输出产品。 

2、公司特种电缆收入占比较高，很多产品应用于基础建

设领域，当前基础建设领域发展速度放缓，公司如何应对此情

况？未来的收入增长来源是什么？ 



答：公司特种电缆占比较高，主要投向战略客户，业务合

作相对稳定。 

公司在智慧电力领域、能源矿山领域、新能源领域及航空

航天领域的发展势头较好，业务增速较快。 

3、公司中报显示增收不增利，原因是什么？ 

答：原因主要有两个方面，一方面市场竞争激烈，倒逼

价格，导致产品毛利率下降；另一方面，公司为加快货款回

笼，对现金提货以及账期较短的订单实行了优惠政策，因此，

从经营性现金流来看，较去年同期大幅增长。 

4、公司上市后营收增速很快，未来是否可以保持这样的

增速？ 

答：公司上市后营收增速较快主要与内部募投资金投向有

关，资金主要用于产线建设、核心设备更新及优化工艺布局等。

2023年2月，公司入选了国务院国资委“创建世界一流‘专精

特新’示范企业”名单，公司将全面对标对表“创建世界一流”，

实施“四个聚焦”三年行动计划，在航空航天及融合装备、特

种橡套、特种控制电缆三大细分市场形成领军能力，全力开创

公司高质量发展新局面。 

5、海缆头部企业在海缆领域的毛利率能达到 30%-50%，

公司特种电缆的毛利率在 15%左右，且公司不涉及海缆的生产，

这块的壁垒在哪？ 

答：海底电缆的生产需要靠江靠海，就生产地域而言，公

司目前不具备生产条件。 

公司特种电缆毛利率为 15%是综合数据，其中包括航空航

天及融合装备、能源矿山、轨道交通等领域，在航空航天等部

分高精尖产品的毛利率较高。 

6、目前公司业绩相对平稳，公司采取何种方式来推动未

来几年获得较好增速发展？ 

答：公司制定了创建世界一流专精特新示范企业的行动

目标：一是在行业竞争的排名中，要处于一流水平；二是在

航天航空及融合装备、特种橡套电缆和特种控制电缆三大细

分领域具有技术创新与产业引领的能力；三是具有一流的现

代企业管理模式和充满活力的发展模式；四是具有良好的成



长性和盈利能力。公司已围绕上述四个方面制定了相关行动

方案并按计划推动公司高质量发展及盈利能力提升。 

7、公司对管理层的激励机制是怎样的？后续是否会进行

股权激励？ 

答：公司管理层的 KPI 主要是与公司收入、利润、科技

创新能力、两金以及安全环保等指标挂钩，公司将积极探索

优化绩效，增强内生活力，以助推公司竞争能力的提升。 

股权激励方面，湖南省国企改革三年行动计划将省属企

业探索中长期激励作为重要推进方式之一，具备条件的企业

可向湖南省国资委申报试点。未来是否实行中长期股权激励，

请以公司公告为准。 

8、公司目前在手订单是多少？一般转换时间需要多久？ 

答：公司在手订单充足，具体数据请以公司披露的信息为

准。通常，订单收入根据产品的交付时间来确认。 

9、公司的产品生产周期和运输时间大概是多久？ 

答：公司不同的产品生产周期不同，纯理论的生产周期约

为 15 天，但需要根据公司内部排产情况、订单优先顺序、客

户下单时间及交货期需求等因素来预计生产周期。公司的产品

通常采用陆路运输，一般运输时间在 5天以内。 

10、目前原材料的期货比例有多少？ 

答：公司的原材料主要是铜与铝。公司作为国有控股上市

公司一直采取积极措施降低原材料价格大幅波动给公司经营

带来的风险，一是对远期固定价格的合同，开展期货套期保值

或直接通过上游铜企进行锁定，二是与客户约定，对合同采取

铜价浮动结算、随行就市模式，最大限度地降低主要原材料波

动风险，确保公司正常的生产经营利润。 

11、这两年收入增长比较快的是哪部分？ 

答：公司的增速集中在新能源光伏领域、能源矿山领域、

电力领域等。 

附件清单（如有） 无 

日期 2023年09月19日 

 


