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德展大健康股份有限公司 

关于收购德义制药有限公司 18%股权的公告 

 

本公司及董事会全体成员保证公告内容的真实、准确和完整，没有虚假记载、

误导性陈述或者重大遗漏。 

 

一、交易概述 

为聚焦医药研发主业，优化主营业务板块布局，德展大健康股份有限公司（以

下简称“德展健康”或“公司”）于 2023 年 9 月 25 日召开第八届董事会第十九

次会议审议通过了《关于收购德义制药有限公司 18%股权的议案》，同意公司以

人民币 3,780 万元收购汉义生物科技（北京）有限公司（以下简称“汉义生物”）

持有的公司合营企业德义制药有限公司（以下简称“德义制药”）18%股权。收

购完成后，公司共计持有德义制药 73%股权，德义制药将纳入公司合并报表范围。

本次收购预计将使公司当期财务报表产生约 7,800 万元投资收益（此为公司财务

部门初步预测数据，具体数据以审计机构审计数为准）。 

本次投资事项不构成关联交易，也不构成《上市公司重大资产重组管理办法》

规定的重大资产重组。根据《深圳证券交易所股票上市规则》《公司章程》的有

关规定，本次投资事项在公司董事会审批权限范围内，经公司董事会审议通过后

即可实施，无需提交公司股东大会审议。有关事项具体情况如下： 

二、交易对方基本情况 

1、企业名称：汉义生物科技(北京)有限公司 

2、企业性质：民营企业 

3、注册地：北京市朝阳区呼家楼（京广中心）1 号楼 26 层 13 室 

4、主要办公地点：北京市朝阳区呼家楼(京广中心)1 号楼 26 层 13 室 

5、法定代表人：谭昕 

6、注册资本：1,000 万元人民币 

7、统一社会信用代码：91110105344403313A 



8、主营业务：汉义生物成立于 2015 年，是一家以工业大麻在生物医药及大

健康领域应用研究、产品开发以及商业化为核心的高新技术企业，也是汉麻集团

工业大麻全产业链中的基础研究和应用转化平台、工业大麻产业链中生物制药领

域重要战略的子公司，其承担着推动工业大麻在医药领域发展的艰巨使命。汉义

生物以大麻素药物开发为核心，积极开展原创性研究工作，已在大麻素抗癫痫、

抗抑郁、治疗阿尔兹海默症和帕金森综合征等多个难治性疾病方面取得阶段性进

展。截止目前，汉义生物在大麻素新药研究、应用技术开发等方面已申请国内外

百余项专利，在工业大麻大健康研究领域处于国内领先地位。 

9、主要股东：汉麻投资集团有限公司，香港汉麻生物有限公司（Hanma 

Biotech Hong Kong Limited）。 

10、是否为失信被执行人：通过公开信息查询，交易对手方非失信被执行人。 

11、上述交易对方与公司及公司前十名股东在产权、业务、资产、债权债务、

人员等方面不存在关联关系以及其他可能或已经造成公司对其利益倾斜的其他

关系。 

三、交易标的基本情况 

本次交易标的为德义制药 18%的股权。 

（一）标的公司基本情况 

公司名称 德义制药有限公司 

成立日期 2019 年 5 月 7 日 

法定代表人 杜业松 

注册资本 10,000 万元人民币 

实缴资本 10,000 万元人民币 

企业类型 其他有限责任公司 

注册地址 
云南省昆明市西山区昆明宏盛达月星商业中心 1-2 幢 2 幢单元 9 层 916

室 

行业 医药制造业 

经营范围 

医药技术、生物技术的研究、开发及技术服务、技术转让；植物提取物、

香精、香料、化妆品原料、日用百货、宠物用品、食品的生产；中药材

的种植；国内贸易、物资供销；货物及技术进出口（国家禁止或涉及行



政审批的货物和技术进出口除外）（依法须经批准的项目，经相关部门

批准后方可开展经营活动） 

股东持股情况 
德展大健康股份有限公司持股 55%； 

汉义生物科技（北京）有限公司持股 45%。 

 

（二）标的公司主营业务 

德义制药依托公司强大的药品研发能力和汉麻集团在工业大麻领域的领先

地位，通过开展大麻素新化合物研究和小分子大麻素的药用研究，推进大麻二酚

（CBD）等多种大麻素在治疗肺动脉高压和癌性疼痛等罕见病和严重影响人类健

康的重大疾病方面的应用，重点开发新药及大健康产品。研发模式主要以自主研

发、委托研究和合作开发三种形式进行。目前正在开展的项目包括： 

1、大麻二酚（CBD）治疗肺动脉高压药物研发项目。CBD 药物的肺动脉高

压适应症为德义制药首创，拥有独立的知识产权，相关技术已获得国内发明专利

授权（申请号 201710585028X），PCT 专利（申请号 PCT/CN2017/093367）目前

已获得日本，澳大利亚，欧盟，加拿大，美国授权。在 CBD 治疗肺动脉高压领

域，德义制药的 DYZY01 位于全球领先地位，同类型药品竞争压力较小。 

该项目已获得 2020 年云南省科技厅重大科技项目支持，同时与中南大学湘

雅医院进行合作，共同开展研究。在产品制备方面，CBD 治疗肺动脉高压的干

混悬剂已经完成了原料药的质量研究和制剂的小试研究，准备进入中试研究阶段。 

2、CBD 衍生物（S015&S016）治疗癫痫药物研发项目。为从根本上改善 CBD

的水溶性，德义制药开展了 CBD 的结构修饰，通过药效学确认，筛选出了 2 个

（S015, S016）水溶性良好，同时具备药理活性的，并且具有抗癫痫作用的化合

物。S015 和 S016 目前已经申请了发明专利（申请号 2021115164273），正在受

理中。 

3、CBD 衍生物（S031）治疗帕金森药物研发项目。在上述结构修饰的化合

物中，通过药效学确认，筛选出了 1 个水溶性良好，同时具备药理活性的，并且

具有抗帕金森作用的化合物（S031），已申请发明专利（申请号 2021115066798），

目前正在受理中。 

4、香叶基黄酮类化合物治疗胰腺癌研发项目。合成的香叶基黄酮类化合物

对胰腺癌模型小鼠的肿瘤具有良好的抑制作用，已申请了 2 件国内发明专利（申



请 号 2020112621624 、 202011261866X ） 和 2 件 PCT 专 利 （ 申 请 号

PCT/CN2021/073145、PCT/CN2021/073144），目前为受理阶段。 

（三）标的权属 

汉义生物持有的标的股份不存在抵押、质押或者其他第三人权利、不存在涉

及有关资产的重大争议、诉讼或仲裁事项、不存在查封、冻结等司法措施等。 

（四）标的公司主要财务数据 

单位：万元 

项目 2022 年 12月 31日 2023年 6月 30日 

资产总额 8,610.12 8,137.87 

负债总额 126.80 93.77 

应收款项总额 0 0 

或有事项总额（担保、诉讼、仲裁） 0 0 

净资产 8,483.32 8,044.10 

项目 2022 年 1-12月 2023 年 1-6月 

营业收入 15.46 2.37 

营业利润 -991.86 -439.22 

净利润 -991.86 -439.22 

经营活动产生的现金流量净额 -291.49 -102.01 

 

注：上述财务数据经符合《证券法》规定的大信会计师事务所（特殊普通合

伙）及东审鼎立国际会计师事务所有限责任公司审计。 

（五）其他情况 

通过公开信息查询，标的公司不存在为他人提供担保、财务资助等情况。标

的公司公司章程不存在法律法规之外其他限制股东权利的条款。标的公司不是失

信被执行人，不涉及重大争议、诉讼或仲裁事项、不存在查封、冻结等司法措施。

公司不存在为标的公司提供担保、财务资助、委托理财情形。 

四、交易标的评估情况及交易定价依据 

（一）评估基本情况 

公司聘请了符合《证券法》规定的北京北方亚事资产评估事务所（特殊普通

合伙）作为本次收购的评估机构，以 2022 年 12 月 31 日为评估基准日，对德义

制药股东全部权益价值进行评估，本次评估分别采用资产基础法和收益法。 

根据 2023 年 8 月 10 日北京北方亚事资产评估事务所（特殊普通合伙）出具



的《德展大健康股份有限公司拟对德义制药有限公司进行股权收购所涉及其股东

全部权益价值资产评估报告》（北方亚事评报字[2023]第 01-989 号），考虑评估

方法的可靠性，本次选用收益法评估结果作为最终评估结论。评估结论：截止评

估基准日，在持续经营条件下，采用收益法评估后的德义制药有限公司评估基准

日的股东全部权益价值为 21,092.00 万元，评估结果较其账面净资产 8,483.32 万

元，增值 12,608.68 万元，增值率 148.63%。 

（二）交易定价依据 

综合北方亚事的评估结论，并经公司与汉义生物协商一致确认，德义制药估

值为 2.1 亿元，以此估值作为公司受让德义制药股权的定价依据。 

五、《股权转让协议》的主要内容 

甲方：德展大健康股份有限公司 

乙方：汉义生物科技（北京）有限公司 

标的公司：德义制药有限公司 

协议主要内容： 

1、交易对价：公司以人民币 3,780 万元收购汉义生物持有的德义制药 18%

股权。 

2、付款安排：甲乙双方在协议签署后将共同设立共管账户，甲方应在本协

议签署之日起 7 日内，将全部股权转让价款支付至乙方账户。 

3、工商变更：甲乙双方确认，自本协议签署之日起 7 日内，完成本次股权

转让的工商变更手续。乙方承诺将积极配合甲方签署本次股权转让相关的股东会

决议、《公司章程》及工商登记机关要求的其他法律文件。 

4、股权交割：自股权转让完成之日起，甲方正式取得标的股权独立、完整

的权利，有权依照法律法规和《公司章程》的规定，享有股东权利，履行股东义

务。 

5、为保证甲方取得标的公司实际控制权，甲乙双方同意改组标的公司董事

会及管理层，具体安排如下： 

（1）新一届董事会由【5】名董事组成，其中，甲方有权委派【4】名董事，

乙方有权委派【1】名董事，董事长由甲方委派的董事担任。公司不设监事会，

由甲方委派 1 名监事。 

（2） 标的公司总经理、财务负责人及其他高级管理人员，由甲方委派。甲



方也可以根据经营管理的实际需要，按照市场化方式为标的公司招聘相关管理人

员。 

（3） 任何一方委派的董事或高级管理人员辞任、任期届满或者被解除职务

时，由原委派方继续提名继任人选。 

6、协议生效条件：上述协议自双方签字、盖章，并经双方有权机构审议通

过之日起生效。 

六、本次交易涉及的其他安排 

1、本次交易不涉及人员安置、土地租赁、债权债务转移等情况，交易完成

后不会产生同业竞争，不会新增关联交易。 

2、本次交易资金来源为公司自有资金。 

七、本次交易的目的、对公司的影响 

（一）本次交易的目的 

为贯彻落实公司研发创新驱动战略，加强对创新研发企业的控制能力，提前

谋划公司未来生物创新药等产品管线布局，为集团公司整体经营活动带来协同效

应。通过进一步收购德义制药股权，促进产业整合，实现聚焦医药研发主业，优

化主营业务板块布局的目的。 

（二）本次交易对公司的影响 

本次交易完成后，德义制药将纳入公司合并报表范围。根据会计准则规定，

增加投资导致对德义制药实现控制后，原权益法核算的投资部分按照在购买日的

公允价值进行重新计量产生的投资收益，因此预计本次交易将使公司当期财务报

告产生投资收益约 7,800 万元（此为公司财务部门初步预测数据，具体数据以审

计机构审计数为准）。本次股权收购符合公司整体发展战略，有利于进一步提升

公司核心竞争力，强化竞争优势，不会对公司生产经营产生不利影响。不存在损

害公司及全体股东特别是中小股东利益的情形。 

八、本次交易的风险 

德义制药主营业务为大麻素的药用研究，目前项目均属于在研阶段，未来可

能存在研发项目研发进度不及预期的风险。本次收购预计将形成一定商誉，如未

来经营不及预期，可能面临商誉减值风险。 

九、备查文件 

1、第八届董事会第十九次会议决议； 



2、大信会计师事务所出具的《德义制药有限公司 2022 年度审计报告》； 

3、东审鼎立国际会计师事务所出具的《德义制药有限公司 2023 年 1-6 月审

计报告书》； 

4、北京北方亚事资产评估事务所出具的《德义制药有限公司资产评估报告》； 

5、德展健康与汉义生物之《股权转让协议》； 

6、上市公司交易情况概述表。 

 

特此公告。 

 

 

德展大健康股份有限公司董事会 

二〇二三年九月二十七日 
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