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Zr b, PRORVHAL 00 3 BRI N BGRAAEDP Ak AL 0 PN SRR i [A 3R PR A

iy ANZIERRARF, O R AR FFEE. fRELE

ARy BERMIEED, BRI RRCRE R, Rl R,

200 % N Y G B ot VA VRN e BV L DS C
(=) PWRHEW RIETHG KBS HRUFE L
1. BN Bk RERZE

(1) HRPHL

BEA i FAT Mk
FRRETRTE, N TR RE

B FT
20214 | 20224F | 20234 | 20244 | 205K
H 2018 4F | 2019 4F | 2020 4F
E E E E UREEE
ERIALON 37,814.63 | 42,075.34 | 36,869.10 | 40,031.25 | 45078.63 | 89,955.45 | 99,466.69 99,467.62
Bl A 30,869.55 | 34,286.29 | 32,825.19 | 34,124.94 | 37,323.37 | 77,506.91 | 78552.53 78,571.46
TFIR 18.37% 18.51% 10.97% 14.75% 17.20% 13.84% 21.03% 21.01%
(2) RIS
Bhr: T
2028 £ &
i B 2020 4E | 2021 4F | 2022 4E |2023 4E E|2024 4E E|2025 4E E 2026 4 E 2027 4E E
DEEEE
ERIAON 36,869.10] 49,461.76| 46967.78| 51,263.29| 78,190.76 118,047.55| 140,973.38| 116,779.64| 127,745.20
Bl A 32,825.19| 42,999.03| 38424.50| 41544.26| 63,835.70| 94,872.88| 113927.92| 92,590.37| 101,927.34
FHIE 10.97%| 13.07%| 18.19%| 18.96%| 18.36%|  19.63% 19.18%|  20.71% 20.21%
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(3) A4k e

AR VA B s M | RFERIE S . o AT VRPIAl ik o 28 AN e B G BRI 1L
b e Bt ) A BRI AL T AR TR B, DRI RO 15— B B S
T3V J5 KA B RE B AR AV E AN, Tt 2023 8. FESE (2025 4F
LULJEHEED BN L) P HES TN 151 5P Ik,

A YRVPAG 5 T2 A0 e B BRI 1L TV Bl Bk T IR 2B 46 B R,
Horp— IO TRERRIVFOTIE, FLRIF=6E 15 JIP IR/ H, o =B
N, TR BB e 5 735K/ 0, 2024 SETFIRIE: 46 W BUYRE S T
JiKIH, 2025 T BEBEUTRE S PR, 2027 SRR, 2028 SE5E
J= ST BRI P REIE SR N AR e . AR ) AL BT 2027 4, HEFIk
WE— =B B 15 PO K A e Ren e e vk, B B, O )R B
JEi R R A, RSB AR (2028 4F R LU EERE) RN 180 1KoK, RN,

W AR K, A BT O BT, ARG TN A7 A BT VR A
A BTt

AT R BRI T #7211 2024 46, TS 2023 45405 —4E,
PR 2023 4FF0 2024 A T 8 E VO BERT O R B, [R) I A R A A2 78 4
BB B BLRT VPAS BT, BRI AR E AR B SN BCRT IR VP AG B e 2022 4R
A FILENE. BRRGRLTF, 2023 EFIM TR RE T RA MRS, 5
S, BT ARIRVPAG T 2R = 26 = R B AR BN, TR0 [ 7 % 7 A
K, FEG I IH G, PIAIR PPl 2024 4 2 2027 8 Jfa g 5 1) H 6
FZR BT VAL B 2SR

2, R

(1 Frlxufhe iz
PR DA SR AN S BEAR B3 7 AT (WACC) T E T I «
T=1aX(1—t)Xwg+71,Xw,
e
we: PRAEXT R AT HE
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Wg =

wer PP BRI BA B A LA

(E+D)

We = (E+D)

t: VAR
ro: BERTEAEAS, FEHA T 5 O A Y (CAPM) ff 8 B i B3 A AR 5
Te =75+ Be X (rm—717) + €
A
re: ORISR
r.: T UK
e o TR RERE XU T 48 28
B oo VAN RIS B A T 117 37 KU 2R 5
B. = p, x(1+(1—t)xg)
B AT EE A ] TR JCAL AT 17 37 KUK 2R 4L

I8
DI
1+ (1—t)E

o ATEEAREIEEE (B MU T 51 25 KBS A2 4L

B, =

B, =34%K +66%3,
Div Ei: 33Nl LB AR BT B 655 5B A
(2) WIRSEB R A

AR
KESH 4K )R R i B
2020 $512H 31 2022 € 12 H 31 A

TER BT 355 1 3.14% 2.84% Bl H 22 TR R AL

17 5 TR A 10.64% 9.57% f‘i“ﬁ AERTHMBHMESR
RUVAG 2 E IR EN] T 2027

R U B 2% 3% XA, PROTRIERE, R
e PERE
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HHEH
KESH AL IR H YL
2020 $le)§ 31 2022 4 12 F 31 H
IR 7L B L BEARLHY . R XU
&R B 14.58% 11.93% ZHAEA,
it 55 A rd 5.88% 4.30% BT AL,
PrLFE (FREs) 11.78% 10.71% SR () 2 8

(IO XHiPAti 45 R A

BT R IR PPy ik o R HL it B ik O 55 00 10 5 ATk o 1 22 5 3 50
W B E AR, AR BT PP R0 5,558.66 J5 7T, T ULII T

Wi 737
EifH \
T 4R
2020 12 A 31 H 2022 12 A 31 H
B AL SRS R L T B 43
WA 1001820 RS Ny

= B REEE WRATNE RN EESH, SaRMAaBEITILK
REEEY. RTILAFRL. BNBEEENVBAEWE, i @M RRE
WA TS EOE RS, HREFMEEHRERF ST LR

(—) HARBETE VRTINS KHWEESH

TR BN T HATr 66 L A 77 6 JiFIrK, BEEE BRI Hld
A~ 5 TRRAMDIN T, PP Refa 3 — D420 . RAEER ORI E L Tk
PAF 6.5 JiV I KM, IEEWCAE M, THRIS IR R, Hh O R1G E
B LAV ATIE, RURI=8E 15 T3P0 K/H, 7 =FrBagoN, Tt 28—k o™
BE S JI~F K/ A, 2024 SEFFIRIE= . 2028 584k kM= RE G s, Tiit
WNHERFFRE o ARPPAGEE T8 4H, WA %08 I AR =4, 5= Bk
M St AIAH R = RETE BRI 2 5 o BN (R 5% L) RS T %2 2027 4F, A 65 1 s
JaH AT

O 7] JE SR RV PR R B A R 2 ) B K 8 7 ) S J 38 0 B DR B 5
WG (FZO) 2 “HBHN WP AE R ENEN” 2 “—. PR
M BAEMENL” 2 “(=) WEEPPE UL ” 2“8 @I E Il ” FHA7 b7
PERIT R &R 73
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M FAARIEALR] LB S B AT 35 & P R R E, WRTR:

%45 . Fm
5 F B | 2023% | 20244 | 20254 | 20264 | 2027% | 2028 £RAEHE
& &t EAR 75.00 77.00 79.00 79.00 - -
' e 72.00 74.16 | 76.38 | 78.68 - -
s &t - 60.00 | 120.00 | 120.00 180.00 180.00
%E - 36.00 90.00 | 120.00 165.00 180.00
it &t 75.00 137.00 | 199.00 | 199.00 180.00 180.00
= 7
We 72.00 110.16 | 166.38 | 198.68 165.00 180.00
2021, 2022 F45E EM 4T -

%45 /m

A B LA 2021 % 2022 %

S 2o 783.65 705.04

o B M 540. 41 621.62

M HA B F R 2022 F4H B M A SF R A, BRI ENEFH TR,
BEJ7A. HERRERMKRTREMLERS, KEENA RIS TABREH TR

%= TF :
%45 /m
0 B LA R )
P4 4 A 710.00
o B M 630.00

A R AW F8 2020 SE. 2021 SE. 2022 S E4HE . KASAHT, HAREREKZ
S A TR ARAR BN A

RRBHGTR. &Rt R =€, HEEATAHER

T

¥4 FA, HERE: Fo
q B LA 20234 | 20244 | 20254 | 2026% | 2027 % 2028 2
DY-E
amr - - - - - -
EX-3% 5 S5 48,926.29 | 50,394.08 | 51, 905.90| 53, 463. 08 - -
EIEMANT: AL 31, 650.83 | 32, 600. 36| 33,578. 37| 34,585, 72 - -
HE 44,58 45.92 47.29 48.71 - -

¥4 (e ) 710.00 710.00 710.00 710.00
FHEMA2: B 17,275.46| 17,793.72| 18,327.53 | 18,877.36 - -
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HE 27.42 28.24 29.09 29.96 - -
¥ hA (45 ) 630.00 630.00 630.00 630.00
&
. 111,638.8( 122,040.0
=R 2 5 Iy -1 24,421.68| 61,208. 64| 81, 483. 30
4 0
EEKRNSZ: A4 -115,457.39| 40,014.22| 52,214.28| 68, 238.49| 76, 680. 00
HE - 21.77 56.36 73.54 96. 11 108.00
¥ (R4 ) 710.00 710.00 710.00 710.00 710.00
ITENKANS: B -| 8,964.28( 21,194.42| 29,269.02| 43, 400. 35| 45, 360. 00
HE - 14.23 33.64 46. 46 68. 89 72.00
¥ (R4E: ) 630.00 630.00 630.00 630.00 630.00
113,114.5| 134,946.3| 111,638.8| 122,040.0
EZE L% PCB NS | 48,926.29| 74,815.76
5 8 4 0
Al s: R&EEEKAN 2,337.00( 3,375.00| 4,933.00( 6,027.00| 5,140.80( 5,705.20
118,047.5| 140,973.3| 116,779.6| 127,745.2
& b NA 51,263.29| 78,190.76
5 8 4 0
9.39%.
. -17. 16% N
HKE 9.15%| 52.53| 50.97% 19.42% - 7| 0% (i
1
2)

E 1L 2027 FERMIL) AR, BRELT FRAATRIRE, KAK LS T,
2, 2028 FHNBKERH 9.39%, UEFEFENBZH, MABKER 0%

FRbG N B TR 2024 4,2025 569 F WM NI K E AR K F , 4 A1 52. 53%,
50.97%, T2 RE AR ACRERFTHORELT AR 15 F-FHZR/A, #Hit 2024
FFERTRE. TN ELCKRIERARB)ABEABRBOTHELS S,
KA A 6 ) BB AR A RRABE T K HT7]. 45098 BATERM ) =0,
AT L FH—FHRE. RO NAAFAIRE. REAEREE
RS BrRRES. E2RARKY. RAEHEEFRRBFEYS, ]G
I ARBEFRAR], RSB RZHBRE ZERY, LELAEFHERRALREA K
BUYBRAERYE, ARZBEHTHHRET TR, RGN NAKRE L) FRG R,
LLAERTERMERAN, RES. BRXD, &M, SOP ¥R FH LWL ELEF
T AFEIAET, /TR ZRRK . BARIER Z R, 4E X FHM G
BN K RARTIR G, 2027 F B LENEKEHN-17.16%, BLRIENFHT
%, TZ2REAZABZBARGAIAX, BN T 2027 X%, HEELBAE

Tk
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() SERMEBITIRREES . RTVLATRR. EXBAMR. &1
%, BREUARNBEEEWRATUSH N EE R KRRMNERESZE
RFEAT Mk SEFR

1. FMEBREWERATUSHKERAE GEE

Z8 A A B E VSO BTN S S SE K R T AL S H i DL i -

PRI A FRRYE 2020 45 2021 4, 2022 WO RAEEE, KR RER T
K. eG4 ISR HIRTERI PRl g . 8 B R S S
3t e TR A BN o BN USON TR0 () SIS L Ve AR “(—) fhFadik
5B SO TIIGS M I B B4 ARG IR B 25

BRI 2 = ENL SN T 2028 2 Ja BEARERA, TN 38 K00y
6 4

B JiTG

i B 2K 2023 & 2024 £ 2025 £ 2026 &£ 2027 £ 2028 &£

FRMEMON | 51,263.29 | 78,190.76 | 118,047.55 | 140,973.38 | 116,779.64 | 127,745.20

TR 3 K 2 9.15% 52.53% 50.97% 19.42% -17.16% 9.39%

PRI T T 2024 45,2025 4E BN SG K FA R BT, 4318 52.53%
50.97%, T B R DA R A0 LS i e BRI L) ORI 15 3P UK/ A, T 2024
FEIFURIZA ™ o bR 2 A FRUBORT SE AR AR A0 43 s B A s M T 3 56 5 77
JUFCAE BT FLE AR FRUAR SR TSk BT 8. BRI A ] H ETEM LT R RN,
W2 THR A FNE S — PR . bR A FHRA TR BE IS AR S &%
HF 2 BRI E MBI ST R AR s S 5, 2Rl T
]RGS AR, S A AN BRI, JUHAE BV RO AR B
SR AR S, B G T8 4T R 3 Al o bR A RIERRIG LT 210 A
WOAERPIR R ERIBN, AT IR S, BFL SDP & B RiT ks 4 % -
IR CAEFF AR, SCRETUM ™ BeNCHE . SORHE B THRI L 4485 h R &5 Tl (19
ENPRN K AN B R . 2027 FENIAIE K F5-17.16%, EMANA T
B, FEJFEH R ISR A TR, BN LT 2027 42605, HMEMIRANE
NP




gi b, RAMEEEAMA RTINS B AE & .

2« MTIRRBHRE, FFHIATE RN BIHE KRB 5P
ARAT ML R RS — B, I KR T AT LBk &

ENdfl FLERAR (PCB) RN “HLF 7 b2 BE”, PCB ATMLRERS, N
SRR RIS B G MRS A PR T VR T BRI T BT
P2 AL L Bl Bl 251 2 [ 40

(D AT R RS
OAR K TLF43K PCB 17 # frIFFR e 1K

PCB 17V A2 e R i 7ol 70 Mk b =i o bU s Rk, 2017 4240 2018
., AR PCB A IRIE, FKiE 2708 8.6% /% 6.0%. 2019 4, HITEML4
DERIVE IR h3E A Gk LG BURSE M, 4Bk PCB PEE LT 1.7%.
2020 4F R IPA R I SEE SR NI 8 2R R IRE SRR K,
PA K 2020 4F T AR A f S KRIBL KA, w78 PCB # K [FIE . 2021 4F, %2
KRR kA S ToI 8 DA R 2 75 SR 52 THA5 2 7 IR 35, 423k PCB &4 7™
{E 809.20 143670, XS T 2020 F4EIN T 24.1%. 2022 4, 43k PCB &/ {HiA
F 817.40 123570, TRFFTFRIE K.

ARIEARRRAL . BB EH RIS T, SGRFTREIR . HReIEAE . 56 @
5. miME. BREFHLSE PCB Rl B AT R e K e, Tl R AT
EF R R B PCB T3 R RFSG K . MRS Prismark TN, KR F444:3k PCB
TR R E B K834, 2022 4E 5 2027 4E4 5k PCB P TiH4EE &1
KL 3.8%.
B 2011-2027 £ 43K PCB F=H RIK R
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1,100 q 30%

24, 1% oy
900 flo 817 _.ia®

,8 ) 2 gh‘\(’r
700 613 652 ]
500 | ' \ 10

)/ EX)
300 g
1.0%

100 | -1. 7%
o L 2 2017 2018 2019 2020 2021  202E ..  2027F |

BHE KR Prismark
@A K L EH E KR PCB AT B Frae i K

i TABR PCB 7™ R 1n) H [ 4% 7% DL A T i HL 1 28 i ™ il &V R R
Hh [E] K i PCB A7 )l s 52 LA BR ¥ 38 K 34, 2006 4 Hh [E KB PCB 7= {8 ki H
A, E KRG O A EREE— K PCB fhillid St 7ETHENL. W IR T
Az BT AR B R R S T R SR A T, A E R
fif: PCB 47 V338 = 1 48k PCB 47k, 2021 4+ [ Kt PCB 47 k= {1k 441.50
2370, WK 25.7%; 2022 45, 298 9% 7T 7 SR s, oo K
PCB A7V {HR& A T B, &Ry 1.4%, %% 43553 143K T,

Y5 Prismark TR, Rk T4 [E KRG PCB AT AR i 4l Ko, it 2022 4F
% 2027 FEHGELWK N 3.3%, 2027 41 [FH K PCB P E K14 5] 511.33 12
£ T,
B: 2011-2027 &R E KR PCB F=E KK E

600 25. 7% 30%

= 4

500 142
P u.h%‘r 20%
400
e 327 329 551
11. 5% . 10, O
9 L 271
00 246 o ; 2 6. 6% 10%
220

200 2 0% 0T

0%
100

-10%

2029E

2011 2012 2013 2014 °013 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2027F

({20 bih i

BAERVE: Prismark
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@I ARA L BT REVET AR AR 2R S s SRS T T 20 0 AUk A Ml 55 ML 2> MR
PN

2022 4, AN[F N UR Z L S . BT PR PCB /5 SRAH
PR, AEFEEIRR L K AREhE. B REAL. WALV IZ D RHTREIR GRZE) 7
Ak, EORFFE BRI DU R ROk, BANLTERE. oitH. XSl
PRI BORIE A schts, LAREE 0y B RETHE O (AD RIS 24tk
iS5, LA SGy I, ok HIBR I AR A A5 X 2% il e, L % — e 1Y
WRIE, T PCB ki, 5PN 5RECK.

@PCB i3 A KRB H A 1585 DR 5 B 70 B AT L 38 A% =)

43R PCB A4E = M 2, AT E R, T 5 S BN 7843 « iR 3 Prismark
giit, 2022 FE4BRAT K PCB | BWA SN 299.37 123570, H4BRTT AR
36.62%, ATMVEEHF RN EL.

AER PCB AT\ A X FZ b EORRE . i G, HAS AR
X, BEITESAERAEK PCB P Relm [, HEldE D42 45k PCB AT lk™
BERCKMIX . REREVE R EAAT LR EA S, B HARE, TR RD .
BIRH AT PCB ATWAFTE MR A p 1 R R e %, (HTEAR SR 9 A7 H
TR A BUAT I SE 4 A% SR

(2) BRI w] TRE NI i TAT LI S (1 A B

BRI T FRINE IS K8 2023 £ 2028 4ENEE, EAMKEN
18.15%, = T AR TLAE42BR PCB B T AE E G153 (3.8%), FEJERF -

COBR 1 2 B £ HUORT JSE4 AR 4 73 45U BAT R K T 3 5 5 /0, SRR L)
FERST, TR 5y S T BT K AR 2R T

JGHUR PCB 4704 S B BN B AR R F8 H T LCD (AR o ad) 55 H
M. AR PCB KEMBHI v & T, BXrEFHaai 8 A Mgk
[¥] PCB. FriA R PCB A R 17 5 A R M T ¥ 56 4+ 71, 1EEN
] LR s B AT TSk 0AT B e B0 A S S VAR ST TS A1 32 T D SR Rk
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TR AR E] HETEIN LT A ReEUN, I AR A TGRSO S IR, B
EIRGHAL, SR U R DT« BRR AR A R P MR SE O R, BT R
JCA R Bkt L) R AR 1 36yt — AR TS, A B TR IR A ) 46 LA
Fofthe F, NIfEE— B S FHE G AU T 7 A

JEHAR PCB 473 4idsk . JEE AR AR A 1R 47 (1 2 R AR ROR, . — AR 1
REHZENEESHEEWER K TS%T 20Z /) PCB, EEHT RIS, Bt
EH ARG, . M. FRES . RSB, PR KL UPS HLJH 5524
i P i o A 14 2 ) ELA ] P 45 1) SR R AR R AR R o AR R AT TE < S AR
LB BE IR ZE AR (T REVRAR Rt (Tl ,  FLZ U N TR s v, BRI T 1
RS, WA PR H LA K A R R RN K RT B S AR 2 RN e R K T
REVEVRZE U, I R A, R E K

Qb AT T TR Z R, BRiEH L @iE, AT e
1730

PRI A FRFEAE PCB AU 2 FAR R M mab it =l SR A 20, JHR T
12 MR SUERA 2 AL R0, AFAERELR. K&
HLF i ik | Chicony %5 BL#Z U F1 44 % 7 s TEIB(E WU, A F4A Sunlord.
BRI AE S BB A A% s ARSI, AFE N ERL KL &
S8, Liteon. OSRAM 5 BEIEEA ML R ERIT 5 T Em G, 2
w44 Roche. Sanmina. T SE ] WAL HEE & 0m MA K o 2R T~
BERMNAE SE4+ 7, BRI FIFERTIR A1 44 2 P AR AUE LU IS, BRI T 1) #8057
PERERE R BBCRARTH 5, IS & AR AU A5 B T

¥l L) 875, A r A& r=aeial, HABTY RisMA R 2
AR

/AT NS N O B O B 22 5/ N 1 A T <D/ N5 vi i A TN
ZRATELEE H HTPRE 6 J3-F 5K/ A, e Bk L Ak 15 5-F 5K/, Tt
2024 FFIURIE L, NARRE NN E T 17 Re LAl

PRI A FIHA TR BE I . ARG AR IR S . & SRR S LA
BN R H A R 2034, BRig T RIS S @RI, &85 A i
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AL R, JUHAE BV FLESAOE AR B A BRI AR S, BT R T
BT T AR

@RI e S PP CAET, SCRER R T W8 A 2kt e

PRI A FTEEREE L) B RMFR, WO RREERB, KR KR
Iy, BRL SDP &5 R/m T A& 2% 7 78 CAE R R b, SRRV 1 2kifg 7= e
R AL ATENE RN 3 K

©PCB MK ar, HA FKECNEG AR TARE 2 7 H 56 A5
S IR

ANHT SR, PCB AT WA ) i, Filit R ok 47 PCB A BR T I AR £ 2022
I 817 /2R TTIGK A 2027 FF 1) 984 103K T, FREUA T 2022 4 PCB EENL 5
N 44,806.46 30, TS FMNLAN 0.08%, RIS AR, PCB ] %K
FER 380 AR I F A B R B AR 3 AR 5 ot ezl R 35 % ) R AR 35
BRI S SRR R A S T RS, R L) B S,
RBORSRAAS AR T AR A w T T 43 40

G by BRI A A O R R T S 9 55 A AN R TR 94— B
B 5 A3 K P oARAT AR T %, 3R R 024 7 A
LA AT BRI TE A I, FREER B T IR, BT 5 Tl
ST T SRR, BT R E A R MR, RN BRI
A CE T BN, St I Sk 5t DA PRI, B PCB 47
WKIAR 7T SO, AR TR IA AR G, A

3. MEFLA T HERE, AT BRI TIRK R S
A7 Ak A T BB KO S B8 2 — 3

3T PCB M) TR BN A, (P I AL A RSB TT AR B35
B RIS, RIS, AR R FHIE ST, T
B AT IO K, BB, F LA )
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B JioT

2022 E & 2021 4 JF 20204 | =4 | JENEE

AT | TS KRG | RS
® BN | e | BuBon | sk | BBV Ly | miee

iz f % PCB 443,200.84 | 17.90% | 375,917.21 | 48.23% | 253,598.96 | 32.20% | 17.76%

SARET PCB 149,649.28 | 12.73% | 132,75281 | 67.59% | 79,212.04 | 37.45% | 26.59%

BB A PCB 263,662.01 | 17.05% | 225,259.75 | 40.60% | 160,215.03 | 28.28% | 18.31%

VU4 4t PCB 121,895.41 | 16.13% | 104,969.14 | 61.44% | 65,021.04 | 36.92% | 32.48%

ST PCB 1,051,399.03 | 10.30% | 953,242.25 | 34.95% | 706,358.89 | 22.00% | 20.19%

HAFHME 405,961.31 | 14.82% | 358,42823 | 50.56% | 252,881.19 | 31.37% | 23.06%

UNRTSCHTIR, BRit) 2w SEON O3S K010 2023 SR & 2028 4, KN E
EHREN 18.15%, HERPFETIAFENEE SRR X RN, KT
R AT AL N R AR KR FAT2IME, AR 2w E N TN KR
AL ZhE 3 5 R RAT AL 2 R E O [ I AR B3R — L.

4. BXBAGHRE, RHAFSRUTZEREBRANIER. 22
BCoAE, BHTHSHHEKEREL] 76k

2021 4FErh [E K I PCB 4143 77 i 4 F G R

ST 1%

B kJH: WECC
B EE A E, P EKEER) PCB i LR/ SUENR . 2 EHRCN T

2021 . 2022 R, FRIA EE S RS L R
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B JioT

2022 FEF 2021 £ F
P2 i 25
& & b & 0 b
XZEH 10,248.88 22.87% 9,045.34 19.39%
VO E#R 28,716.84 64.09% 29,203.01 62.60%
HoAh 5,840.75 13.04% 8,401.83 18.01%
&t 44,806.46 100.00% 46,650.18 100.00%

AUENNTRI, DL 2021 4EFF . 2022 AEFF B e AR R il T
PRI A F P T @ SR BERCRNER . £ ZFER (JUEHRD AE, B85 TH%
ALK T P RE.

g5 b, BRE) o ARSI LB, R RERESOE R SEAHILE L TR K
IR 77 R B B AN A SR DL 2 W TN YT A 4 N
2023 4 UG BVE AT T 735 18 VAT R S Rk A= &
SN FE AN S5, e SN T 2 B8 AT & B, R ITN AL S 34T &
(RSN 7

=, BRI A KM EBRT SO KR & B, SRR TE
ZRENAFRM I AERERERRE. HREL MERERFHERL

(=) RO BT IR TP IR L

2020 4 12 H 31 H VPl #E B 2250 25 I 2R A A A IR T AN B0 14,745.83
Ji7t, VHAETEDY 48,073.20 Jivo, PPANIEME 33,327.37 JiJC. 2022 4E 12 H 31 H
PAl v B AR A3 BRI A (A 20,063.13 36, PPAHAE N 53,631.86 JiJC,
Pk 33,568.73 JTG. AKVPANAEBCRT XL IS K 5,558.66 570, MHIKEE
VPG IKRTE  PPASERT ELan T

. T
‘ . TN | BRI | BRI |
o H VAT o | s | g | HES

2020/12/31 | Wadsids Br=dkaysk | Uik 14,745.83 48.,073.20 33,327.37
2022/12/31 | Waasyk. Br=ddmtiyd | Weaiik | 20,063.13 53,631.86 33,568.73
AR SERIHERIZE R 5,317.30 5,558.66 241.36
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(=) AR VPS8 BT P AE I K S B A

1. ARIPAERAE H AR A B K8 R B8 T8 RT PP vk B F R E

BT RVEAS 364 H 2 2020 45 12 A 31 H, 2020 FEl T g5 m, RAH
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ZRE F TCL A (000100.SZ) # T MF BTk 469 4k 8], R4 TCL
A+ 4 (000100. SZ) 3%, 2021 4F.2022 F B T8 F LA S ] 4 882. 20
LN 65717 L, BB A H Y 665.10 1. 651.48 2. ¥, PCBA &
BRABRT R BMFZ —, & PCB FAR 2T SMT #4232 DIP 45
# A& o

B2 % PCBA WS HOERNGHEEX, AEFE. FXRETH, 51 PCB
WEREAAITZETARBLHELER. LELPHELHEIKR, LA TLOD G
BFE) FRALN. ARFTEAPCB KEGEHEF & FHKY, B FHEE
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2% %, ERATRRAMBRABRGRTE 44 PCB & &Mk &K EFEX,
RN EEREE P ZFNERTESE. Bk, RRAZPFHZRMETRLE
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BHERER

2021 5. 2022 5. 2023 5 1-6 A, NG 5B XAV P A ET
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A 45 XA PCB | £ 2 k% 4. 64% 7.82% -3.61%
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HREAELERBITLTIEANE PCB k4 EAEXEA, SRTETLAGE L
Y H5&FHEMREERR)DN, RHEMAL, FART:
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R HRUNZYH, RASRTLABTRELEYTHNK, ZHML.
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AN 6,000.00 /370, HeHt 5,693.8776 Jiuit NSESUEMBEA, 306.12 JTToit A
RALNH,

B AT A EIHA R 30 A TAE H A SCARATEN R 32.34%, BIALR
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	（一）未采用全额计算标的公司相关指标、成交金额的依据
	1、弘瑞成是标的公司控股股东，可对标的公司实施控制
	2、TCL数码是标的公司参股股东，对标的公司日常经营未产生重大影响
	3、本次交易后，标的公司控股权从弘瑞成转移至上市公司
	4、基于本次交易上述特点的法律适用分析

	（二）采用20%比例而非全额比例计算标的公司相关指标及成交金额论证不构成重组上市具有合理性，且符合《重组管理办法》第十三条、第十四条的规定
	1、本次交易向收购人及其关联人购买资产情况计算方式
	1、天津普林不属于很短时间内变更实际控制人情形
	2、本次交易不存在对上市公司原主业作出重大调整情形
	3、本次交易不会导致上市公司在控制权稳定、持续经营能力等方面存在重大不确定性情形
	二、中介机构核查意见

	问题2、报告书显示，（1）你公司与标的公司主营业务均为印制电路板的研发、生产和销售，产品种类及应用场景也高度相关。（2）标的公司目前主要生产经营场所为惠州的租赁工厂，租赁期至2027年，租赁期届满后将关停。（3）标的公司珠海工厂及其配套项目正在建设中，未来如出现珠海工厂不能按期竣工投产、相关租赁合同到期不能续约、出租方提前终止协议、租金大幅上涨等情况，且标的公司未能及时取得其他合适的租赁场地作为替代，标的公司经营可能受到不利影响。
	一、结合印制电路板行业情况、市场份额、业务特点、经营前景，标的公司财务状况、盈利能力、生产基地搬迁以及与你公司业务的协同性等因素，进一步说明本次交易是否符合《上市公司重大资产重组管理办法》第十一条第（五）项的规定
	（一）行业概况、市场份额
	1、全球印制电路板市场概况
	2、中国印制电路板市场概况
	3、市场份额

	（二）业务特点、经营前景
	1、业务特点
	2、经营前景

	（三）标的公司财务状况、盈利能力
	（四）生产基地搬迁影响
	（五）业务协同

	二、补充披露珠海工厂项目可行性研究报告，珠海工厂项目涉及的相关前置审批备案程序是否已完成，珠海工厂项目实施是否存在实质性障碍
	三、如标的公司后续未能顺利完成生产基地搬迁，本次交易是否就相关生产经营风险约定解决措施
	（一）标的公司后续未能顺利完成生产基地搬迁的风险较小
	（二）本次交易就相关风险的解决措施

	四、中介机构核查意见

	问题3、报告书显示，（1）本次交易采用收益法的评估结果，截至评估基准日2022年12月31日，泰和电路的股东全部权益价值的评估值为53,631.86万元，增值率为167.32%。（2）2021年，你公司拟向标的公司增资，以2020年12月31日为评估基准日，泰和电路的股东全部权益价值的评估值为48,073.20万元，增值率为226.01%。
	一、请说明两次收益法评估所采用的主要假设、关键参数是否发生变化；如是，详细列示变化情况、变化原因以及对评估结果的影响
	二、请补充披露营业收入预测涉及的重要参数，结合泰和电路所处行业的发展趋势、同行业公司情况、泰和电路营业收入结构等，分析说明泰和电路营业收入预测参数选取的合理性，增长率预测变动趋势是否符合行业实际
	（一）补充披露营业收入预测涉及的重要参数
	（二）结合泰和电路行业发展趋势、同行业公司情况、营业收入构成、结构等，解释说明泰和电路营业收入预测参数的合理性及增长率预测变动趋势是否符合行业实际
	1、泰和电路营业收入预测参数的选取具有合理性
	2、从行业发展趋势来看，标的公司营业收入的增长率预测变动趋势与所处行业发展趋势一致，预测增长率高于同行业预测增长率
	3、从同行业公司情况来看，标的公司营业收入预测增长率的变动趋势与同行业公司营业收入的历史变动趋势基本一致
	4、营业收入结构来看，标的公司产品以市场需求量较大的双层板、多层板为主，更易于市场消化珠海工厂产能


	三、请详细说明本次评估价格较前次评估增长的合理性，评估结果是否已考虑标的公司惠州工厂租赁期届满后将关停、珠海工厂尚在建设等情况
	四、说明现金分红金额确定的依据，结合过渡期内交易标的损益的归属安排，说明上述定价方式是否有利于维护上市公司利益
	（一）现金分红金额确定的依据及理由
	（二）结合过渡期内交易标的损益的归属安排，说明上述定价方式是否有利于维护上市公司利益

	五、结合上述4个小问题回复说明本次购买资产和增资定价是否公允，是否损害上市公司利益
	六、中介机构核查意见

	问题4、报告书显示，本次交易未设置业绩补偿承诺。请你公司结合所采用的评估方法、交易对方与你公司关联关系等因素，详细论证上述安排是否符合《上市公司重大资产重组管理办法》第三十五条的规定，未设置业绩补偿承诺是否合理，如何保障上市公司权益。请独立财务顾问、律师进行核查并发表明确意见。
	一、本次交易不设置业绩补偿安排的原因及合理性
	（一）本次交易不设置业绩补偿安排，符合《重组管理办法》相关规定
	（二）本次交易可提高上市公司盈利能力和持续经营能力，丰富上市公司产品类型、夯实上市公司区域竞争优势，符合上市公司和全体股东的利益
	（三）本次交易采用增资及转让方式取得标的公司控股权，标的公司管理层未获得现金对价退出，TCL数码作为参股股东对泰和电路的日常经营活动未产生重要影响，交易文件已通过约定分红方案促使标的公司持续实现良好的效益，不设置业绩补偿安排系交易各方商业谈判的结果，具有合理性

	二、保障上市公司利益相关措施
	（一）上市公司相关方已出具关于本次重组摊薄即期回报填补的相关承诺
	（二）本次交易履行了必要的决策程序和信息披露义务，充分考虑了上市公司和中小股东的利益

	三、中介机构核查意见

	问题5、报告书显示，（1）本次交易前，你公司2022年度关联方销售金额占营业收入的比例为0.94%，关联方采购占营业成本的比例为3.10%。（2）根据备考财务报告，本次交易完成后你公司2022年度关联方销售金额占营业收入的比例为0.95%，关联方采购金额占营业成本的比例为2.23%。（3）标的公司系你公司间接控股股东TCL科技集团股份有限公司子公司TCL华星光电技术有限公司（以下简称“华星光电”）PCB的间接供应商之一，考虑前述与华星光电的间接交易，交易完成后你公司2022年度关联方销售金额占营业...
	一、补充披露情况
	（一）本次交易前，上市公司2022年度、2023年1-6月关联方采购及关联方销售情况已分别在《天津普林电路股份有限公司2022年年度报告》“第十节 财务报告”之“十二 关联方及关联交易”中和《天津普林电路股份有限公司2023 年半年度报告》“第十节 财务报告”之“十二 关联方及关联交易”中详细披露，具体情况如下：
	（二）标的公司相关关联采购的具体内容和必要性、定价原则及公允性后续将在《天津普林电路股份有限公司重大资产购买及增资暨关联交易报告书（草案）》“第十节 同业竞争和关联交易”之“二、关联交易”之“（一）标的资产报告期的关联交易情况”进行修订并补充披露如下（楷体加粗部分）：
	（三）标的公司相关关联销售的具体内容和必要性、定价原则及公允性后续将在《天津普林电路股份有限公司重大资产购买及增资暨关联交易报告书（草案）》“第十节 同业竞争和关联交易”之“二、关联交易”之“（一）标的资产报告期的关联交易情况”进行修订并补充披露如下（楷体加粗部分）：
	（四）因备考原因新增关联销售的具体内容和必要性、定价原则及公允性后续将在《天津普林电路股份有限公司重大资产购买及增资暨关联交易报告书（草案）》“第十节 同业竞争和关联交易”之“二、关联交易”之“（二）本次交易对上市公司关联交易的影响”进行修订并补充披露如下（楷体加粗部分）：
	（五）本次交易完成后规范和减少关联交易的具体措施后续将在《天津普林电路股份有限公司重大资产购买及增资暨关联交易报告书（草案）》“第十节 同业竞争和关联交易”之“二、关联交易”之“（三）本次交易完成后规范和减少关联交易的有关措施”进行修订并补充披露如下（楷体加粗部分）：

	二、中介机构核查意见

	问题6、报告书显示，本次交易将形成商誉16,735.60万元，占2022年末备考财务报表净利润的333.07%、净资产的22.73%。
	一、本次交易商誉的形成过程、资产组的划分以及相关会计处理，符合《企业会计准则》的有关规定
	（一）商誉形成过程
	（二）本次交易资产组的划分

	二、充分评估并提示商誉减值风险，并说明商誉减值对你公司未来业绩可能产生的影响
	三、中介机构核查意见

	问题7、报告书显示，（1）截至2022年12月31日，泰和电路货币资金余额4,478.19万元。（2）本次收购及增资总价款为42,310.30万元，你公司将通过自有资金、自筹资金等方式筹集交易价款，并按照交易进度进行支付。此外，标的公司珠海工厂及其配套项目正在建设中，截至2022年末已投入金额为0.19亿元，预计2023年至2024年投入4.32亿元。（3）你公司2023年一季报显示，货币资金余额10,844.58万元；
	一、请说明你公司目前的货币资金状况对本次交易实施是否存在影响，资金筹措的具体安排
	（一）上市公司的货币资金状况
	（二）本次交易所需资金来源与筹措安排

	二、请说明交易完成后，你公司如何安排珠海工厂项目建设资金，保障产线按期投产
	三、请说明上述资金支出安排对你公司财务状况、偿债能力的影响
	四、中介机构核查意见

	问题8、你公司认为应予说明的其他事项。

