
中资资产评估有限公司 

关于大唐电信科技股份有限公司 

在重组前业绩异常或拟置出资产相关事项之专项核查意见 

根据中国证券业监督管理委员会《监管规则适用指引一一上市类第1号》

的相关要求，中资资产评估有限公司（以下简称“本评估机构”）作为大唐

电信科技股份有限公司（以下简称“大唐电信”、“上市公司”或“公司”）

本次重大资产重组的评估机构出具本核查意见，具体如下： 

拟置出资产的评估（估值）作价情况，相关评估（估值）方法、评估（估值）

假设、评估（估值）参数预测是否合理，是否符合资产实际经营情况，是否履行必

要的决策程序等 

（一）本次交易拟置出资产的评估（估值）作价情况 

截至评估基准日 2023 年 5 月 31 日，大唐半导体设计有限公司全部股东

权益评估值为 282,320.06 万元，评估增值 4,615.50 万元，增值率 1.66%；

联芯科技有限公司全部股东权益评估值为 43,662.80 万元，评估减值

11,187.58 万元，减值率 20.40%。大唐电信（成都）信息技术有限公司全部

股东权益评估值为-3,224.71万元，评估增值 4,007.45万元，增值率 55.41 %。

具体评估结果如下： 

单位：万元 

序号 
标的公司名称 

出售股权

比例 
评估方法 评估基准日 100%股权评估价值 

1 大唐半导体设计有限公司 56.3752% 资产基础法 2023 年 5 月 31 日 282,320.06 

2 联芯科技有限公司 100% 资产基础法 2023 年 5 月 31 日 43,662.80 

3 
大唐电信（成都）信息技术有

限公司 
80% 资产基础法 2023 年 5 月 31 日 -3,224.71 

（二）本次拟置出资产的评估方法、评估假设、评估参数预测合理，符合

资产实际经营情况 

 



1、评估方法 

（1）大唐半导体设计有限公司 

根据《资产评估执业准则一资产评估方法》、《资产评估执业准则一企业

价值》规定，执行企业价值评估业务，应当根据评估目的、评估对象、价值

类型、资料收集等情况，分析收益法、市场法和资产基础法三种基本方法的

适用性，选择评估方法。对于适合采用不同评估方法进行企业价值评估的，

资产评估专业人员应当采用两种以上评估方法进行评估。 

本次评估选用的评估方法为：资产基础法。评估方法选择采用理由如下： 

由于近期与被评估单位类似的股权交易案例及参考企业较少，可比企业

数量不足，相对充分、可靠的交易案例信息亦无法获取，受上述情况影响，

本次评估不具备采用市场法评估的客观条件。 

通过对被评估企业的调查了解，被评估企业的主要资产是对下属单位的

投资，本部目前没有开展实质性业务，未来预期收益、获得预期收益所承担

的风险难于预测，故此次无法采用收益法进行评估。 

资产基础法是以企业要素资产的再建为出发点，从资产构建角度客观地

反映了股东投入资本的市场价值，相对而言，更为稳健。本次评估资产账面

价值经专项审计，企业提供的资产经营管理资料质量及可靠性相对较好。由

于被评估企业持续经营，具备可利用的历史资料，企业的主要资产是长期投

资性资产，在充分考虑资产的实体性贬值、功能性贬值和经济性贬值基础上，

本次采用资产基础法进行评估。 

(2)联芯科技有限公司 

根据《资产评估执业准则一资产评估方法》《资产评估执业准则一企业价

值》规定，执行企业价值评估业务，应当根据评估目的、评估对象、价值类

型、资料收集等情况，分析收益法、市场法和资产基础法三种基本方法的适

用性，选择评估方法。对于适合采用不同评估方法进行企业价值评估的，资

产评估专业人员应当采用两种以上评估方法进行评估。 



本次评估选用的评估方法为：资产基础法。评估方法选择采用理由如下： 

本次评估目的是被评估单位转让股权项目，由于无法取得与被评估企业

类似的股权交易案例及参考企业，无法取得市场法所需的相关比较资料，因

此本次评估不具备采用市场法评估的客观条件。 

通过对被评估企业的调查了解，受以前年度经营架构调整影响，被评估

单位的主要业务及技术人员已经分流，联芯科技本部的主要资产已变为长期

投资资产，业务范围一直呈收缩状态，其后，公司陆续处置了房屋、关键技

术等资产，于基准日未开展实质性业务，因此不具备采用收益法进行评估。 

综上分析，被评估企业具备可利用的历史资料，在充分考虑资产的实体

性贬值、功能性贬值和经济性贬值基础上，采用资产基础法进行评估。 

(3)大唐电信（成都）信息技术有限公司 

根据《资产评估执业准则一资产评估方法》、《资产评估执业准则一企业

价值》规定，执行企业价值评估业务，应当根据评估目的、评估对象、价值

类型、资料收集等情况，分析收益法、市场法和资产基础法三种基本方法的

适用性，选择评估方法。对于适合采用不同评估方法进行企业价值评估的，

资产评估专业人员应当采用两种以上评估方法进行评估。 

本次评估选用的评估方法为：资产基础法。评估方法选择采用理由如下： 

由于无法取得与被评估企业类似的股权交易案例及参考企业，无法取得

市场法所需的相关比较资料，因此本次评估不具备采用市场法评估的客观条

件。 

截止评估基准日，被评估单位因杨凌农科大无公害农药研究服务中心的

诉讼导致企业不能正常经营，企业业务已停滞 2 年以上，截至目前企业仅有

9名员工，结合被评估单位实际运营状况，未来收益无法合理预测，故不采用

收益法进行评估。 

由于被评估企业具备可利用的历史资料，且评估对象满足资产基础法的

应用条件，故采用资产基础法进行评估。 



2、评估假设 

（1）假设所有评估标的已经处在交易过程中，评估专业人员根据被评估

资产的交易条件等模拟市场进行估价； 

（2）假设在市场上交易的资产，或拟在市场上交易的资产，资产交易双

方彼此地位平等，彼此都有获取足够市场信息的机会和时间，交易行为都是

自愿的、理智的，都能对资产的功能、用途及其交易价格等作出理智的判断； 

（3）假设被评估资产按照目前的用途和使用方式等持续使用； 

（4）假设国家现行的有关法律法规及政策、国家宏观经济形势无重大变

化，本次交易各方所处地区的政治、经济和社会环境无重大变化； 

（5）针对评估基准日资产的实际状况，假设企业持续经营； 

（6）假设和被评估单位相关的利率、汇率、赋税基准及税率、政策性征

收费用等评估基准日后不发生重大变化； 

（7）假设评估基准日后被评估单位的管理层是负责的、稳定的，且有能

力担当其职务； 

（8）除非另有说明，假设公司完全遵守所有有关的法律法规； 

（9）假设评估基准日后无不可抗力及不可预见因素对被评估单位造成重

大不利影响； 

（10）假设评估基准日后被评估单位采用的会计政策和本次评估时所采

用的会计政策在重要方面保持一致； 

（11）假设评估基准日后被评估单位在现有管理方式和管理水平的基础

上,经营范围、方式与目前保持一致。 

3、评估参数 

评估参数的选取应建立在所获取各类信息资料的基础上。本次评估收集

的信息包括宏观经济信息、行业信息、企业自身的资产状况信息、财务状况



信息、经营状况信息等；获取信息的渠道包括现场调查、市场调查、专家咨

询、委托人和相关当事方提供的资料、专业机构的资料以及评估机构自行积

累的信息资料等;评估师对所获取的资料按照评估目的、价值类型、评估方法、

评估假设等评估要素的有关要求，对资料的充分性、可靠性进行分析判断，

在此基础上得出的评估参数是合理的，并且符合企业实际情况。 

（三）履行必要的决策程序 

2023年 10 月 10日，上市公司召开董事会，审议通过本次重大资产出售

的相关议案，且董事会就评估机构独立性、评估假设前提合理性、评估方法

与评估目的相关性及评估定价的公允性作出了说明，独立董事就上述事项发

表了同意的独立意见。 

上述相关议案将提交至上市公司股东大会逐项审议，履行必要的决策程

序。 

综上，中资资产评估有限公司认为，本项目评估方法选择适当，评估假

设、评估参数符合相关评估准则等规范的要求，具有合理性，且符合资产实

际经营情况，履行了必要的决策程序。 

（以下无正文） 

  



（本页无正文，为《中资资产评估有限公司关于大唐电信科技股份有限

公司在重组前业绩异常或拟置出资产相关事项之专项核查意见》盖章之页） 

 

 

中资资产评估有限公司 

2023年  月  日 
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