
 

证券简称: 楚天高速        证券代码:600035         公告编号:2023-057 

 

湖北楚天智能交通股份有限公司 

关于投资沪渝高速公路武汉至宜昌段改扩建工程暨

关联交易的公告 

 

本公司及董事会全体成员保证公告内容的真实、准确和完整，并对公告中的

任何虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏负连带责任。 

 

重要内容提示： 

 湖北楚天智能交通股份有限公司（以下简称“公司”）拟与控股股东湖

北交通投资集团有限公司（以下简称“湖北交投集团”）共同投资沪渝高速公路

武汉至宜昌段改扩建工程项目（以下简称“本项目”），本项目估算总投资约为

417 亿元，其中公司出资约 42.53 亿元作为项目资本金。 

 本次交易构成关联交易，不构成重大资产重组。 

 本事项已经公司第八届董事会第九次会议审议通过，关联董事回避表决。

本事项尚需提交公司 2023 年第三次临时股东大会审议。 

 本项目可能面临投资增加、短期偿债压力增大、车流量增长不及预期等

不确定因素，敬请广大投资者注意投资风险。 

 

一、本次投资暨关联交易概述 

沪渝高速公路武汉至宜昌段（由武汉西至永安段、永安至荆州段、荆州至宜

昌段组成，以下简称“汉宜高速”）连接武汉城市圈、“宜荆荆恩”城市群，是

湖北省最早建成通车的高速公路之一。作为湖北东西向重要干线通道，汉宜高速

原设计标准低、车流量增长较快，通行能力不足，已难满足日益增长的交通出行

需求。2021年11月，湖北省人民政府印发《湖北省综合交通运输发展“十四五”

规划》，将汉宜高速扩容纳入“十四五”重点高速公路项目。 

2023年7月，湖北省交通运输厅委托湖北省公路事业发展中心（以下简称“省

公路中心”）就本项目发布投资人招标公告。公司与控股股东湖北交投集团组成

联合体参与投标，并于2023年10月16日收到省公路中心发来的《中标通知书》，



 

被确定为本项目中标人。 

根据招标公告，公司与湖北交投集团需在《中标通知书》发出之日起30日内

与省公路中心签订项目投资协议，并在投资协议生效之日起90日内设立项目公司，

负责项目投资、建设、运营等。为确保本项目顺利推进，公司拟在取得股东大会

批准和授权后签订投资协议，并与湖北交投集团签订合作协议、组建项目公司。

项目公司注册资本1亿元，公司持股比例51%、湖北交投集团持股比例49%。 

本项目估算总投资约为417亿元，项目资本金为项目投资总额的20%，约为

83.4亿元，其中公司出资约为42.53亿元。 

本次投资构成关联交易，但不构成《上市公司重大资产重组管理办法》规定

的重大资产重组。根据上海证券交易所《股票上市规则》及公司章程有关规定，

本事项尚需提交公司股东大会审议。 

至本次关联交易为止，过去12个月内公司与同一关联方及与不同关联人之间

相同类别的关联交易累计达到公司最近一期经审计净资产绝对值5%以上。 

二、关联方介绍 

公司名称：湖北交通投资集团有限公司 

统一社会信用代码：91420000562707438F 

注册地址：湖北省武汉市汉阳区四新大道26号 

法定代表人：卢军 

注册资本：人民币1,000,000万元 

企业性质：有限责任公司（国有控股） 

成立时间：2010年9月30日 

经营范围：全省公路、铁路、港航、航空等交通基础项目、客货运输业、现

代物流业等相关产业及其他政策性建设项目的投资；公路、桥梁等交通基础设施

的科研、设计、施工、监理及运营管理；智能交通开发与应用；项目评估、咨询；

资产经营及管理；金融、股权投资及企业并购；项目代建代管；土地综合开发；

风险投资；国际经济及技术合作（需审批方可经营）。（涉及许可经营项目，应

取得相关部门许可后方可经营） 

与公司的关联关系：公司控股股东 

最近一年又一期的财务数据： 

单位：亿元   

 



 

项目 2023 年 6 月 30 日（未经审计） 2022 年 12 月 31 日（经审计） 

资产总额 6,588.96 6,292.30 

资产净额 1,852.10 1,815.95 

项目 2023 年 1-6 月（未经审计） 2022 年度（经审计） 

营业收入 434.73 634.90 

净利润 28.88 45.77 

三、投资标的基本情况 

（一）汉宜高速基本情况 

汉宜高速原设计标准为双向4车道，起于武汉西枢纽，经过武汉市蔡甸区、

汉川市、仙桃市、潜江市、荆州市、枝江市、宜昌市，止于宜昌市伍家岗区高家

店枢纽互通（沪渝高速与鸦猇高速交叉点），高家店枢纽互通往西设置连接线，

连接宜昌收费站后，总收费里程272.06公里。其中，武汉西至永安段于2001年建

成通车，永安至荆州段于1992年建成通车，荆州至宜昌段于1995年建成通车。运

营情况如下： 

1.武汉西至永安段：为政府还贷公路，目前由湖北交投集团全资子公司湖北

交投京珠高速公路运营管理有限公司负责运营管理，收费里程8.4公里，收费期

至2032年12月18日止。 

2.永安至荆州段：为经营性公路，目前由公司负责运营管理，收费里程

179.204公里，收费期至2031年2月8日止。 

3.荆州至宜昌段：为经营性公路，目前由公司负责运营管理，收费里程84.457

公里，收费期至2027年1月2日止。 

（二）本项目情况 

1.项目建设规模：本项目建设里程约268公里，按双向八车道、设计速度120

公里/小时的高速公路标准对原有高速公路进行改扩建，整幅路基宽度42米。改

扩建后共设置桥梁270座，互通式立交30处，服务区5处，停车区3处，养护工区3

处，管理分中心1处。（实际建设规模以相关主管部门批复为准） 

2.项目总投资：估算总投资约为417亿元。 

3.项目建设工期：建设工期暂估4年，计划开工日期为2023年12月1日。 

4.项目运营期：暂定为30年，自项目建成通车之日起计算。（实际特许经营

期限以相关主管部门批复为准） 



 

5.剩余收费权益补偿：项目公司需按照“建设期内补偿施工干扰通行费损失

+运营期内通行费收入按预测值分配”的原则，对原运营单位剩余收费权益进行

补偿（剩余收费权益以省公路中心认可的成果报告为准）。具体补偿原则如下： 

（1）本项目建设期通行费收入的补偿原则 

①在本项目建设期内，由于改扩建施工原因造成A<B时，项目公司向原运营

单位补偿的当年通行费收入为B-A。 

②在本项目建设期内，A≥B时，项目公司当年无需向原运营单位进行补偿。 

其中： 

A=既有项目各年的实际通行费收入； 

B=成果报告中预测的既有项目各年通行费收入（详见表1）； 

C=本项目工可报告预测的本项目各年通行费收入。 

（2）本项目建成通车后既有项目原收费期限到期前的通行费收入补偿原则 

①在本项目建成通车后，既有项目原收费期限到期前，项目公司向原运营单

位补偿的当年通行费收入为B。 

②由于不可抗力因素导致项目受到实质性影响并造成当年通行费收入减少

的，当年实际的通行费收入由原运营单位和项目公司进行分摊，原运营单位当年

分配的通行费收入为A×B/C，项目公司当年分配的通行费收入为A×（1-B/C）。 

表 1  剩余收费期内各年的权益预测表（单位：万元） 

年份/路段 武汉西至永安段 永安至荆州段 荆州至宜昌段 合计 

2024 4636 114530 36377 155543 

2025 4860 120077 38137 163074 

2026 4418 115796 37072 157286 

2027 4604 120679 212 125495 

2028 4612 121151  125763 

2029 4481 117723  122204 

2030 4642 121950  126592 

2031 4798 13467  18265 

2032 4768   4768 

合计 41819 845373 111798 998990 

根据成果报告的预测结果，项目公司预计向原运营单位补偿金额如下表： 



 

表 2  剩余收费期限内的通行费收入补偿预测表（单位：万元） 

阶段 年份 武汉西至永安段 永安至荆州段 荆州至宜昌段 合计 

建设期 

2024 339 8365 2657 11361 

2025 615 15186 4821 20622 

2026 473 18352 6122 24947 

2027 533 20117 37 20687 

建设期小计 1960 62020 13637 77617 

运营期 

2028 4612 121151 0 125763 

2029 4481 117723 0 122204 

2030 4642 121950 0 126592 

2031 4798 13467 0 18265 

2032 4768 0 0 4768 

运营期小计 23301 374291 0 397592 

总计 25261 436311 13637 475209 

按照上表，预计建设期内项目公司向原运营单位补偿7.76亿元，其中向公司

补偿7.57亿元；运营期内项目公司向原运营单位补偿39.76亿元，其中向公司补

偿37.43亿元。（该数据为预测数，最终补偿金额以实际为准） 

（三）本项目投标情况 

公司与湖北交投集团组成联合体参与本项目投标，于2023年10月16日收到省

公路中心发来的《中标通知书》，被确定为本项目中标人，中标收费期355个月。 

四、关联交易定价情况 

本次交易根据公开招标结果形成，定价公平公允，不存在损害公司及全体股

东利益的情形。 

五、投资协议主要内容 

（一）投资协议主体 

甲方：湖北省公路事业发展中心 

乙方：湖北楚天智能交通股份有限公司、湖北交通投资集团有限公司（以下

简称“联合体”） 

（二）投资协议主要条款 



 

1.联合体作为本项目的负责主体，应在投资协议生效之日起90日内，依法、

依本项目招标文件规定设立项目公司，注册资本不低于人民币1亿元且在项目公

司注册登记时足额实缴到位。 

2.在本项目核准后6个月内，湖北省交通运输厅委托省公路中心与项目公司

签订特许权协议。特许权包括项目投资权、建设权和运营经营管理权。运营经营

管理权包括但不限于通行费收费权、项目沿线规定区域内的服务设施经营权和广

告经营权等全部项目经营性权利。 

3.若本项目引入国开基础设施投资基金、农发基础设施基金等政策性开发性

金融工具股权投资的，或本项目符合国家政策支持的基础设施领域不动产投资信

托基金（REITs）等，省公路中心将予以支持。 

4.联合体负责本项目建设资金的筹措，项目建设资本金由项目资本金及债务

性资金组成，其中项目资本金为项目投资总额20%（以主管部门核准的金额为准），

剩余为债务性资金。联合体不得以本项目用地为抵押筹措资金。 

5.本项目建成通车后，收费权益由项目公司享有，项目公司应对原运营单位

的既有项目在原收费期限内的收费权益进行补偿，既有项目在原收费期限内的收

费权益以省公路中心认可的第三方评估机构出具的成果报告为准，项目公司与原

运营单位另行签订协议对相关事项进行明确。 

6.若本项目运营期内，项目公司确不能收回投资的，项目公司有权在政策允

许范围内申请延长收费期限弥补投资成本，最终以省政府批复的为准。 

六、合作协议主要内容 

（一）合作协议主体 

甲方：湖北楚天智能交通股份有限公司 

乙方：湖北交通投资集团有限公司 

（二）合作协议主要条款 

1.成立项目公司 

公司与湖北交投集团共同成立项目公司，项目公司承担项目建设业主职责，

负责本项目的投资、建设和经营管理，并由项目公司公开招标选择施工图设计单

位、施工单位和监理单位。其中，公司出资51%，湖北交投集团出资49%。项目公

司具体情况如下： 

（1）公司名称：湖北楚天汉宜高速公路有限公司（暂定，以工商部门登记

为准） 



 

（2）注册地：湖北省武汉市（暂定，以工商部门登记为准） 

（3）公司类型：有限责任公司 

（4）经营范围：以特许权批文为依据，主要包括但不限于：投资建设本项

目；经营管理本项目，对项目（包括公路及其桥梁、隧道）通行车辆收费；经营

管理本项目所属的公路设施、公路附属设施；经营管理本项目沿线许可范围内的

广告、餐饮、汽车旅馆、商店零售、汽车及机电维修、汽车配件、燃油料销售及

公路工程等相关服务业务。（暂定，以工商部门登记为准） 

2.投资额与股东出资 

项目投资总额暂定为417亿元，最终以项目经政府审计机构审计后的竣工决

算金额为准。 

（1）项目资本金 

项目资本金为投资总额的20%，即83.4亿元，双方均以现金出资。 

项目资本金由注册资本和额外投资构成，额外投资等于项目资本金减去注册

资本，即注册资本1亿元，额外投资82.4亿元。其中，公司向项目公司提供的额

外投资额为42.024亿元，湖北交投集团向项目公司提供的额外投资额为40.376亿

元。 

（2）投资总额与项目资本金之间的差额 

投资总额与项目资本金之间的差额通过项目公司以公路收费权质押而获得

金融机构贷款或双方同意的其他方式进行融资。 

3.剩余收费期补偿的支付方式及金额 

（1）项目建设期 

在本项目建设期内，通行费补偿按年度支付。项目公司于每年度终了后 30

日内向原始权益人支付通行费补偿（不满 1 年的按实际天数除以 365 换算）。 

（2）项目运营期 

在本项目运营期内，通行费补偿按“清分收入分成+月度动态调整”支付。

具体支付方式如下： 

清分收入分成：项目公司于每次收到清分款项后 3日内向原始权益人支付清

分款项的 70%。 

月度动态调整：项目公司于每月度终了后 10 日内按照多退少补的原则，以

年度固定月基数为标准，对上月度清分收入分成进行修正，其中年度固定月基数

=B/12。 



 

（3）由于不可抗力因素导致项目受到实质性影响并造成当年通行费收入减

少的，则年度固定月基数调整为(A×B/C)/12。 

4.剩余收费期运营管理 

（1）服务设施、广告牌权责划分 

既有项目原有的服务设施、广告牌根据施工图设计要求需要改扩建的，由项

目公司负责服务设施、广告牌的改扩建并承担相应费用。既有项目原收费期限内，

既有项目的服务设施、广告牌经营权由原运营单位继续享有至原收费期满；改扩

建项目新建的服务设施、广告牌由项目公司负责投资建设，经营权归项目公司所

有。 

（2）路产损坏、拆除赔（补）偿方式 

项目公司因施工原因需要损坏、拆除既有项目原路产设施的，应按照满足运

营标准的要求进行修复或建设。 

（3）建设期运营养护职责 

本项目建设期内既有项目的运营管理及养护工作仍由原运营单位负责，若本

项目建成通车前，既有项目收费到期，则以省政府确定的对既有项目运营管理、

收费主体及收费方式为准。 

（4）建成通车后既有项目原收费期限内运营养护职责 

改扩建项目建成通车后，由项目公司负责改扩建项目的运营管理及养护工作。

考虑既有项目与改扩建项目的平稳衔接，项目公司应负责妥善安置既有项目原有

岗位工作人员，项目公司优先聘任既有项目原有岗位工作人员。 

（5）既有项目原收费期限内的运营管理及养护费用 

本项目建成通车后项目公司委托原运营单位承担既有项目原收费期限内的

运营管理和各项养护工作，不另行支付相关费用。如项目公司不委托原运营单位

承担既有项目原收费期限内的运营管理和各项养护工作，则补偿的通行费收入中

扣除项目在原收费期限内的运营管理费和养护费，运营管理费和养护费参考通车

前五年原运营单位既有项目的实际费用情况进行计算。 

七、本次交易对公司的影响 

汉宜高速永安至荆州段、荆州至宜昌段是公司核心路桥资产，实施改扩建有

利于增强公司可持续发展后劲。本项目是迄今为止湖北省投资规模最大、影响范

围最广、经济效益和社会效益相对较好的高速公路投资项目。参与本项目的投资

有利于提高公司主业发展规模，优化路桥资产的经营期限结构，增强可持续经营



 

能力，夯实长远发展根基。同时，公司也可借机拓宽经济功能，探索布局交旅融

合、综合能源等产业。 

本项目通车初期预计会对公司利润有所影响，但长期来看，会对公司的财务

状况、经营成果产生积极作用，投资本项目符合公司发展战略和股东整体利益。 

八、本次投资的风险分析 

（一）投资增加的风险。本项目途经地市区较多，征地、拆迁难度较大，涉

铁、涉洪、航道、光缆等控制因素多，可能存在投资增加风险。公司将通过咨询

等方式确保设计方案合理、结构安全、工程经济；同时加强项目全过程管控，避

免因施工费用超支、工程延期等对公司经营产生的不利影响。 

（二）短期偿债压力增大的风险。根据改扩建后汉宜高速未来通行费收入、

还贷计划安排及流动资金需求等因素估算，预计项目通车初期需要补充流动资金

以弥补其债务支出。公司将控制重大资金支出项目，并通过项目公司自身融资、

股东担保借款等方式，降低短期偿债压力。 

（三）车流量增长不及预期的风险。鉴于未来可能会出现公路沿线地方经济

增长不如预期、国家层面政策调整、路网变化调整等因素，导致出现车流量严重

不达预期等情况。公司将会高度关注国家收费政策的调整和沿线经济发展状况，

及时采取各种引流措施，降低不利因素的影响。 

（四）改扩建完成后收费年限不及预期风险。本项目尚未取得相关主管部门

核准收费期限的批复，未来收费期限存在不确定性。公司将加强与政府相关部门

沟通，争取获得合理的收费年限。 

九、本次关联交易应当履行的审议程序 

（一）董事会、监事会审议情况 

本事项已经2023年10月18日公司第八届董事会第九次会议以7票同意、0票反

对、0票弃权审议通过，关联董事周安军先生、宋晓峰先生回避表决，全体独立

董事表决同意；同日亦经公司第八届监事会第八次会议以5票同意、0票反对、0

票弃权审议通过。 

（二）独立董事事前认可和独立意见 

公司独立董事对本事项进行了事前认可并发表独立意见如下： 

1.事前认可意见：我们在事前对本次投资暨关联交易事项进行了了解，认为

投资沪渝高速公路武汉至宜昌段改扩建工程有助于壮大公司主业规模，提升公司



 

可持续发展能力，未发现有损害公司及其他股东特别是中小股东利益的行为。同

意将该议案提交公司董事会审议。 

2.独立意见：本次关联交易遵循了公平、公正、公允的原则，董事会在审议

该议案时，关联董事均回避表决，表决程序合法、规范，不存在损害公司及股东

特别是中小股东利益的情形。同意投资沪渝高速公路武汉至宜昌段改扩建工程，

并将该事项提交公司股东大会审议。 

（三）董事会审计委员会意见 

投资沪渝高速公路武汉至宜昌段改扩建工程暨关联交易事项符合相关法律

法规、规范性文件等规定，本次投资虽然短期对公司利润有所影响，但长期来看

对公司财务状况、经营成果等具有积极作用，不存在损害公司和非关联股东特别

是中小股东利益的情形。 

本事项尚需提交公司 2023 年第三次临时股东大会审议，与该关联交易有利

害关系的关联人将放弃行使在股东大会上对于该议案的投票权。 

 

特此公告。 

 

 

湖北楚天智能交通股份有限公司董事会 

2023 年 10 月 19 日         


