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股票代码：002466                                   股票简称：天齐锂业 

天齐锂业股份有限公司投资者关系活动记录表 

                                                        编号：2023-008 

投资者关系活动类别 

□特定对象调研        □分析师会议 

□媒体采访            √业绩说明会 

□新闻发布会          □路演活动 

□现场参观            □一对一沟通 

□其他 

参与单位名称及人员姓名 详见附件 

时间 2023 年 10 月 26 日  20:00-21:00 

地点 天齐锂业成都总部 709 会议室（线上） 

上市公司接待人员 

董事/财务总监/执行副总裁 邹军、董事会秘书/

副总裁/香港联席公司秘书 张文宇、证券事务代

表/证券及投关总监 付旭梅、专家中心财务总监 

文茜 

投资者关系活动主要内容介绍 2023 年第三季度业绩说明会 

附件清单 参会人员名单 
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项目名称 投资者关系活动记录 索引号 2023-008 

文件名称 2023 年 10 月 26 日投资者关系活动记录表 编制日期 2023-10-26 

投资者关系活动记录表 2023-008 号 

时间 2023 年 10 月 26 日  20:00-21:00 

地点 天齐锂业成都总部 709 会议室（线上） 

参会人员 名单附后 

接待人员 
董事/财务总监/执行副总裁 邹军、董事会秘书/副总裁/香港联席公司秘书 张文

宇、证券事务代表/证券及投关总监 付旭梅、专家中心财务总监 文茜 

交流记录 

1. 问：公司如何预测今明年的锂价走势？ 

答：一直以来，锂价都是市场关注的热点。在我们看来，锂行业和其他任何成

熟的行业类似，都会有周期波动。我们观察到，近期的锂价波动和以往的合

理波动有较大差异，同时我们也注意到锂期货市场有相关的涨跌停和波动情

况，期货市场买卖双方的行为也可能对市场走势造成了一定的影响，这种特

殊情况值得密切关注。 

我们理解，锂价走势主要取决于锂行业的整体供需格局、市场变化和经

济形势等因素，现在也会受期货市场交易情况、相关市场参与者的博弈、预

期及行为等因素的综合影响。我们会密切关注锂价走势、碳酸锂期货交易市

场的相关情况。作为企业我们应该做的是牢牢把握并不断强化自身优势，结

合市场情况持续提升公司的市场竞争力，沉着冷静地应对市场变化。 

随着全球各国对锂的重视程度日益提高，行业新技术的发展不断加强锂

的应用，包括应用趋势、领域、产品等多个方面都在不断发展中；从需求来

看，我们对新能源行业的长期发展有信心。我们看到，各个国家都愈发重视

锂资源，从速度、规模、强度三个维度来看，目前全球锂行业正在进入行业发

展的上升期。 

总的来说，尽管锂价存在周期性的价格波动风险，但下游终端特别是新

能源汽车与船和储能产业未来的高成长预期、有关政策的倾斜是客观存在且
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可合理预期的；因此从中长期来看，公司认为锂行业基本面在未来几年将持

续向好。 

经过在锂行业 30 多年的深耕细作，我们积淀了丰富的技术经验、优质的

锂矿资源和独特的行业视角，已在产品质量、规模、成本和资源等方面形成

优秀的竞争优势，产品竞争力强，客户黏性高，抵御风险的能力较强。未来，

我们会持续开发战略客户，与拥有共同价值观的优秀合作伙伴共享行业发展，

携手应对行业周期波动，一起致力于产业的成熟、稳定和长远发展。 

基于此，我们有信心以独特的竞争优势应对行业正常的价格波动。 

对于公司而言，我们未来的发展目标明确，公司将积极按照既定的战略

规划稳步发展。同时，我们也希望未来能够形成新能源产业链上、中、下游共

同有序、健康、持续发展的良好局面。 

2. 问：公司产品生产成本是多少？公司能否有效应对锂价波动？？ 

答：公司采用垂直一体化经营模式，将格林布什开采加工得到的优质锂精矿

直接应用于公司中游锂化工产品的加工当中，在实现原材料 100%自给自足、

保证资源供给的同时，最大化降低原材料成本，同时结合公司领先的锂化合

物生产加工水平，有效实现锂产品利润空间合理最大化。近年来，公司锂化

合物生产毛利率随着行业周期出现一定波动，但一直保持在全球同行业领先

水平。 

除公司控股子公司泰利森格林布什矿的生产运营成本优势之外，公司还

拥有多项产品生产工艺，可以根据市场需求灵活调节各项锂化工产品的生产，

从而大大降低生产成本。公司通过对各种生产工艺、设备、技术的不断完善

和革新，降低单位产品成本，能够持续保持较高的毛利水平，在提高生产效

率和产品质量的同时，进一步增强公司的市场竞争力。 

根据行业第三方顾问伍德麦肯兹相关数据，2021 年公司位于四川射洪和

江苏张家港的碳酸锂生产线是固体锂辉石矿生产碳酸锂成本最低的两个工

厂，同时也低于整个行业碳酸锂生产成本的平均水平。根据伍德麦肯兹行业

报告，公司的江苏张家港基地是全球仅有的在成熟运营中的全自动化电池级



                                           投资者关系活动记录  2023-008 号 
 
 

4 

碳酸锂生产工厂，拥有全球领先的生产技术和工艺流程，在成本控制和产品

质量方面都被视为国内碳酸锂产品市场的标杆。 

公司除了具有上述生产成本方面的独特优势以外，还会在遵循公司整体

战略规划和运营方针的前提下，以公司利益为导向，密切关注并综合研判市

场和行业变化等多种因素，在此基础上及时制定适宜的经营管理策略，有序

规划生产、销量和运营，在不同市场环境下利用公司既有优势做好日常经营

与发展，合理应对锂价波动风险。 

3. 问：为何近期锂价下跌？是受供需格局的影响吗？ 

答：碳酸锂价格的波动主要受市场供求关系影响，市场各相关方对锂行业的

供需格局有不同的观点和论据；此外，期货市场交易情况、相关市场参与者

的博弈、预期及行为也会影响价格波动，因此不能一概而论，也希望广大投

资者能理性看待和判断。 

碳酸锂产能和实际可投放市场的产量是有差别的不同概念。比如：由于

行业上下游扩产周期的错配影响，部分中游加工产能有可能难以获取足够的

原料来源，导致其产能利用率不足；或行业新进入者或新进入该行业的国家/

地区，由于缺乏足够的技术、经验和人才，或受原矿品位波动影响，行业中部

分项目的投产及扩产进度可能不及预期等。 

但总体来说，行业上下游扩产周期、资本进入时期和投入情况等的错配

是相对短期的，我们要看行业未来长期发展的整体趋势和方向，目前双碳目

标已基本成为全球共识。 

我们会持续观察行业动态，结合行业趋势、市场情况、公司实际情况等

因素综合评估考虑，积极做好合理规划和布局。 

4. 问：公司第三季度锂盐产品的产销量如何？ 

答：公司 2023 年第三季度的生产、销售相关工作正常有序进行，相关经营数

据请您以公司 2023 年第三季度报告披露的信息为准。 

5. 问：目前公司锂精矿和锂盐产品的库存水平如何？公司四季度库存管理和生

产运营的策略是怎样的？会否考虑降低泰利森的生产负荷？ 
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答：目前，公司锂化工产品的库存处于合理的水平；公司锂精矿库存处于合

理和安全的水平，足以满足公司自有锂盐加工厂日常生产所需。 

对于后续的原料采购和库存管理策略，公司会从是否有利于优化公司产

品库存结构、减少境内资金占用等角度进行综合分析并谨慎考量，从而制定

最符合公司利益的采购、销售等经营策略。 

公司将在合法合规遵守已签订商业条款的前提下，以公司整体利益为基

本考量，综合考虑原料及产品库存情况、市场情况、客户订单及提货情况、公

司工厂产能释放情况等因素统筹安排，合理规划未来公司锂精矿采购节奏以

及公司自有工厂和代工厂的生产节奏。 

6. 问：泰利森 2023 年第三季度锂精矿销售价格是多少？第四季度锂精矿价格展

望如何？听说近期部分澳矿的定价频率加快，公司如何看待这一变化？泰利

森后续锂精矿定价机制会否同样变化？ 

答：我们理解，市场部分锂矿商加快锂精矿定价频率是基于其买卖双方合理

的商业诉求和相关考量，其目的可能是为了使价格更加贴近市场动态变化并

尽可能匹配中游锂盐价格的波动频率。 

作为锂精矿市场的参与方和买卖方，公司于 2022 年 12 月对泰利森格林

布什化学级锂精矿定价进行了一次调整；与此前相比，现在增加了一个参考

指标、加快了定价频率（即由过去的每半年定价一次调整为每季度定价一次）。

这是为了制定对买卖双方来说都更为合理和公允的价格，使价格更加贴近市

场整体水平。 

目前，泰利森格林布什化学级锂精矿每季度定一次价，定价参考锂产品

市场上四家报价机构（Fastmarkets、Benchmark Mineral Intelligence、S&P Platts

和亚洲金属网）上一个季度的价格变动，再根据采购量给到两位股东一定折

扣。 

对我们来说，未来泰利森锂精矿的定价机制是否还要调整，取决于对市

场供需的观察考虑、市场相关信息参考、泰利森有关股东是否有诉求以及有

关法律法规要求和协议规定等多方面的因素。如未来有更新的信息，我们将

会按要求进行披露。 
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7. 问：公司从泰利森采购的精矿如有富余，将如何安排委外加工？公司今年四

季度对于委外加工的规划是怎样的？ 

答：目前，泰利森格林布什锂精矿产能为 162 万吨/年，包括约 14 万吨/年的

技术级锂精矿产能和约 148 万吨/年的化学级锂精矿产能。泰利森锂精矿根据

TLEA 和雅保两位股东的需求进行规划生产。根据《股东协议》相关约定，泰

利森出产的锂精矿目前仅供给泰利森的两个股东——TLEA 和雅保，两个股

东根据各自实际需要分别可获得约 50%的年产量。 

目前我们在境内射洪、安居、张家港、铜梁的四个基地可提供 6.48 万吨

的锂化工产品年产能（其中安居工厂正处于带料试车阶段），公司控股的澳

大利亚奎纳纳工厂建成产能为 2.4 万吨/年（该工厂已于 2022 年 11 月 30 日起

具备商业化生产的能力，目前正处于产能爬坡阶段，截至目前，公司分发给

SK On 的氢氧化锂样品已获其认证通过），加上正在筹备/规划中的奎纳纳工

厂二期项目和江苏张家港氢氧化锂项目，当它们全面建成并投入运营后，我

们的锂化工产品总产能将超过 14 万吨/年。若按照泰利森目前的锂精矿年产

能来看，足以匹配 TLK 和公司国内成熟运营的自有加工厂的锂盐产品，如果

出现锂精矿采购量在满足公司现有锂盐生产所需后仍有富余的情况，公司也

将继续结合下游锂盐供需状况、价格情况、公司订单情况和产能释放情况合

理规划公司自有加工厂和委外加工业务的生产节奏，并及时结合市场情况动

态调整相关策略，以灵活适应市场的实际需求。 

8. 问：请问泰利森锂矿中对应 IGO 股权部分的锂精矿包销是公司必须执行的义

务，还是可以选择的权利？ 

答：泰利森出产的锂精矿目前仅供给其两位股东——TLEA 和雅保，两个股东

根据各自实际需要分别可获得约 50%的年产量。TLEA 凭借股东应享有的锂

精矿购买权益从泰利森购买的锂精矿优先满足 TLK 需求，剩余量满足天齐锂

业国内工厂和代加工需求，IGO 不享有锂精矿购买权。 

9. 问：IGO 少数股东损益确认的节奏是怎么样的？是以加工矿的时点还是发货

时点来确认？ 
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答：泰利森是公司控股子公司，纳入公司财务报表合并范围内。泰利森向公

司销售锂精矿属于内部交易，该部分锂精矿销售收入会在公司对应的锂化工

产品及技术级锂精矿对外实现销售后才进行确认。同理，IGO 少数股东损益

也是在公司对应的锂化工产品及技术级锂精矿对外实现销售后才确认。 

10. 问：公司 2023 年第三季度确认投资收益约 10.68 亿元，环比增加约 4 亿元的

原因是什么？ 

答：由于 SQM 的季报披露时间通常晚于公司的季报披露时间，因此在这种情

形下，公司会按照一贯的原则采用彭博社预测的 SQM 相关财务数据，并结合

公司持股比例确认当期投资收益。 

此外，鉴于彭博社预测的 SQM 第一季度相关财务数据与 SQM 随后披露

的 2023 年第一季度实际业绩数据有所差异，因此公司 2023 年第二季度对

SQM 确认的投资收益中包括公司 2023 年第一季度报告中采用彭博社预测数

据测算确认的 SQM 相关投资收益与按照 SQM 2023 年第一季度业绩报告披

露的经营业绩计算的投资收益之间的差额。 

11. 问：泰利森化学级锂精矿三号加工厂的投产时间是否有变化？ 

答：目前泰利森正在按照计划有序推进化学级锂精矿三号加工厂的建设，其

设计年产能为 52 万吨，预计将于 2025 年年中完工投产。 

12. 问：公司境内外各锂盐加工扩产项目的最新进度如何？ 

答：截至目前，安居工厂年产 2 万吨电池级碳酸锂项目已竣工，并进入带料

试车阶段。后续，待本项目生产出首批电池级碳酸锂后，尚需送往第三方实

验室检测；尚需取得下游客户认证通过，保持工厂稳定、连续和可靠运营后

方能实现商业化生产；项目正式商业化生产后，达产之前还需要按照逐步提

高负荷率进行产能爬坡；在产能爬坡过程中，如出现对质量和产量有影响的

问题，还需要进行局部工艺优化和技术改造，以逐步达到设计产能。 

目前，公司已启动江苏张家港 3 万吨氢氧化锂项目，正在按计划有序推

进该项目的前期工作。 
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澳大利亚奎纳纳一期年产 2.4 万吨氢氧化锂项目正处于产能爬坡阶段，

TLK 正在积极推进相关工作。截至目前，公司分发给 SK On 的氢氧化锂样品

已获其认证通过，除此以外，TLK 尚未收到其他潜在承购方相关认证结果的

反馈。 

奎纳纳二期年产 2.4 万吨氢氧化锂项目的主体工程已基本完成，TLK 正

在结合一期项目建设经验以及市场需求等情况，就原二期建设方案和建设计

划进行重新审视。 

13. 问：措拉锂矿目前有何新进展？ 

答：公司正在积极有序地推进关于重启雅江措拉锂辉石矿采选一期工程选厂

的可行性研究相关工作，同时也在按计划有序推进项目建设相关许可证照的

申请工作。 

我们相信，该项目建成后，有利于进一步加强公司的资源保障能力，提

升公司生产原料供应链（尤其是国内锂化工产品生产原料供应）的稳定性，

与澳大利亚格林布什矿山一起成为公司现有及未来规划锂化合物产能的双重

资源保障，从而助力公司未来实现国内国外锂矿锂化合物一体化供应双循环

体系。 

2023 年 5 月，公司原全资子公司盛合锂业以增资扩股的方式引入战略投

资者紫金矿业。本次增资计划由紫金矿业的全资子公司海南紫金锂业以现金

方式认购盛合锂业 20%股份。本次增资扩股完成后，公司持有盛合锂业 39.20%

的股权，公司全资子公司射洪天齐持有盛合锂业 40.80%的股权，海南紫金锂

业持有盛合锂业 20%的股权；公司仍拥有盛合锂业的控制权，盛合锂业仍纳

入公司合并报表范围。截至目前，本次交易已交割完成。 

通过引入紫金矿业作为盛合锂业的战略投资者，有利于优化盛合锂业股

权结构，充分发挥公司拥有的资源优势，借助紫金矿业在矿产开发与建设方

面的优势，促进公司措拉锂矿项目的建设，进一步加速将公司存量资源转换

成客观的产能/产量供给。 

提供的资

料 

无 
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参会人员名单 

 

序号 单位名称 参会人员 

1 太平洋资产管理有限责任公司 孙凯歌 

2 太平洋证券研究院 张方一 

3 和基投资基金管理（苏州）有限公司 李家亮 

4 华西证券研究所 熊颖 

5 EVALUESERVE 林天照 

6 华福证券研究所 杨心怡 

7 兴业证券经济与金融研究院 张忠业 

8 海通国际研究有限公司 王曼琪 

9 汇丰 黄圣雅 

10 长江证券研究部 肖百桓 

11 嘉合基金管理有限公司 卢雨涵 

12 中信证券研究部 刘宇飞 

13 民生证券研究院 南雪源 

14 上海汐泰投资管理有限公司 黄泽阳 

15 HSBC JAMES LAM 

16 东方财富证券研究所 郭娜 

17 Daiwa capital Neal Du 

18 上海摩旗投资管理有限公司 傅子平 

19 财通证券研究所 陈轩 

20 兴业证券研究所 张佳怡 

21 大和资本市场香港有限公司 何子乐 

22 摩根士丹利亚洲有限公司 汪聿杰 

23 华安证券研究所 汪浚哲 
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序号 单位名称 参会人员 

24 天虫资本管理有限公司 傅杰松 

25 JPMORGAN 陈景燊 

26 摩根大通证券（中国）有限公司 罗楚惟 

27 中国银河证券研究部 阎予露 

28 华安财保资产管理有限责任公司 白书坤 

29 浙商证券研究所 王南清 

30 东吴证券研究所 胡锦芸 

31 北京成泉资本管理有限公司 王海斌 

32 南方基金管理股份有限公司 任婧 

33 GOLDMAN SACHS JOLIN LIU 

34 上海贵源投资有限公司 赖正健 

35 花旗环球金融有限公司 吴东颖 

36 天风证券研究所 孙亮 

37 上海景林资产管理有限公司 卢风顺 

38 麦格理资本 叶欣怡 

39 旭松资本 孙秋池 

40 美林（亚太）有限公司 陈颖欣 

41 ZAABA CAPITAL 黄正初 

42 广发证券发展研究中心 黄士菡 

43 花旗环球金融亚洲有限公司 尚游 

44 光大证券研究所 马俊 

45 民生加银基金管理有限公司 孙常蕾 

46 国信证券经济研究所 杨耀洪 

47 上海国泰君安证券资产管理有限公司 张晨洁 

48 广发证券资产管理（广东）有限公司 章奕文 

49 华西证券研究所 晏溶 

50 华创证券有限责任公司 巩加美 
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序号 单位名称 参会人员 

51 平安宏观经济研究院 郑舒心 

52 安信证券股份有限公司 刘超 

53 国金证券研究所 宋洋 

54 Platina 葛冰 

55 深圳市香橙资本管理有限公司 何潇 

56 上海景林资产管理有限公司 周茜 

57 中国银河证券研究部 华立 

58 太平洋证券研究院 刘强 

59 JP 摩根 李翠妍 

60 一瓢资本 黄晨逸 

61 瀚伦投资顾问（上海）有限公司 刘旸  

62 上海敦颐资产管理有限公司 赵捷 

63 深圳市香橙资本管理有限公司 曾光华 

64 海通证券研究所 陈晓航 

65 花旗 Jimmy FENG 

66 施罗德投资管理（上海）有限公司 王晓林 

67 海通国际证券有限公司上海代表处 吴旖婕 

68 东方财富证券研究所 程文祥 

69 安信国际证券（香港）有限公司 颜晨 

70 睿远基金管理有限公司 李一鸣 

71 中信证券股份有限公司 刘佳黎 

72 国泰君安证券研究所 兰洋 

73 华夏财富创新投资管理有限公司 程海泳 

74 易方达基金管理有限公司 胡文伯 

75 博裕资本投资管理有限公司 王楚涵 

76 麦格理资本股份有限公司 苗华鑫 

77 中泰证券研究所 安永超 
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序号 单位名称 参会人员 

78 上海贵源投资有限公司 廖宁林 

79 CITADEL 陈世平 

80 上海恒复投资管理有限公司 宋杨湾 

81 深圳水规院投资股份有限公司 胡仁贵 

82 永安期货股份有限公司资产管理总部 童诚婧 

83 海通证券研究所 甘嘉尧 

84 高盛（亚洲）有限责任公司 张妍 

85 DBS Bank Duncan Chan 

86 财通证券研究所 田源 

87 易方达基金管理有限公司 朱运 

88 海通证券研究所 张恒浩 

89 西部利得基金管理有限公司 陈保国 

90 远信（珠海）私募基金管理有限公司 周伟锋 

91 洲和资本有限公司 麦皓铭 

92 山西证券研究所 杜羽枢 

93 歌斐资产管理有限公司 王敬琰 

94 天风证券研究所 李恩国 

95 上海千河资产管理有限公司 王剑彬 

96 山西证券研究所 杜羽枢 

97 泰康资产管理有限责任公司 肖锐 

98 北京磐泽资产管理有限公司 张声宝 

99 柏骏资本管理（香港）有限公司 程子乐 

100 民生证券股份有限公司 张子健 

101 上海华进投资有限公司 翟亮 

102 东吴证券研究所 岳斯瑶 

103 东吴证券研究所 刘晓恬 

104 华创证券有限责任公司 杜臻 
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序号 单位名称 参会人员 

105 美林（亚太）有限公司 梁聪 

106 中金公司研究部 赵启超 

107 国开证券股份有限公司 王德文 

108 东方红资产管理有限公司 杨帅 

109 国金证券研究所 李超 

110 中泰证券股份有限公司 傅鑫 

111 群益证券投资信托股份有限公司 洪玉婷 

112 旭松投资 陈倍佳 

113 光合未来（青岛）投资管理有限公司 陈亮 

114 东北证券研究所 岳挺 

115 美林（亚太）有限公司 夏一冰 

116 中信建投基金管理有限公司 张睿 

117 中金公司研究部 张家铭 

118 广东泽泰证券投资基金管理有限公司 谭斌 

119 北京泰合天创投资有限公司 王全合 

120 海通证券研究所 孔淑媛 

121 工银安盛资产管理有限公司 牛品 

122 浙江永禧投资管理有限公司 陈淑婷 

123 新活力资本投资有限公司 王雨寒 

124 上海涌乐股权投资基金管理有限公司 杨润泽 

125 广发证券发展研究中心 宫帅 

126 海通证券研究所 马天一 

127 西藏东财基金管理有限公司 唐忠 

 


