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 编号：2023-044 

投资者关系 

活动类别 

 

☑特定对象调研        □分析师会议 

□媒体采访            □业绩说明会 

□新闻发布会          □路演活动 

□现场参观  

□其他（     ） 

活动参与人员 
西南证券股份有限公司                   黄寅斌 

国光股份     董事/董事会秘书/副总裁    何颉 

时间 2023 年 11 月 1日 

地点 公司龙泉办公区 

形式 现场调研 

交流内容及具

体问答记录 

问 1：植物生长调节剂的行业壁垒有哪些，公司有哪些优势？ 

答：主要壁垒体现在两个方面： 

第一，行业准入壁垒。调节剂生产和销售需要取得农药登记证，

调节剂的登记周期长、研发投入大，需要多年的试验研究、经验积

累。而我公司是国内较早进入该领域的企业，植物生长调节剂登记

证在行业前 10名企业中占 40%，约占国内植物生长调节剂登记证的

8.6%，是国内植物生长调节剂登记品种最多的企业。 

第二，应用技术壁垒。产品的应用推广对技术服务要求较高，

我公司深耕植调剂行业多年，技术积累丰富，因此形成了具有后端

研发技术、前端应用技术的双重优势。 

问 2：公司的原药产能是怎么布局的？ 

答：公司润尔科技承担的已建成投产的 IPO 项目有一定原药产
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能，2022 年 3月收购鹤壁全丰后，公司又新增了原药产能。公司还

在重庆万盛经开区新建与目前原药产能互补的原药产品。公司加强

对原药产能的布局有利于控制成本，改善毛利，确保公司植物生长

调节剂的核心竞争优势。 

问 3：近年来公司毛利率波动的趋势是怎样的？ 

答：2018 年以前由于原材料价格波动较小，公司的毛利率维持

在 50%以上。自 2018 年以来，行业受国内多种因素以及国际环境影

响，上游原材料价格持续上涨，公司的毛利率从 2018 年开始向下

波动，到 2022 年下降到 37.7%。但自 2022 年 4 季度以来，原材料

价格开始下调，2023 年公司毛利率和净利率逐步回归，1-9 月公司

毛利率回升到 40%以上。2023 年三季度以来，原材料价格仍处于低

位，有利于公司的毛利率改善。 

问 4：公司产品的季节性强吗？ 

答：每年的 3-9 月是农作物生长的高峰期，也是农药使用的高

峰期，因此 3-9 月也是销售旺季。从公司近年的数据来看，第一季

度的营收在全年的占比最小，第二季度的营收在全年的占比最大。 

关于本次活动

是否涉及应披

露重大信息的

说明 

公司不存在应披露而未披露的重大信息。 

活动过程中所

使用的演示文

稿、提供的文

档等附件（如

有，可作为附

件） 

无。 


