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 编号：2023-046 

投资者关系 

活动类别 

 

☑特定对象调研        □分析师会议 

□媒体采访            □业绩说明会 

□新闻发布会          □路演活动 

□现场参观  

□其他（     ） 

活动参与人员 
德邦证券股份有限公司                   黄坤 

国光股份     董事/董事会秘书/副总裁    何颉 

时间 2023 年 11月 17 日 

地点 公司龙泉办公区 

形式 现场调研 

交流内容及具

体问答记录 

问 1：行业增长的动力来自哪些方面？ 

答：目前植物生长调节剂渗透率还很低，基于以下几个方面，

我们认为植物生长调节剂的应用会加速，市场需求将会稳定增长：

一是植物生长调节剂具有提质增产的作用、投入产出比较高的特

点，是生产优质农产品不可或缺的生产资料；二是随着农村劳动力

持续短缺、农业科技不断发展、规模化种植方式不断扩大，有助于

农业规模化、专业化、机械化种植的植物生长调节剂作用更加凸显；

三是粮食安全作为国家战略，国家高度重视农业发展，有利于植物

生长调节剂的推广；四是随着生活水平提高、消费升级，优质农产

品的需求将会越来越大，这将提高种植者的积极性，带动对植物生

长调节剂的需求。 

问 2：从公司披露的数据看，各区域的销售毛利率有一定差异，是

什么原因？ 

    答：除少数区域外，大多数区域的销售毛利率差异都不大。形

成差异的主要原因是不同区域由于作物的差异而导致的产品结构
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差异造成的。公司产品较多，不同产品的毛利率有差异，应用的地

域和作物也有差异，因此有的地域高毛利率的产品需求较多，该区

域的整体销售毛利率就要高一些，反之，则整体毛利率低一些。 

问 3：公司对未来一段时间原药价格如何判断？ 

答：从供需关系来看，未来一段时间原药价格维持相对稳定，

整体大幅上涨的可能性较小。 

问 4：公司三季度毛利率比 2022 年同期有较大增幅，但环比下降，

下降的是什么原因？ 

   答：二季度是田间管理的重要阶段，这一阶段公司销售的高毛

利率产品占比较大，而大多数作物在三季度系田间管理的后期，这

一阶段低毛利率产品占比较大，因此三季度环比二季度毛利率有小

幅下降，这种随农作物种植季节变化而导致的产品毛利季节性的变

化，每年如此。 

问 5：公司的产能情况？ 

答：公司目前有农药制剂产能 8.88 万吨、原药产能 1.45 万吨。

山西浩之大和重庆依尔双丰产能基本饱和；鹤壁全丰有鹤壁和安阳

两个工厂，产能利用率较低；润尔科技 IPO 产能尚有富余。与几年

前比，公司不但产能有较大增加，还加强了对上游原药的控制，能

满足未来几年发展对产能的需求。目前正在实施的产能项目还有

“年产 22,000 吨高效、安全、环境友好型制剂生产线搬迁技改项

目”和“年产 50,000 吨水溶肥料（专用肥）生产线搬迁技改项目”

可转债募集资金项目和以自有资金在重庆万盛工业园投资建设的

原药及中间体项目。 

关于本次活动

是否涉及应披

露重大信息的

说明 

公司不存在应披露而未披露的重大信息。 

活动过程中所

使用的演示文

稿、提供的文

档等附件（如

有，可作为附

无。 
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件） 


