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浙江严牌过滤技术股份有限公司（以下简称“严牌股份”或“公司”）为深

圳证券交易所创业板上市公司，为了进一步提升公司的综合实力和核心竞争力，

满足公司业务发展的资金需求，根据《中华人民共和国公司法》《中华人民共和

国证券法》和《上市公司证券发行注册管理办法》等有关法律、行政法规、部门

规章或规范性文件和《公司章程》的规定，公司编制了向不特定对象发行可转换

公司债券募集资金使用的可行性分析报告。 

本报告中如无特别说明，相关用语具有与《浙江严牌过滤技术股份有限公司

向不特定对象发行可转换公司债券预案》中相同的含义。 

一、本次募集资金使用计划 

本次发行可转换公司债券拟募集资金总额不超过人民币 46,788.89 万元（含），

扣除发行费用后拟用于以下项目： 

单位：万元 

序号 项目名称 项目拟投资金额 拟以募集资金投入金额 

1 高性能过滤材料智能化产业项目 47,322.08 34,788.89 

2 补充流动资金 12,000.00 12,000.00 

 合计 59,322.08 46,788.89 

如本次发行实际募集资金（扣除发行费用后）少于拟投入本次募集资金总额，

公司董事会将根据募集资金用途的重要性和紧迫性安排募集资金的具体使用，不

足部分将通过自筹方式解决。在不改变本次募集资金投资项目的前提下，公司董

事会可根据项目实际需求，对上述项目的募集资金投入顺序和金额进行适当调整。

在本次发行可转换公司债券募集资金到位之前，公司将根据募集资金投资项目实

施进度的实际情况通过自筹资金先行投入，并在募集资金到位后按照相关法律、

法规规定的程序予以置换。 

二、本次募集资金使用的具体情况和可行性分析 

（一）高性能过滤材料智能化产业项目 

1、本项目投资的必要性 

（1）进一步满足下游市场对高性能过滤材料的需求 
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公司主营产品为环保用固气分离和固液分离过滤材料等工业过滤关键部件

和材料，广泛应用于火电、水泥、化工、冶金、采矿、垃圾焚烧、食品、医药、

环境保护等行业的工业除尘、废水处理、工业生产过滤纯化等领域。近年来，我

国对环境质量及清洁生产、节能减排日益重视，环保标准不断提高，环保监督和

执法力度日益加强，特殊排放和超低排放常态化，下游客户对高性能过滤材料的

需求空间广阔，另一方面，国家出台了一系列法规和产业政策文件，为环保产业

的发展提供了良好的政策环境，在“碳达峰”、“碳中和”等国家政策导向下，

下游市场对具备优异性能、适应严苛环境的高效过滤材料需求将持续增长。 

本次募集资金投资项目主要产品为高性能玻纤 PTFE 复合过滤材料、无纺脱

硫超净排放过滤材料、无纺高精度液体过滤材料、聚四氟乙烯（PTFE）过滤材料

和聚酰亚胺/芳纶微孔涂层复合过滤材料等五类产品，该等产品具备较高过滤精

度和效率、稳定性或严苛环境适应性，顺应未来市场对过滤材料较高性能的需求，

募投项目的顺利实施，将进一步提升公司在高性能过滤材料领域的竞争力，为公

司紧抓市场需求增长机遇奠定基础。 

（2）进一步发挥公司竞争优势，提升公司盈利能力 

高性能过滤材料下游市场空间广阔，近年来，我国工业用高性能过滤材料以

国外大型企业为主导，如必达福、奥伯尼、赛发等国际大型企业，当前国内仅有

少数企业能够在部分领域与国际大型企业竞争。公司在过滤材料领域经营多年，

具备为客户提供高品质、定制化、全系列工业用过滤材料的产品设计及生产能力，

公司通过本次募投项目实施，提升高性能产品的产能，进一步丰富公司产品种类，

充分发挥公司为客户提供多样化、一站式高品质产品方案和提供全流程服务的竞

争优势，进一步与国外大型企业展开竞争，扩大公司在高性能产品领域的市场份

额和影响力，进一步提升公司的盈利能力。 

（3）提升高性能过滤产品产能，缓解产能紧张状态和进一步提升生产效率 

报告期内，公司针刺无纺产品产能利用率分别为 78.02%、80.49%、83.36%

和 73.43%，机织产品产能利用率分别为 80.73%、85.62%、81.77%和 75.27%，报

告期内在受到外部环境的影响下整体仍达到 80%左右的产能利用率（2023 年前

三季度公司的产能利用率偏低，主要系受到外部环境以及老旧产线逐步淘汰等因
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素的影响，整体产能利用率偏低），考虑公司一直实施 24 小时不间断生产模式，

整体处于高负荷生产状态。公司在过滤材料领域发展和积累多年，本次募投项目

实施，将依托公司在生产、研发、管理和营销等方面的丰富经验，将引进国外先

进的生产和研发设备，组建高效生产线，将新增年产 919 万平方米高性能过滤材

料产能，有利于进一步缓解高负荷生产运行状态和促进公司整体生产效率提升。 

2、本项目投资的可行性 

（1）下游市场需求空间广阔 

本次募集资金投资项目产品为高性能过滤材料，是对公司当前产品体系中耐

高温、耐腐蚀、高过滤效率或具备抗拉耐磨等特性的高性能产品的进一步改进升

级和产能进一步扩大，下游客户范围广泛，包含火电、水泥、钢铁、冶金、化工、

采矿、医药、垃圾焚烧、食品、环境保护等多种行业，募投产品作为该等行业企

业环保和生产过滤的不可或缺的关键部件和材料，下游应用领域广阔。同时，我

国环保政策趋严以及政府、企业和公众环保责任意识不断增强，进一步促进了对

过滤材料和部件需求的增长。公司紧抓市场需求不断增长的良好机遇，进一步巩

固和提升公司市场地位，募投项目产品将面临广阔的市场空间。 

（2）国家产业政策的大力支持 

近年来，我国已将环境保护确立为一项基本国策，提出一系列支持环保行业、

环保企业发展的政策，如中共中央《国民经济和社会发展第十四个五年规划和二

〇三五年远景目标的建议》，加快壮大绿色环保产业，推进重点行业和重要领域

绿色化改造，增强全社会生态环保意识，深入打好污染防治攻坚战。同时，《国

务院关于加快建立健全绿色低碳循环发展经济体系的指导意见》《“十四五”工

业绿色发展规划》及《关于产业用纺织品行业高质量发展的指导意见》等重要政

策或规划大力支持环保企业、环保材料的持续发展。公司募投项目主要产品用于

工业除尘、废水处理和生产过滤，能够有效促进工业企业环保处理能力提升、节

能减排或生产效率提高，顺应国家产业政策方向。 

（3）公司多年研发和积累为项目实施提供了技术保障 

公司本次募投项目是在公司现有研发、技术、人员和市场等管理体系基础上，

通过新建厂房，引进国内外先进生产设备和研发设备，优化生产工艺与流程，新
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增环保用高性能过滤材料或部件的产能。公司深耕过滤材料和部件行业多年，在

产品生产工艺、技术研发、设备引进和改造等方面不断投入，发展和储备了多种

应用于滤料生产的核心技术，为本项目实施提供了丰富的技术储备。 

（4）公司多年深耕环保过滤材料行业，为项目实施提供了有力的客户保障 

经过多年的发展和积累，公司凭借独特的行业竞争力，在业内树立了良好的

品牌形象和较高的市场知名度，建立了广泛的销售网络，客户遍布我国主要经济

聚集区域以及美国、巴西、德国、西班牙、南非、马来西亚、英国、加拿大等多

个国家，涉及燃煤发电、水泥、钢铁、化工、采矿、垃圾焚烧、食品、污水处理、

金属等多个行业。本次募投项目产品融入了公司研发的较为先进的生产工艺，系

公司根据客户需求和市场未来方向对现有产品的改进，提升了产品性能和过滤效

率，募投项目产品销售具备广泛的客户基础。 

（5）公司完善的管理体系，为本项目实施提供了坚实的制度保障 

经过多年经营积累和随着公司资产规模和业务规模持续增长，公司逐步建立

了一套较为完善的采购、生产和销售管理体系和内部控制制度，对于生产过程、

采购管理和客户营销服务进行严格控制；同时，公司建立了现代企业制度，公司

治理结构不断完善，公司股东大会，董事会和监事会在公司重大决策、经营管理

和监督方面的作用得以充分发挥。公司完善的管理体系、内控制度和公司治理结

构为本次募集资金投资项目顺利实施提供了坚实的制度保障。 

3、项目的具体情况 

（1）项目概况 

本项目总投资 47,322.08 万元，拟建设地点位于浙江省天台县“天台数字经

济产业园”，其中建设投资 37,548.54 万元，铺底流动资金 9,773.54 万元。本项

目将通过购置土地、新建生产厂房及配套设施，引进先进生产设备进行实施。项

目建设完成后，公司新增年产 919 万平方米高性能过滤材料的生产能力。项目具

体投资概算情况如下： 

单位：万元 

序号 投资内容 项目拟投资金额 
拟以募集资金投入金

额 

1 建设投资 37,548.54 34,788.89 
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序号 投资内容 项目拟投资金额 
拟以募集资金投入金

额 

1.1 建筑安装工程费 17,279.71 17,279.71 

1.2 设备购置费 13,595.69 13,595.69 

1.3 设备运输安装费 657.08 - 

1.4 土地购置费 3,913.50 3,913.50 

1.5 工程建设其他费用 505.83 - 

1.6 基本预备费 1,596.74 - 

2 铺底流动资金 9,773.54 - 

3 项目总投资 47,322.08 34,788.89 

 

（2）本项目产品方案情况 

本项目产品具体为高性能玻纤 PTFE复合滤料、无纺脱硫超净排放滤料、无

纺高精度液体过滤材料、聚四氟乙烯（PTFE）过滤材料、聚酰亚胺/芳纶微孔涂

层复合过滤材料等高性能过滤材料，具体如下： 

单位：万平方米 

序号 产品名称 年产量 

1 高性能玻纤 PTFE 复合滤料 108 

2 无纺脱硫超净排放过滤材料 117 

3 无纺高精度液体过滤材料 90 

4 聚四氟乙烯（PTFE）过滤材料 280 

5 聚酰亚胺/芳纶微孔涂层复合过滤材料 324 

合计 919 

（3）项目进度安排 

本项目建设期为 24 个月，具体项目实施进度计划如下： 

序号 

        时间

（月） 

项目 

2 4 6 8 10 12 14 16 18 20 22 24 

1 初步设计及审批             

2 地质勘探             

3 
施工图设计及审

批 
            

4 施工图预算编制             

5 设备考察及谈判             
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序号 

        时间
（月） 

项目 

2 4 6 8 10 12 14 16 18 20 22 24 

6 
施工前证件办理

及合同谈判 
            

7 厂房建设             

8 竣工验收             

9 设备安装及调试             

10 员工招聘             

（4）项目用地、项目备案及报批事项 

本项目拟建于浙江省天台县“天台数字经济产业园”，所需土地拟以出让方

式取得。截至目前，公司已就本项目用地与天台县平桥镇人民政府签署了《天台

县平桥镇人民政府与浙江严牌过滤技术股份有限公司投资意向书》，初步约定项

目投资和土地取得意向，将在履行招拍挂等必要程序后正式取得土地使用权。根

据《投资意向书》约定，天台县平桥镇人民政府将为公司取得项目用地使用权提

供全力支持和保障，用地审批流程正常情况下，尽力确保公司取得项目用地使用

权不存在重大不确定性或实质性障碍。若因国家法律、政策等非公司原因导致公

司无法取得项目用地的，天台县平桥镇人民政府承诺将努力为公司寻找并协助取

得位于天台县平桥镇的其他相应合适地块。 

本次募投项目已于 2023 年 3 月 24 日取得天台县行政审批局出具的《浙江

省企业投资项目备案（赋码）信息表》（项目代码：2303-331023-89-01-946321）。

本次募投项目已于 2023 年 5 月 15 日取得天台县行政审批局出具的《关于浙江

严牌过滤技术股份有限公司高性能过滤材料智能化生产项目环境影响报告表的

批复》（天行审〔2023〕79 号）。 

（二）补充流动资金 

1、项目概况 

公司拟将本次募集资金中的 12,000.00 万元将用于补充公司流动资金，满足

公司日常生产经营及业务快速发展对营运资金的需求。 

2、项目实施的必要性 

（1）为公司业务规模扩大提供保障 
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公司专注于环保过滤材料的研发、生产和销售业务，在全球范围提供环保用

过滤布和过滤袋等工业过滤关键部件和材料，产品广泛应用于火电、水泥、化工、

冶金、采矿、垃圾焚烧、食品、医药、环境保护等各行业的工业除尘、废水处理、

生产过滤纯化等领域。2020-2022 年公司分别实现营业收入 57,227.00 万元、

70,864.46 万元和 75,395.85 万元，三年复合增长率为 14.78%，经营规模持续扩

大，通过将本次募集资金用于补充流动资金，有利于为公司业务规模扩大提供保

障。 

（2）优化财务结构，增强公司抗风险能力 

本次募集资金用于补充公司流动资金，将满足公司未来业务快速增长的营运

资金需求，有效保障业务发展的稳定性。本次募集资金到位后，公司的总资产及

净资产规模将相应增加，有助于优化公司的财务结构，公司的资金实力亦将得到

有效提升，抵御财务风险的能力进一步增强。 

本次发行募集资金部分用于补充流动资金符合公司当前实际发展情况，有利

于公司经济效益持续提升和企业的健康可持续发展，有利于增强公司的资本实力，

满足公司经营的资金需求，实现公司发展战略。本次向不特定对象发行可转换公

司债券募集资金部分用于补充流动资金符合《上市公司证券发行注册管理办法》

《<上市公司证券发行注册管理办法>第九条、第十条、第十一条、第十三条、第

四十条、第五十七条、第六十条有关规定的适用意见——证券期货法律适用意见

第 18 号》关于募集资金运用的相关规定，方案切实可行。 

三、本次募集资金投资项目与公司发展战略的关系 

本次募集资金投资项目是立足于公司发展战略目标、围绕现有主营业务进行，

公司对募集资金投资项目的可行性进行了充分的论证。公司本次募集资金的运用

是以现有主营业务为基础，结合公司未来市场布局及自身发展规划，是进一步提

升公司在环保过滤行业的核心竞争力，促进公司业务实现可持续发展的重大战略

举措。 

1、高性能过滤材料智能化产业项目 

募投项目中高性能过滤材料智能化产业项目的建设，将使公司高性能产品产

能的进一步扩大，主营业务产品品类将更加齐全，进一步提升公司在环保过滤行
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业的核心竞争力；同时，将进一步增强公司对大型客户和有综合需求的集团客户

的服务能力，提升公司与国内外大型同业企业竞争的综合实力；另一方面，通过

购置一批自动化、智能化程度较高的设备，推动公司在生产和管理方面的智能化、

信息化升级，进而促进公司生产效率提升和业务高效持续发展。 

2、补充流动资金 

公司拟使用部分募集资金补充与公司主营业务相关的流动资金，满足公司经

营规模快速增长带来的流动资金需求，有利于增强公司的资本实力，有助于实现

公司发展战略。 

四、本次发行对公司经营管理、财务状况等的影响 

（一）本次发行对公司经营管理的影响 

本次发行募集资金建设项目符合国家相关的产业政策、行业发展趋势以及

未来公司战略发展的需要，具有良好的市场前景和盈利空间。高性能过滤材料

智能化产业项目建设的顺利实施有助于进一步提升公司在环保过滤行业的核

心竞争力并推动公司在生产和管理方面的智能化、信息化升级，符合公司的战

略发展方向。补充流动资金符合公司当前实际发展情况，有利于公司经济效益

持续提升和企业的可持续发展，有助于优化公司的财务结构，公司的资金实力

亦将得到有效提升，满足公司经营规模扩张后营运资金的周转需求。 

（二）本次发行对公司财务状况的影响 

本次发行完成后，公司的总资产规模相应增加，资金实力得到进一步提升，

为公司的可持续发展提供有力的保障。可转换公司债券的票面利率较低，在转

股前，公司使用募集资金的财务成本较低，随着可转换公司债券持有人转股，

公司的资产负债率将逐步降低，有利于优化公司的资本结构、提升公司的抗风

险能力。同时，随着公司募集资金投资项目的推进，公司相关项目效益将逐步

释放，公司整体经营规模、盈利能力将得到一定提升。 

五、可行性分析结论 

本次发行可转换公司债券募集资金投资项目符合国家相关的产业政策以

及公司未来战略发展方向，具备良好的市场经济效益。同时，本次募集资金的
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到位和投入使用，可以提升公司的盈利能力，为后续业务发展提供保障。 

综上所述，本次发行可转换公司债券募集资金的用途具有必要性及可行性，

符合公司及公司全体股东的利益。 

 

特此公告。 

 

 

浙江严牌过滤技术股份有限公司董事会 

2023 年 11 月 20 日 
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