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青岛冠中生态股份有限公司 

投资者关系活动记录表 

                                               编号：2023-006 

投资者关系活

动类别 

 

特定对象调研        □分析师会议 

□媒体采访            □业绩说明会 

□新闻发布会          □路演活动 

□现场参观            □其他       

参与单位名称

及人员姓名 
华创证券 庞天一、刘汉轩 

时间 2023 年 11 月 23 日（星期四）15:00-17:00 

地点 公司会议室 

上市公司接待

人员姓名 

董事会秘书、副总经理张方杰先生 

财务总监徐宏先生 

证券事务代表田纳纳女士 

投资者关系活

动主要内容介

绍 

 

一、 介绍公司基本情况、生态修复技术、项目案例等 

二、 问答交流 

Q1：公司发展脉络是怎样的？ 

回复：公司成立于 2000 年，成立初期主要致力于植被恢

复技术的学习和研发，公司在学习、消化、吸收国外植被恢

复技术的基础上，结合国内气候和地质条件，自主研发初步

形成团粒喷播植被恢复技术并投入应用。在这一阶段，公司

逐步建立口碑，订单主要系业主单位主动联系寻求合作，项



目以高速公路两边、破损山体的生态修复为主。 

2007 年至 2015 年期间，公司仍围绕植被恢复开展生态

修复工作，不断拓展技术在不同区域和环境的应用深度和广

度，进一步加大对特殊立地条件与土壤条件的生态修复技术

的研究。在业务上，公司也吸收了大量人才，成立了市场部

通过主动投标、商务洽谈等方式获取订单。公司的技术在包

钢集团尾矿坝、北京、安徽、大理等地的矿山，在青海互助

高海拔地区、南海岛礁、西北湿陷性黄土高原等区域的专业

修复项目中得到成功和广泛的应用，积累了丰富的项目经

验。同时，公司也开始承揽景观园林、市政工程、环卫保洁

等人工环境生态建设业务，多渠道拓展盈利点。 

自 2016 年起，公司业务快速发展，开始承接大型的综合

性治理项目，同时公司拓展了道路清扫保洁类市政公用项

目，为公司贡献了稳定的现金流。随业务规模逐渐扩大，公

司业务承接能力进一步提升，业务处于快速发展阶段。 

Q2：贵司主营业务生态修复是以植被恢复为主，是否植被恢

复业务毛利率下降导致的整体毛利率下滑？ 

回复：公司早期业务模式以专业承接植被恢复分包业务

为主，随着技术日渐成熟、经验日趋丰富和行业内影响力逐

步扩大，公司开始承接复杂、大型生态修复项目，近年来开

始积极以 EPC、EPC+F 等模式承接并展开项目建设。公司植被

恢复业务相比其他业务在土壤改良、植物配置和施工技术上

都有更高的要求，具有施工难度大、进入壁垒高的特点，公

司议价能力强，毛利率相比其他业务较高。而随着公司业务



承接模式的转变，大型综合项目占收入比重上升，尤其是大

型的 EPC 等单一项目对收入、毛利率、利润的影响权重增加，

因此业务承接模式转变、业务类型占比变化等多种因素导致

2022 年度公司综合毛利率的下降。 

Q3：贵司项目是否涉及运营阶段？PPP 项目回款如何？ 

回复：除 PPP 项目外，公司项目目前未涉及运营。公司

已实施的 PPP 项目皆未担任主牵头方，其中乌鲁木齐高新区

（新市区）二〇一七年园林绿化（A包）PPP 项目回款不佳，

但金额较小，并且应收账款余额已全额计提坏账准备，其余

已实施的 PPP 项目回款良好。 

Q4：预计市场空间如何？ 

回复：生态保护和环境治理整个行业的范畴很大,其中仅

土壤修复的市场容量之前就有专家估计在万亿以上规模。根

据国家统计局数据显示，2011 年至 2021 年，我国生态保护

和环境治理业固定资产投资额（不含农户）规模逐渐上升，

年均复合增长率达 19.70%。根据前瞻产业研究院和中研产业

研究院数据，我国生态修复行业市场规模不断扩大，从 2011

年 1,656 亿元增长至 2021 年 4,012 亿元，2012 年至 2018 年

行业增速也呈上升趋势。 

碳中和、碳达峰背景下,国家对生态环境改善的政策支持

会在很长一段时间内保持力度,此外,人类社会的基础建设、

矿山开采等因人类活动导致的生态破坏会是持续的,修复需

求也是持续的,所以综合看在较长时间内整个行业会保持在

一定规模。 



Q5：未来发展规划？  

回复：公司将继续围绕“成为世界一流生态修复专业化

企业”的发展愿景，以“为地球播种未来，让大地重披绿衣”

为公司使命，坚持诚实奋进、协作高效、社会价值、共同成

长的核心价值观，以基于数据的管理提升为工作抓手，以市

场开发和科研创新为两个基本点，促成公司形成集投融资、

技术咨询服务与研发、关键材料生产、关键装备研制、项目

勘查设计、施工与运营管护以及生态产品开发销售为一体的

全要素、全过程产业链条，最终成为为客户提供生态环境的

保护修复综合解决方案的行业领头企业。 

Q6：省内外收入占比？青岛地区占比能达到多少？ 

回复：公司项目区域分布广泛,由于地缘优势,公司近几

年山东地区营业收入占比超过 55%，其中青岛地区营业收入

占比约在 40%以上。 

Q7：中央允许地方政府发行 1.5 万亿元特殊再融资债券对公

司回款有何影响？预计是否会改善公司现金流？ 

回复：发行专项债券可有效化解地方政府流动性风险，

增强稳定性。公司客户多为政府部门及其授权的或下属的国

有性质主体，2023 年 10 月份至今，公司部分应收账款受益

于特殊再融资债券的发行实现回款。 

Q8：一般项目周期多久？2022 年起开展的第三次全国土壤普

查对公司土壤修复业务有影响？ 

回复：根据项目规模大小及实际情况，项目实施周期从

3-4 个月至 2-3 年不等。公司土壤环境监测是对特定地区受



污染土壤进行成分分析、研究，2022 年公司土壤环境监测、

土壤污染治理与修复业务板块新签订单 141.76 万元。 

Q9：贵司市场布局是面向全国，市场推广如何开展的？ 

回复：一是通过增设区域营销中心，增加驻地化的市场

专员来提高我们的市场开发能力，维持客户粘性，挖掘细分

市场订单；二是拓宽项目来源渠道,积极参与行业展会、论坛

与技术交流活动等；三是通过与央企、国企以及勘察设计单

位、科研院所等保持接触，获得项目信息从而实现市场开拓。 

Q10：公司专业治理水土流失，在水土流失较严峻的地区，如

我国西北地区，是否有望承接更多项目？ 

回复：近年来公司加强全国市场区域布局，尤其针对矿

山、采石场、河海堤坝、工业尾矿库、垃圾堆场、荒漠石漠

地、风积沙地等各类型生态受损区域植被恢复难度较高的地

区，公司重点跟进，深度挖掘，未来几年,西北和西南地区都

是公司的业务重点开拓区域。 

Q11:目前公司在手订单能否保证明年收入、利润的增长？ 

回复：目前公司在手订单饱满，近日，公司与联合体成

员又中标了“崇左市江州区引进社会资本人建设土地综合整

治项目”，中标价格 2.6 亿元，预计会对公司经营业绩产生

积极影响。 

Q12：贵司三季度货币资金、交易性金融资产金额较多，为

何？ 

回复：公司三季度货币资金、交易性金融资产金额变动

较大，主要为公司向不特定对象发行可转换公司债券收到募



集资金净额 3.91 亿元，以及公司为提高资金使用效率，在

确保不影响募集资金投资项目建设、不影响公司日常资金正

常周转及有效控制风险的前提下使用募集资金进行的现金

管理。 

Q13：CCER 重启后，贵司如何参与进来？已实施的众多项目

是否能参与？ 

回复：公司目前还未直接参与碳交易,已实施的修复项目

亦不能参与。公司十分重视林业碳汇项目开发和相关研究，

已成立了专项研发小组积极探索研究林业碳汇、碳交易相关

政策和机制，对国际核证碳减排标准（VCS）项目、联合国气

候变化框架公约 CDM 项目、中国自愿减排交易 CCER 项目以

及地方性碳汇交易平台项目等项目标准体系、方法学、交易

流程等展开了深入研究，重点基于公司已实施植被恢复项目

并结合造林和再造林 CCER 项目方法学做碳汇减排量测算和

碳汇价值估算，参照原体系办法模拟 CCER 项目开发等。同

时公司也一直在跟业主探讨实施大规模植被恢复项目或者

林相改造项目时,如何通过方法学共同申请碳交易项目并实

施收益分成的可行性。 

附件清单（如

有） 

无 

日期 2023 年 11 月 23 日 

 


