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	一、关于报告期各期公司财务情况
	报告期各期，发行人确认的投资收益分别为576.25万元、10,421.43万元、25,170.56万
	(一) 结合湖南裕能报告期内主要财务数据、发行人确认的投资收益占利润总额的比例，说明发行人相关投资收
	1. 结合湖南裕能报告期内主要财务数据、公司确认的投资收益占利润总额的比例，说明公司相关投资收益是否
	2. 报告期内公司扣除投资收益后业绩情况及变动趋势，相关业绩变动趋势是否与同行业企业一致 

	(二) 量化分析报告期内碳酸锂、锰矿等主要原材料价格及变化情况、公司产品价格及波动情况，量化分析原材
	1. 电解二氧化锰
	(1) 量化分析报告期内锰矿等主要原材料价格及变化情况、公司产品价格及波动情况
	1) 原材料价格及变化情况
	2) 产品价格及波动情况
	(2) 量化分析原材料价格波动对公司经营与业绩的影响
	2. 尖晶石型锰酸锂
	(1) 量化分析报告期内碳酸锂等主要原材料价格及变化情况、公司产品价格及波动情况
	1) 原材料价格及变化情况
	2) 产品价格及波动情况
	(2) 量化分析原材料价格波动对公司经营与业绩的影响

	(三) 报告期内发行人毛利率波动较大的原因；结合发行人尖晶石型锰酸锂的业务模式与具体开展情况，说明近
	1. 报告期内公司毛利率波动较大的原因
	2. 结合公司尖晶石型锰酸锂的业务模式与具体开展情况，说明近年相关业务收入快速增长及毛利率逐年下降的

	(四) 结合发行人对同一主体同时进行采购和销售的内容及金额，是否存在关联关系，说明原因及合理性；结合
	1. 结合公司对同一主体同时进行采购和销售的内容及金额，是否存在关联关系，说明原因及合理性
	2. 公司与相关主体及其子公司往来款项金额、账龄及往来款项结算情况，公司对其应收账款的期后回收情况以

	(五) 结合应收账款欠款客户资质、账龄结构、截至目前回款情况、同行业可比上市公司的情况说明报告期内发
	1. 主要应收账款欠款客户资质、账龄结构、截至目前回款情况
	2. 公司及同行业上市公司应收账款坏账计提政策比对

	(六) 发行人对兴湘隆银基金的历次出资过程、认缴及实缴金额、未来出资计划；结合相关财务报表科目的具体
	1. 公司对兴湘隆银基金的历次出资过程、认缴及实缴金额、未来出资计划
	2. 说明公司最近一期末是否持有其他金额较大的财务性投资（包括类金融业务），自本次发行董事会决议日前

	(七) 对于湖南裕能等的投资未认定为财务性投资，详细论证被投资企业与发行人主营业务是否密切相关；结合
	1. 湖南裕能
	2. 国中污水

	(八) 核查程序及核查意见
	1. 核查程序
	2. 核查意见

	二、关于本次募投项目
	本次发行拟募集资金总额不超过58,000.00万元（含本数），扣除发行费用后的募集资金将投向年产3万
	(一) 募投项目效益测算的具体过程、主要假设、各项参数的选择及依据，并结合原材料价格、同类产品定价及
	1. 募投项目效益测算的具体过程、主要假设、各项参数的选择及依据
	(1) 主要假设
	(2) 测算过程
	1) 营业收入预测
	2) 营业成本测算
	3) 期间费用项目测算
	4) 税费测算
	① 增值税税率按13%计提；
	② 城市维护建设税按增值税7%，教育费附加按增值税5%计提；
	③ 本项目所得税税率按25%；
	④ 本项目年均增值税为3,193.7万元，年均销售税金附加为383.22万元,所得税为2,445.9
	5) 项目利润、现金流量及财务指标情况
	① 测算经营期内（1-2为建设期），项目利润情况如下：
	② 测算期内，项目现金流量及财务指标情况如下：
	2. 结合原材料价格、同类产品定价及价格走势、毛利率水平及可比公司情况说明效益测算的谨慎性、合理性
	(1) 原材料价格
	1)券商研究分析
	2)行业媒体信息
	3)碳酸锂期货价格验证
	(2) 同类产品定价及价格走势
	(3) 毛利率水平
	1) 与公司现有产品毛利率情况对比
	2) 与同行业同类业务的对比分析
	(4) 投资回收期、税后内部收益率的对比情况

	(二) 量化说明募投项目建成后新增折旧摊销对未来盈利能力的影响
	(三) 核查程序及核查意见
	1. 核查程序
	2. 核查意见

	三、关于前次募集资金投资项目
	发行人前次募集资金投资项目存在如下情况：(1) 终止“湘潭电化年产2万吨高纯硫酸锰生产线建设项目”和
	(一) 发行人前次发行资料对于各募投项目的效益测算内部收益率为13.74%，此次申报材料说明此项目未
	1. 前次靖西电化募投项目未单独核算效益的原因
	(1) 基本原理
	(2) 前募项目实施
	(3) 前募项目效益模拟测算
	2. 与历史信息披露是否存在不一致的情形
	(1) 公司前次申请非公开发行股票的信息披露
	(2) 公司前次非公开发行股票完成后的信息披露
	(3) 公司本次申请向不特定对象发行可转换公司债券的信息披露
	3. 公司相关发行申请文件是否真实、准确、完整

	(二) 结合发行人前次再融资两项变更合计补充流动资金23,581.34万元的情形，说明前次募集资金实
	1. 前次募集资金实际补充流动资金比例
	2. 补充流动资金占比是否符合《证券期货法律适用意见第18号》的相关规定

	（三）核查程序及核查意见
	1. 核查程序
	2. 核查意见
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