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股票代码：002270                                  股票简称：华明装备 

 

华明电力装备股份有限公司 

投资者关系活动记录表 

投资者关系活

动类别 

■特定对象调研 □分析师会议 

□媒体采访     □业绩说明会 

□新闻发布会   □路演活动 

■现场参观 

□其他  电话会议 

参与单位名称

及人员姓名 
禾其投资：王奇琪、吴迪 

时间 2023 年 12 月 12 日 10:00-11:00 

地点 公司 

上市公司接待

人员姓名 
董事会秘书：夏海晶 

投资者关系活

动主要内容介

绍 

1、欧美市场的需求情况？ 

根据公司客户的反馈欧美目前的变压器需求比较旺盛，欧

美变压器存在大量更新换代的需求，同时新能源和算力中心驱

动了对电力和设备的需求，欧洲也在提高非化石能源占比，这

些都会较长时间维持对变压器的需求。 

 

2、如何看待跟随变压器厂出海？ 

目前越来越多中国企业也在积极布局海外市场，将出海作

为关键的发展战略，未来也会有机会进一步跟随国内变压器厂

出海。从生产技术角度，中国变压器企业已达到全球领先位置，
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是中国制造新的名片，但市场及市场份额需要时间去争取。 

 

3、如何考虑对海外工厂的投入？ 

海外的当地化是能够站稳市场的重要手段，无论是服务销

售还是工厂，有利于市场我们都会持续布局。 

 

4、公司产品出口电压类型？ 

变压器的需求呈现金字塔结构，从台数占比来看，绝大部

分都是 220kV 以下，220kV 以上的占比相对偏低。国内国外都

是差不多的分布。 

 

5、竞争对手的产能能否匹配变压器厂的需求？ 

目前看整体的交付周期都在延长，但是变压器的交付、项

目进展等情况都与国内情况不同，即使是一定程度的供给紧张

并不会影响整个市场供需和份额变化。 

 

6、海外市场的情况？ 

产品需求主要同经济规模挂钩，所以美国中国欧洲是需求

最大的地区，此外就是经济增速快的地区需求会大幅增长。目

前公司产品已经覆盖了全球上百个国家和地区的主要电力用

户。以目前的基数去拆分具体市场和区域没有太大参考意义。 

 

7、公司扩产情况？ 

国内公司主要是遵义基地在持续扩产，遵义基地扩产完成

以后国内基本上不会再做扩产，未来更多会投入在生产效率、

工艺优化、流程改进上。  

国外目前在土耳其有装配工厂，未来会进一步扩产辐射欧

洲市场，未来在东南亚会考察产能的布局，俄罗斯的工厂已经

在开工，未来如果美国市场能够放开，也会考虑在美国布局。 
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8、如何理解美国市场？ 

美国是未来变压器最重要的市场，但因为地缘政治因素，

对公司分接开关进入美国市场造成一定阻碍，现在也在通过各

种渠道去沟通解决。在此之前公司也会不断增强走出去的实战

竞争力，比如美国技术标准同国内常用和欧洲的标准不一样，

公司需不断更新产品技术。此外，未来的美国市场如果能够放

开我们也需要在当地做本土化的布局。 

 

9、特高压订单情况？ 

公司前段时间已公告签订一个批量销售的订单，预计明年

上半年交付完毕，明年年内能够正式投运。 

 

10、公司是否会扩展其他相关品类的产品？ 

公司主要是以分接开关产品为核心。公司新产品主要有 2

条技术路线：一个是从安全性和降低长期维护成本的角度，另

一个是往低电压等级配网去做。 

第一个我们推出了真空开关并不断迭代，现在也有第二代

的真空开关，由于维护成本较低，因此长期使用成本会低于售

价更低的传统油浸式开关。 

第二个我们正在研发应用到 35kV 以下配网变压器的电力

电子开关。 

 

11、如何看待公司毛利率？ 

未来公司海外收入占比提升，特高压、高附加值产品收入

增加，整体均价会提升，因此毛利率有增长的潜力。但近几年

公司人工成本提升，也会有一些工艺改进、厂房及设备投资等

因素对公司毛利率造成影响。但不考虑增长，公司有信心维持

现有毛利率水平，当然前提还是需要有收入增长。 
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12、如何看待网内外的发展？ 

网内主要取决于电网招标，近年来都是持续增长的状态，

网外需求是看整体社会投资情况，跟经济发展相关性较强，如

明年经济保持增长，电力设备投资还是会有增量，只是驱动的

环节可能会发生变化。 

 

13、公司与竞争对手的产品研发的差别？ 

竞争对手目前只销售真空开关产品，注重产品的标准和模

块化，从而降本提效。公司除了不断推进产品安全性、可靠性

及模块化研发以外，也会根据不同的应用场景及需求进行定制

化研发，定制化产品线更为丰富。 

 

14、公司分红情况？ 

公司未来三年股东规划中已将现金分红调整为不少于当

年实现可分配利润的 60%，这也反应了公司对未来的经营情况

和发展的信心，未来分红的具体情况还是要根据当时所处的经

营情况和资金需求来安排。 

 

附件清单 无 

 


