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ARG -

BEAE BALE VIR TR R
SRS NRMATT
2023 ¢ 2024
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	3、本次资产评估对应的经济行为中，可能对评估结论产生重大影响的瑕疵情形
	天琥教育公司于2021年12月23日通过高新技术企业认定，取得了编号为GR202131005812的高新技术企业证书，有效期三年，故2023年度享受15%的企业所得税优惠税率。
	从目前公司规模及研发规模和研发人员来看，已不符合《高新技术企业认定管理办法》条件，且公司明年亦无意愿申请高新技术企业，所得税亦无法享受优惠，以后公司会针对需要，对需要研发的部门向各校区招聘有经验的研发人员或研发外包。因此根据企业预测，预计未来无法享受15%税率。本次评估假设被评估单位2024年起的未来年度税率均为25%。
	资产基础法
	收益法
	收益法涉及的重要参数确定依据和测算过程

	1、收益年限的确定
	2、营业收入的预测
	（1）主营业务收入分析
	（2）未来主营业务收入预测


	其中：根据加盟商与天琥教育签订的《委托培训协议》，天琥教育委托加盟校区对天琥原有未完成课程的学员进行培训交付，直至原有合同负债按照合同期限分摊完毕。原有合同负债的结转未涉及现金流，且不具有持续性，未来新学员课程的招生、培训交付均有校区自行负责，本次评估不考虑会计培训业务原合同负债结转，该合同负债作为非经营性负债。故天琥教育未来营业收入主要由加盟校区品牌管理费收入和云琥收入（线上）、学历中介收入、服务费收入组成。
	（1）主营业务成本分析
	（2）主营业务成本预测
	4、税金及附加的预测
	5、销售费用的预测
	6、管理费用的预测
	7、研发费用的预测
	9、企业所得税预测
	10、折旧与摊销的预测
	11、资本性支出预测

	12、营运资金预测、营运资金增加额的确定
	13、净现金流量的预测结果
	本次评估采用企业自由现金流量折现模型中的两阶段模型，即2023年10月至2027年12月为预测期，2028年及以后年度为固定增长率的永续期，根据行业特点及宏观经济发展趋势，基于2028年及以后年度永续期平均预测水平以及被评估企业未来经营发展趋势，企业未来经营基本处于稳定期状态，本次评估长期增长率按零值确定。
	15、折现率的确定
	16、经营性资产价值
	17、其他资产和负债的评估价值
	（1）溢余资产及非经营性资产或负债
	（2）长期股权投资

	18、企业价值
	19、付息负债
	20、股东全部权益价值
	不同评估方法的评估结果差异分析及最终结果的选取
	1、评估结果的差异分析
	2、评估结果的选取



