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南方电网综合能源股份有限公司投资者关系活动记录表
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投资者关系活动

类别

□特定对象调研 □分析师会议

□媒体采访 □业绩说明会

□新闻发布会 □路演活动

□现场参观

其他（国信证券年度策略会）

参与单位名称及

人员姓名

参加国信证券年度策略会的投资者

时间 2024 年 1 月 11 日

地点 上海

上市公司接待人

员姓名

董事会秘书：张恒阁

经营发展部：郭日兴

董事会工作部：任嫣然

投资者关系活动

主要内容介绍

1.请问公司新开发分布式光伏项目的成本大概在什么水

平？

答:公司分布式光伏项目的成本构成主要包括采购光伏组

件和工程施工服务的费用以及运维费用等。随着 2023 年组件

价格较大幅度下降，公司新开发分布式光伏项目的成本整体呈

下降的趋势。由于用户的屋顶结构、电网接入条件等因素的不

同也会导致公司分布式光伏项目的成本有所区别，经初步统

计，公司新开发分布式光伏项目的成本主要在 3.2 元/W 至 4

元/W 之间。

2.请问公司新开发分布式光伏项目给予用户的电价折扣



大概在什么水平？公司是否因为竞争激烈从而考虑降低投资

收益率以获得更多的项目？

答:公司新开发分布式光伏项目根据项目地光照条件、建

设成本、客户用电电价水平等因素，普遍给予客户的电费价格

折扣在 6折至 8折之间。公司凭借丰富的项目经验、完整的项

目建设及管理体系、良好的品牌形象等优势始终处于分布式光

伏行业的领先地位，近年来分布式光伏整体推进加快。我们预

计分布式光伏业务未来可能会在一定程度上受到竞争加剧的

影响，但公司依旧掌握着对项目选择的自主权，并不会因为市

场竞争激烈，就降低对项目收益率或合规等方面的要求。

3.电价变化对公司分布式光伏项目的收益率有没有影

响？

答：目前公司与客户的定价方式主要有固定电价（以最后

一期工商业目录销售电价为基础进行打折）、阶梯固定电价（根

据消纳情况变化）、与电力市场交易价格挂钩以及根据官方或

权威渠道发布的电价（如电网企业发布的代理购电工商业用户

价格）为基础进行打折等方式，如果采取前两种方式定价，则

项目收益率与市场电价变化无关，如果采取后两种定价方式，

则向客户收取的电费与市场电价变化呈正比。目前公司大部分

项目采用的定价方式为固定电价。

4.公司分布式光伏项目用户的消纳率大概在什么水平？

答：不同项目消纳率水平也不一样，经初步统计，公司目

前运营的分布式光伏项目在 2023 年平均消纳率约 77%。



5.公司分布式光伏项目一般与用户是怎样进行结算的？

是否存在因为用户经营不善等而出现违约的情况？

答：公司与工商业用户按照约定的电价并根据其实际用电

量一般按月结算。公司服务的分布式光伏客户大部分都是大型

集团或工商业用户，包括东风日产、广汽本田、四川长虹、美

的等大型企业，涉及汽车制造、家电、烟草、造船、机械重工、

生物制药、食品加工、仓储物流等多个行业。目前来看，公司

分布式光伏项目绝大多数均满足预期收益，偶尔存在个别项目

因客户自身原因造成项目收益不及预期的情况，但占比极小。

经过 10 多年的发展，公司在分布式光伏项目开发、客户资信

调查、筛选等方面积累了丰富的经验，形成了一套相对完善和

成熟的评判和风险应对体系，我们有信心将项目开发风险控制

在合理的范围内。

6.公司分布式光伏项目上网部分目前是否参与市场化交

易？

答：目前公司分布式光伏项目余电上网电量尚未参与市场

化交易，仍然按照当地脱硫燃煤机组标杆上网电价与供电局进

行结算。未来公司将持续密切关注国家相关政策与行业发展动

态，进一步把握政策风向和市场机遇，结合自身优势提升公司

核心竞争能力，推动公司高质量发展。

7.公司的分布式光伏项目需要强制配备储能吗？公司目

前合作的分布式光伏用户配储的意愿强吗？

答：目前暂无出台相关政策要求分布式光伏项目强制配备



储能。公司正在持续梳理已合作客户中可开展储能业务的客

户，按照投资边界条件优化要求进行测算，积极推动符合条件

的客户加装储能，但部分客户由于用电负荷特性、场地受限或

出于安全考虑等原因暂不考虑配备储能。未来公司也将根据前

期试点推进情况以及客户的需求等，优先聚焦南方五省区域范

围，充分发挥公司客户端业务资源及优势，加快推动工商业企

业和产业园区用户侧新型储能业务。

8.生物质项目的持续亏损对公司造成的影响有多大？后

续对生物质项目的退出有具体时间表吗？

答：受生物质业务盈利状况持续不佳的影响，初步预计公

司 2023 年全年业绩实现增长存在一定的困难。公司正在战略

调整退出生物质发电业务，借鉴市场上生物质项目的成功整合

案例，与意向方在筹划生物质发电项目的战略退出，目前审计、

评估等项目前期尽调工作已基本完成。公司严格遵守信息披露

相关要求，如有应披露信息，将严格按照有关法律法规的规定

和要求及时履行信息披露义务。

9.2023 年公司建筑节能业务开展情况如何？对这块业务

未来发展有什么计划吗？

答：经初步统计，公司 2023 年预计新增建筑节能服务面

积约 160万平方米，新增托管电量约 1.15 亿千瓦时，截止 2023

年 12 月底公司累计建筑节能服务面积约 970 万平方米，累计

托管电量约 7.80 亿千瓦时，同比增长约 20%。2023 年有长沙

南站、南宁东站、海口人民医院等近 20 个项目已完成建设，

目前在建的有南方医科大学珠江医院、深圳小梅沙等建筑节能



项目，已通过决策的有广州医科大学附属肿瘤医院、南航大厦

与信息大楼等 20 多个建筑节能项目。未来公司将发挥典型项

目的示范引领作用，在医院、学校、通信和轨道交通等领域的

深入拓展建筑节能项目，我们预计该业务将以不低于过往的增

速较快增长。

10.公司对发展分散式风电是否有具体的规划？

答：公司紧抓战略新兴产业发展新契机，抢抓国家“千乡

万村驭风行动”发展机遇，加快分散式风电业务布局。同时紧

密对接广东省“百千万工程”，积极探索以分布式清洁能源带

动产业发展与乡村振兴新模式。公司协同属地供电局对接广东

茂名、广西防城港、海南万宁、吉林白城、辽宁朝阳等地方政

府，目前已签订框架协议的项目涉及风机超 400 台，装机规模

超 2GW，其中已开展测风站点共计 9个。目前广东茂名信宜一

期 35MW 项目已取得省自然资源厅用地预审批复、取得信宜市

政府社会稳定风险评估批复，具备核准条件，相关资料已上送

至茂名市发改局申请核准流程。但签署开发合作协议并不代表

实际项目的落地，我们认为上述项目目前仍然具有较大不确定

性。未来公司将紧密联系供电企业、风机设备厂商、施工总包

企业及设计单位等，开展新商业模式研究和示范试点，广泛整

合产业价值链各参与方资源及力量，推动分散式风电项目较快

发展。

11.分散式风电项目的成本和收益率大概在什么水平？

答：分散式风电项目的投资成本主要包括设备购置费和建

安工程费，初步测算项目每瓦造价一般在 6元至 7元之间，也



有超过 7 元的。分散式风电项目的投资收益率主要与投资成

本、满发小时数以及当地上网电价相关，不同条件下的项目投

资收益率相差较大，初步测算在南方五省区内投资分散式风电

的全投资内部收益率在 6%左右。

12.公司目前的融资渠道是否通畅，能否支持公司未来持

续快速发展？未来是否有定增或可转债等的融资计划？

答：公司作为央企控股上市公司，融资渠道通畅，目前资

产负债率也是处于较低水平，并不存在因资金问题而存在限制

主营业务发展的情况。受益于碳减排支持工具等一系列优惠政

策，公司从金融机构取得贷款的利率整体呈下降态势，初步预

计 2023 年全年带息负债平均融资成本在 3.4%左右。

目前国家已相继出台多项政策大力支持绿色金融的发展，

节能环保产业作为国家大力支持的战略性新兴产业，我们相信

未来也会得到更多的资金支持以及相关的利率优惠政策，公司

未来也将根据实际需求，在政策允许范围内，灵活使用各类融

资工具，力争不断降低公司融资成本。

附件清单（如有） 无

日期 2024 年 1 月 11 日


