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关于上海唯万密封科技股份有限公司 

深圳证券交易所重大资产购买问询函的回复 

 

 

深圳证券交易所： 

 

安永华明会计师事务所（特殊普通合伙）（以下简称“我们”）接受上海唯万密封科技股份有限

公司（以下简称“唯万密封”或“公司”）的委托，对上海嘉诺密封技术有限公司（以下简称“上

海嘉诺”或“标的公司”）的 2021 年度、2022 年度及截止 2023 年 8 月 31 日止 8 个月期间的模拟

合并财务报表进行了审计，并于 2024 年 1 月 15 日出具了编号为安永华明(2024)专字第

80001304_B01号的无保留意见审计报告。同时，我们接受委托对 2022 年度及截止 2023年 8月 31

日止 8 个月期间的唯万密封备考合并财务报表进行了审阅，并于 2024 年 1 月 15 日出具了编号为

安永华明(2024)专字第 70045632_B01号的审阅报告。 

根据唯万密封转发的深圳证券交易所（以下简称“深交所”）关于唯万密封申请重大资产购买

于 2024年 1月 30日出具的《关于对上海唯万密封科技股份有限公司的重组问询函》（以下简称“重

组问询函”）》的要求，我们以上述我们对上海嘉诺密封技术有限公司模拟合并财务报表所执行的审

计工作和对唯万密封备考合并财务报表执行的审阅程序为依据，对重组问询函中涉及需由会计师

发表意见的相关问题逐项回复如下： 
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问题 3： 

报告书显示，截至 2023年 8月 31日，你公司净资产为 92,362.28万元，资产负债

率 7.13%，标的公司净资产为 24,754.95万元；交易后，按照《备考审阅报告》，你公司

2023年 8月 31日净资产为 96,434.29万元，资产负债率 34.22%。请你公司： 

（1）说明你公司交易后财务数据的准确性，并说明交易后你公司净资产增加约

4,000万元的测算依据。 

（2）报告书显示，2021年底、2022年底、2023年 8月底，标的公司资产负债率分

别为 30.41%、37.17%、42.31%，请你公司结合标的公司运营情况，说明标的公司资产负

债率逐年上升的原因及合理性。并请结合标的公司负债情况，说明你公司交易后资产负

债率大幅提升的原因及合理性。 

请独立财务顾问、会计师对以上事项进行核查并发表明确意见。 

 

公司回复 

一、说明你公司交易后财务数据的准确性，并说明交易后你公司净资产增加约

4,000 万元的测算依据 

根据上市公司财务报表及备考审阅报表，本次交易前后上市公司主要财务数据如下： 

单位：万元 

项目 

2023 年 8月 31 日/2023 年 1-8

月 

2022 年 12 月 31 日/2022 年

度 

交易前 
交易后 

（备考） 
交易前 

交易后 

（备考） 

资产总计 99,460.88 160,001.00 101,985.45 156,380.36 

负债合计 7,098.60 54,757.53 10,411.64 55,065.30 

归属于母公司股

东权益合计 
92,362.28 96,434.29 91,573.81 94,143.18 

本次交易完成后，上市公司 2023 年 8 月末备考合并财务报表的归属于母公司股东

的净资产相比交易前增加 4,072.01万元，具体原因如下： 
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1、根据本次交易方案及备考合并财务报表的编制方法，备考合并财务报表系假设

本次交易及标的公司内部重组事宜于报告期初（即 2022 年 1 月 1 日）已经完成，备考

合并财务报告按照本次交易完成后的股权结构进行编制。编制备考财务报表时，上市公

司将交易对价款大于标的公司截至 2022 年 1 月 1 日可辨认净资产公允价值的差额确认

为商誉。2022年 1月 1日之后，标的公司的经营成果模拟记入备考合并财务报表。 

2、本次交易完成后，上市公司取得标的公司 51%的股权，并享有该等股权相关的全

部权益、利息和依法享有的全部权利。2022 年及 2023 年 1-8月，标的公司实现归属于

母公司股东的净利润 5,146.80万元和 3,127.50万元，因该实现的净利润按照上市公司

有权享有的部分增加上市公司截至 2023年 8月 31日备考合并财务报表归属于母公司股

东的净资产 4,219.89万元。 

3、除上述因素外，2022年及 2023年 1-8月，上市公司与标的公司之间存在购销活

动，上市公司在编制备考合并报表时将该等交易视为内部交易，将未实现的内部损益予

以抵消，部分减少上市公司截至 2023年 8月 31日备考合并财务报表归属于母公司的净

资产。 

综上，交易完成后按备考合并财务报表编制方法编制的上市公司归属于母公司股东

的净资产增加约 4,000万元计算准确。 

二、报告书显示，2021 年底、2022 年底、2023 年 8 月底，标的公司资产负债率分

别为 30.41%、37.17%、42.31%，请你公司结合标的公司运营情况，说明标的公司资产负

债率逐年上升的原因及合理性。并请结合标的公司负债情况，说明你公司交易后资产负

债率大幅提升的原因及合理性 

（一）结合标的公司运营情况，说明标的公司资产负债率逐年上升的原因及合理性 

报告期各期末，标的公司部分财务数据及资产负债率如下： 

单位：万元 

项目 2023 年 8月 31 日 2022 年 12 月 31 日 2021 年 12 月 31 日 

使用权资产 7,640.24 5,017.99 424.91 

资产总额 42,907.24 36,248.59 25,577.34 

应付票据 3,023.40 1,418.84 856.12 

租赁负债 7,406.12 5,063.91 181.46 
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项目 2023 年 8月 31 日 2022 年 12 月 31 日 2021 年 12 月 31 日 

负债总额 18,152.29 13,472.31 7,778.67 

资产负债率 42.31% 37.17% 30.41% 

根据上表，报告期各期末标的公司资产负债率分别为 30.41%、37.17%和 42.31%，

逐年增加，具体原因如下： 

1、因新增房屋租赁，适用新租赁准则确认的租赁负债逐年增加 

（1）2022 年 8 月，广州加士特与广州捷厉特车装备有限公司签署《广州市房屋租

赁合同》，租入位于广州增城区厂房，租赁面积共计 17,139.24 平方米。该租赁期限自

2022 年 8月 1 日至 2032 年 7月 31 日，租赁期限为 10 年，其中 2022年 8-10 月为免租

期。于租赁开始日，广州加士特开始确认使用权资产及租赁负债，新增确认租赁负债账

面余额 5,201.48万元，导致 2022年末资产负债率增加。 

（2）2021年 9月，上海嘉诺与上海金桥出口加工区南区开发建设有限公司签署《通

用厂房租赁合同》，租入位于上海市金桥出口加工区通用厂房，租赁面积共计 8,506.97

平方米。该租赁自 2023 年 1 月 1 日开始，租赁期限为 6 年，2023年 1-9 月为免租期。

于租赁开始日，上海嘉诺开始确认使用权资产及租赁负债，新增确认租赁负债账面余额

3,323.29万元，导致 2023年 8月末资产负债率增加。 

假设不考虑与租赁相关的使用权资产及租赁负债对于标的公司资产负债率的影响，

标的公司主要财务数据及资产负债率如下： 

单位：万元 

项目 2023 年 8月 31 日 2022 年 12 月 31 日 2021 年 12 月 31 日 

使用权资产 - - - 

资产总额 35,267.00 31,230.60 25,152.43 

租赁负债 - - - 

负债总额 10,746.17 8,408.40 7,597.21 

资产负债率 30.47% 26.92% 30.20% 

在剔除房屋租赁对资产负债率的影响后，报告期内标的公司资产负债率分别为

30.20%、26.92%和 30.47%，保持相对稳定。 

2、为提高营运资金使用效率加大供应商承兑汇票结算力度，应付票据逐年增加 
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报告期内，标的公司为提升营运资金使用效率，加强供应商付款周期管理，加大了

与供应商承兑汇票结算力度，因此应付票据逐期增加。报告期各期末，标的公司应付票

据账面价值分别为 856.12万元、1,418.84万元和 3,023.40万元。 

综上，标的公司报告期各期末资产负债率持续增加主要系报告期内新增租赁的会计

处理及为提高营运资金使用效率调整供应商结算方式，具有合理性。 

（二）结合标的公司负债情况，说明你公司交易后资产负债率大幅提升的原因及合

理性 

根据备考合并财务报表的编制基础，在编制备考合并财务报表时假设本次交易的对

价款 21,267.00万元于报告期内尚未支付，相应对价款列示在备考合并财务报表的“其

他应付款”项目；假设标的公司报告期间的利润分配在 2022 年 1 月 1 日前已经宣告，

未支付的分红列示在备考合并财务报表的“其他应付款”项目，报告期间的利润分配列

示为“其他应付款”项目的减少；假设标的公司在本次交易前拟进行的现金分红 8,348.00

万元于报告期初已经宣告尚未分配，列示在备考合并财务报表的 “其他应付款”。因上

述编制假设，截止 2022年及 2023年 8月末，上市公司备考合并财务报表中相关交易对

价及应付股利合计分别为 31,415.00万元和 29,615.00万元。上市公司备考合并财务报

表，剔除上述因素假设相关应付账款支付后的资产负债率分别为 18.93%及 19.28%。 

此外，2022 年末及 2023 年 8 月末，上市公司资产负债率分别为 10.21%和 8.63%，

标的公司资产负债率分别为 37.17%和 42.31%，标的公司资产负债率高于上市公司，提

高了交易后备考合并财务报表的资产负债率。 

综上，本次交易完成后，上市公司备考合并财务报表资产负债率大幅提升主要系备

考合并财务报表的编制基础，以及标的公司资产负债率高于上市公司所致，具有合理性。 

 

会计师核查情况 

基于我们作为会计师已执行的与标的公司审计报告及上市公司审阅报告相关的审

计及审阅程序，就相关财务报表整体发表审计意见/出具审阅结论而言，我们认为： 

1、按照备考财务报表附注二所述编制基础编制的交易后财务数据正确； 

2、标的公司资产负债率逐年上升原因主要系标的公司于 2022 年及 2023 年新增房



 

6 
 

屋租赁确认租赁负债导致负债总额逐年增加以及标的公司为提高资金使用效率增加供

应商承兑汇票结算力度，具有合理性； 

3、本次交易后上市公司资产负债率大幅提升的原因主要系根据备考合并财务报表

编制基础假设本次交易的对价款、报告期间的利润分配在 2022 年 1 月 1 日前已经宣告

未支付的分红及交易前拟实施的现金分红，列示在备考合并财务报表的“其他应付款”

项目以及标的公司资产负债率高于上市公司，因此提高了备考合并财务报表中上市公司

的资产负债率，具有合理性。 

问题 5、 

报告书显示，2021年 3 月，上海嘉诺及广州加士特的全体股东签署《联营协议》，

交易对方无需为实现联营协议约定的实际享有股权比例而支付任何对价或向市场监督

管理部门进行变更登记；2023年 8 月，交易对方终止《联营协议》，广州加士特全体股

东以其持有的广州加士特 100%股权共计作价 9,189.4195 万元对上海嘉诺进行增资，各

股东持有上海嘉诺的股权比例亦与原《联营协议》中约定的其对上海嘉诺及广州加士特

实际享有的权益比例基本一致。请你公司： 

（1）补充说明签署《联营协议》的背景及原因，上海嘉诺、广州加士特在 2023年

8月增资及股权变动前股东实际享有权益比例与持股比例不一致的原因及合理性。 

（2）补充说明上海嘉诺第三、四次增资的原因、定价依据及其合理性，并根据《公

开发行证券的公司信息披露内容与格式准则第 26号》，结合上海嘉诺第三、四次增资前

后的估值情况，披露评估方法、评估结果、估值变化情况及原因。 

请独立财务顾问、会计师、评估师及律师进行核查并发表明确意见。 

 

公司回复： 

一、补充说明签署《联营协议》的背景及原因，上海嘉诺、广州加士特在 2023 年

8 月增资及股权变动前股东实际享有权益比例与持股比例不一致的原因及合理性 

（一）签署《联营协议》的背景及原因 

2021年 3月《联营协议》签署前，基于雷波及雷元芳的姐弟关系，雷波及雷元芳实
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际共同控制上海嘉诺、广州加士特。 

前述两家公司自成立以来均聚焦于密封件行业，且发展较长时间，已经形成各自独

有的经营模式及竞争优势。其中，上海嘉诺核心业务系向终端客户提供工业密封包解决

方案与密封件销售，核心竞争力体现在针对客户需求分析进行密封件应用选型，以及对

设备密封系统稳定运行提出方案并持续给予失效分析等后续的技术支持，同时上海嘉诺

主要分销派克汉尼汾相关密封件产品，可以向客户提供多种选择方案；而广州加士特核

心业务系以丁腈橡胶、氢化丁腈橡胶等为主的橡胶类密封与以聚四氟乙烯、聚醚醚酮等

为主的工程塑料类密封件的自主生产、研发与销售，核心竞争力体现在各种材料配方的

密封件研发与生产工艺上。前述两家公司各有其核心竞争优势，但部分业务场景亦存在

重叠，如广州加士特部分产品通过上海嘉诺对外进行销售等。 

因此，综合考虑前述两家公司的竞争力互补、客户需求响应速度、技术及资源共享、

规模效应等，为增强上海嘉诺及广州加士特之间的业务协调、实现共同发展的目的，经

雷波、雷元芳与各股东协商沟通后，故将上海嘉诺和广州加士特拟联合为嘉诺集团，上

海嘉诺、广州加士特的全体股东以合同方式建立联营关系，实现全体股东收益与风险共

担。《联营协议》签署后，所有股东按照《联营协议》的约定对嘉诺集团享有股东权益并

履行股东义务，包括但不限于表决权、分红权、董事指定委派权、剩余财产分配权、增

资权、出资义务等。 

随着全球新材料技术的发展，新材料及产品升级迭代越来越快，密封产品的复杂程

度及降本需求日益提高，在不改变股权结构情况下，联营模式的建立有利于整合各自优

势力量，组建资源、技术、产品的联合体，为客户提供更为全面的技术、产品及服务，

提高响应速度，实现上海嘉诺及广州加士特的双赢发展。 

截至目前，上海嘉诺及广州加士特的股权重组完成，《联营协议》已经终止。 

（二）上海嘉诺、广州加士特在 2023 年 8 月增资及股权变动前股东实际享有权益

比例与持股比例不一致的原因及合理性 

1、各嘉诺集团股东实际享有的嘉诺集团权益比例 

上海嘉诺与广州加士特签署《联营协议》并拟联合为嘉诺集团后，各嘉诺集团股东

依据下述测算原则重新计算了其对嘉诺集团实际享有的权益比例，计算公式如下： 
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每一嘉诺集团股东对嘉诺集团的持股比例=（基准期间上海嘉诺利润总和×该股东

对上海嘉诺的现有持股比例+基准期间广州加士特利润总和×该股东对广州加士特的现

有持股比例）/（基准期间上海嘉诺利润总和+基准期间广州加士特利润总和） 

上述计算公式中基准期间指 2018 年 1 月 1 日至 2020 年 6 月 30 日；利润总和指净

利润总和，包含己分配利润和未分配利润。 

根据上述计算公式计算后，各嘉诺集团股东同意其在嘉诺集团实际享有的权益比例

如下： 

股东 

于嘉诺集团实际享有的权益比例 

（与对上海嘉诺实际享有的股权比例、对广州加士特实际享有的

股权比例均一致） 

雷元芳 30.61% 

雷波 29.74% 

李锡元 12.24% 

陈旭 5.67% 

李厚宁 5.06% 

古年年 5.06% 

上海垣墨 4.04% 

广州创殷 3.79% 

钟慧芳 2.53% 

黄燕珊 1.26% 

2、各股东实际享有的权益比例与其在上海嘉诺、广州加士特持股比例不一致的原

因 

根据《联营协议》约定，并经与《联营协议》签署方访谈确认，全体嘉诺集团股东

一致同意《联营协议》签署后，不再按照其在上海嘉诺、广州加士特工商层面的持股比

例享有股权及相关权益或履行股东义务，并约定各嘉诺集团股东在市场监督管理部门登

记的持有上海嘉诺、广州加士特的股权情况暂时保持不变。后续经全体嘉诺集团股东决

定后，再向市场监督管理部门办理相关的变更登记，以实现全体嘉诺集团股东在市场监

督管理部门登记的持股比例与其在嘉诺集团实际享有的权益比例一致。 

《联营协议》签署后，嘉诺集团运营状态正常，各股东之间未发生任何争议或纠纷，

且上海嘉诺与广州加士特于《联营协议》签署后至《联营协议之终止协议》签署前，未
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因股权变动而办理工商变更登记，因此直至《联营协议之终止协议》签署前，各嘉诺集

团股东尚未将其在市场监督管理部门登记的持股比例调整为其在嘉诺集团实际享有的

权益比例。 

为了本次交易理顺标的公司产权关系之目的，全体嘉诺集团股东于 2023 年 8 月 1

月签署《联营协议之终止协议》，一致同意终止《联营协议》并终止上海嘉诺与广州加士

特的联营关系。其后，全体广州加士特股东以其持有的 100%广州加士特股权作价向上海

嘉诺进行增资。由于上海嘉诺、广州加士特的股东已于《联营协议》中对其各自所享有

的嘉诺集团的权益比例达成合意，且内部重组后的上海嘉诺实际即为当初拟联合的嘉诺

集团，因此，内部重组后，上海嘉诺股权比例按照《联营协议》中各股东所享有嘉诺集

团的权益比例确定，变更完成后上海嘉诺的股权情况如下所示： 

序号 股东 
认缴出资额

（万元） 

认缴出资的持

股比例 

于嘉诺集团实际享有

的权益比例 

1 雷波 209.694 29.741% 29.74% 

2 雷元芳 215.750 30.600% 30.61% 

3 李锡元 86.300 12.240% 12.24% 

4 陈旭 40.000 5.673% 5.67% 

5 上海垣墨 28.500 4.042% 4.04% 

6 李厚宁 35.664 5.058% 5.06% 

7 古年年 35.664 5.058% 5.06% 

8 钟慧芳 17.832 2.529% 2.53% 

9 黄燕珊 8.916 1.265% 1.26% 

10 广州创殷 26.748 3.794% 3.79% 

总计 705.068 100% 100% 

本次变更完成后，广州加士特成为上海嘉诺的全资子公司，上海嘉诺的全体股东及

其所持股权比例与《联营协议》中的全体嘉诺集团股东及其所持权益比例一致，各股东

持有上海嘉诺的股权比例亦与《联营协议》中约定的其对嘉诺集团实际享有的权益比例

基本一致。 

二、补充说明上海嘉诺第三、四次增资的原因、定价依据及其合理性，并根据《公

开发行证券的公司信息披露内容与格式准则第 26号》，结合上海嘉诺第三、四次增资前

后的估值情况，披露评估方法、评估结果、估值变化情况及原因 
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（一）上海嘉诺第三、四次增资的原因、定价依据及其合理性 

1、上海嘉诺第三次增资的原因、定价依据及其合理性 

（1）上海嘉诺第三次增资的原因 

2023年 8月，上海嘉诺进行第三次增资，其注册资本由 500万元增加至 705.068万

元，由股东雷波、李厚宁、古年年、钟慧芳、黄燕珊及广州创殷以其持有的广州加士特

100%股权进行增资。 

上海嘉诺及广州加士特的全体股东已拟联合嘉诺集团并设定实际享有权益比例，本

次增资的原因主要为本次重组交易理顺标的公司产权关系之目的，将全体股东在《联营

协议》中实际享有的权益比例在上海嘉诺层面进行还原。 

（2）上海嘉诺第三次增资的定价依据及合理性 

上海嘉诺第三次增资主要目的为调整并还原《联营协议》中约定的标的公司各股东

持股比例，从而广州加士特全体股东将其持有广州加士特的 100%股权作价对上海嘉诺

增资，增资完成后，广州加士特成为上海嘉诺的全资子公司。因此在上海嘉诺层面不涉

及资产评估事项，与本次重组评估作价的交易背景、目的和价格确定机制不同，交易价

格亦无可比性。 

根据《公司法》约定，“股东可以用货币出资，也可以用实物、知识产权、土地使用

权等可以用货币估价并可以依法转让的非货币财产作价出资……对作为出资的非货币

财产应当评估作价，核实财产，不得高估或者低估作价。法律、行政法规对评估作价有

规定的，从其规定”。因此，本次增资系广州加士特全部股权用来出资，需进行评估作

价。根据广州中凌房地产土地资产评估咨询有限公司于 2023年 8月 23日出具的《广州

加士特密封技术有限公司拟增资涉及的广州加士特密封技术有限公司股东全部权益价

值评估项目资产评估报告》（中凌评报字[2023]第 08006 号）确定，该报告以 2023 年 7

月 31 日作为评估基准日，以资产基础法方法评估广州加士特股东全部权益价值为

9,189.4195万元，较账面值 8,932.0970万元增值 257.3225万元，增值较小，主要是少

量存货及固定资产增值所致。广州加士特的评估结果具备合理性。 

由于上海嘉诺、广州加士特的股东已于《联营协议》中对其各自所享有的嘉诺集团

的权益比例达成合意，且内部重组后的上海嘉诺实际即为当初拟联合的嘉诺集团，故在



 

11 
 

本次增资时，参照《联营协议》中各股东所享有的嘉诺集团的权益比例测算本次增资后

上海嘉诺的全部股权价值为 31,595.21万元。但由于本次增资主要系上海嘉诺与广州加

士特的内部重组且还原《联营协议》中约定各股东权益比例，上海嘉诺无需进行资产评

估，与本次重组评估作价不存在可比性，具有商业合理性。 

2、上海嘉诺第四次增资的原因、定价依据及其合理性 

（1）上海嘉诺第四次增资的原因 

2023年 8月，上海嘉诺进行第四次增资，其注册资本由 705.068万元增至 734.848

万元，由上海垣墨以 329.1289万元认缴新增注册资本 22.43万元、广州创殷以 108.6604

万元认缴新增注册资本 7.35万元。 

本次增资主要系上海嘉诺及广州加士特于 2021年 12月实施股权激励，相关激励对

象完成 2022年激励考核期目标后行权所致。 

2021 年 12 月，为了调动核心员工的积极性，促进业务发展，经股东会审议同意，

上海嘉诺及广州加士特分别对各自核心员工开展股权激励，采用增资扩股方式在上海嘉

诺持股平台上海垣墨及广州加士特持股平台广州创殷上进行，以相应股东会决议签署日

作为授予日。考虑上海嘉诺及广州加士特通过联营模式经营，待 2022 年激励考核期结

束，上海嘉诺立即进行第四次增资以完成股权激励行权。 

（2）上海嘉诺第四次增资的定价依据及其合理性 

鉴于本次增资主要系股权激励行权，根据上海嘉诺及广州加士特股东会审议的股权

激励决议，参照上海嘉诺及广州加士特管理层报表净资产的 50%为基准，最终该股权激

励的授予价格确定约 14.65元/注册资本。 

该次股权激励计划给予激励对象价格有一定的折扣，可以充分调动激励对象的积极

性，让激励效果最大化，有效地将股东利益、标的公司利益和激励对象利益结合在一起，

对标的公司发展产生正向作用并有利于推动激励目标的实现。从激励方面看，定价方式

具有合理性和商业必要性，有利于标的公司持续发展，不存在损害标的公司股东利益的

情形。 
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（二）根据《公开发行证券的公司信息披露内容与格式准则第 26 号》，结合上海嘉

诺第三、四次增资前后的估值情况，披露评估方法、评估结果、估值变化情况及原因 

根据《公开发行证券的公司信息披露内容与格式准则第 26号》，上市公司已在《重

组报告书》之“第四章/八、最近三年评估、增减资、改制情况”中补充披露标的公司最

近三年评估或估值情况与本次重组评估或估值情况的差异及原因。 

项目 
股东会 

决议时间 

是否涉及

评估 

相应测算的上海嘉

诺估值结果 
备注 

第三次

增资 

2023年 8

月 23日 
不涉及 

本次增资系以广州

加士特 100%股权增

资入股，根据广州加

士特全部股东权益

评估结果进行测算，

增资完成后，上海嘉

诺相应测算增资后

估值约为 31,595.21

万元 

本次增资主要为进行上海嘉

诺与广州加士特两家公司之

间股权重组，以实现对 2021

年 3月签署《联营协议》后的

各股东实际享有权益比例的

还原，故上海嘉诺经测算估值

无可比性。 

第四次

增资 

2023年 8

月 28日 
不涉及 

本次激励行权的定

价参照最近一期上

海嘉诺及广州加士

特管理层报表净资

产剔除分红等调整

事项后的 50%确定，

上海嘉诺相应净资

产约为 20,652.25

万元 

本次增资主要系标的公司股

权激励行权，且根据上海嘉诺

及广州加士特股东会审议的

股权激励决议确定，具有商业

合理性。 

 

会计师核查情况 

基于我们作为会计师已执行的与上海嘉诺模拟财务报表审计报告相关的审计程序，

就相关财务报表整体发表审计意见/出具审阅结论而言，我们认为： 

1、上海嘉诺、广州加士特在 2023年 8月增资及股权变动前股东实际享有权益比例

与持股比例不一致存在商业合理性； 

2、上海嘉诺第三、四次增资的定价具备合理性。 
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（本页无正文，为安永华明会计师事务所（特殊普通合伙）《关于上海唯万密封科技

股份有限公司深圳证券交易所重大资产购买问询函的回复》之签署页） 

安永华明会计师事务所（特殊普通合伙） 中国注册会计师：张  飞 

中国注册会计师：俞  悦 

中国  北京     2024年   2月   7日 


