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FHM K 97% 2021 -6 A 28 B, KB EARKELARETEEMH. L
RARFLITA, BEREAFALLTALLE REZBW, ZADHAHIE
HHFHE, B ALHEpIEKKK.

4) XA BERT A~ RERHRBAF SR LTRSS b2 BORH
AR

ORELRALFZEER

RB/EAFEEER, KELRAALAREMAESBRLQGHL, AFEEHiaR
EE, KELKT 2023 FTFHFFA4EH KETFTAELAT A B EPC ERE,
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(b 4RA97 128,376.34 )\ BAMIEBHEA AL AET 875 F s b

A BALIRB (PAREH 65,572.86 7 L) ¥A B &L 5 XA BIAT
&, REARERARARKEEL. A ZRONEXERRAMBETE, BT
B A 100%. KB IR T ZFTRBRBG LRI, BLZHRAESL L
RRF R, TRA LRI ERRA,

Q& # At RBALFF AKX 2R 5 bk &7 BOR A F AU

AR LA AN F 22 5—a B T AT E>R 46 (2018)):
“UEAARKRG L SV ERRIAEALERSERARFXTEARNE
BEHEMYADIERE, REASEABMEFRFEARNGETEEE MR TI
i VRLTRLD B, RENEZO+TAFAR T AT AEALS A EMETIFENER,
A A KA E AT RS TIPS, kT AL R RS IR RIE, F2 0k
T ESARREA, AR XiF4E R A S EHF AR RAE RIS T FHEh,

AR KRB E L LA BR: “SERLBT AL ERSERK AR
12 M E 0943 &1, AN F4REE ARG HIEST Bk E 3, Ik E A4 F K~
Xomd, AasS A bt ARBERAREL.

Rat RUNAR R XS Z G2 HBERARKAL LR, KRB EETR
EPC B, EABMAMRA, RELSFHELEARNGRTITN, @ RWARBEH
KB ERFEBELFABZ—, ALFFREARAITFLEZXRESR, Ak
HFHRELESTHRFESLT AN L LS BOR A ATR.

R, RESHERNELHBOR, €8T ZBAAATME ABK A L4, #
FLLHANFTETEE: “AHEABRK, RBARXLSHHR AT H
R ITEERABRAGMACEHE.” Bit, ZFPERARAHRE TS~ #47
¥R RGBS E KR E.

ZHRERELREARL, AARAAZEAZHREARALILE BGH
M, BRI L3 ATERRAE I R

©F - X
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AATLTH EFAGARRA#8 ¥ ARALERNE L TASLA A&

ABERLRAARAFNAITROLEEGER, TE2HZTLILZLEFABF. B
el F IR, MEEHRAKEK, KB IHAFETLIFESBRA.

gk, KEXRERARAARERNEEL, ST K0BLEL Y 3 FREA
BARBELLEHAER, ENTAPHAE TR IAAAZKR, Bl kG E A4
L3t HARBAR K, FEBRXST AN 5L LA HRHEHAE, LFATLRT
‘,"Jo

(=) }RBEHEM

FHARBEELARSE D “ET FHEHETRS S 2 BR8P
ISR B RIRE S AR KA M7 2 “(—) KB E” 2 “1. WEIRN
IR 2 Q1) BRI 2 D) MBS 2 “O©& R B, Ak
i EE KB E A F B AR N 2 .

&€ —

N

Fi. 2022 FEARBEFEHNE S KRR EETE FR, BLAO%ERA
EHEH. SEARERTHEARERER. HREEMBIEREN, £ BAERA
BN AT

2021 55K, KRHIMEE & R B IKIRHON 41,951.97 Ji70; 2022 4K, K
B AR R KN RAUN 68,431.43 JiJG, 3 2021 AN N 26,479.46 /oG, 1
& 63.12%.

2022 HEA[F) 55 7 K T AR AEE bR 1,000 JTRIH R

$"Tﬁ: ﬁfﬁ\ %
2022 4EEE | 20224 | 20224 | 20234 4 REFE
i B K BrEWmEse | RBY | REEHE | REHE# %ﬂ%% BETHIA
P03 S HE | BEaaotlk | EESl BN 1B
AT H 7,605.80 87.93 0.85 46.60 | 3,883.28
NI H 6,393.58 23.64 0.00 4.00 | 1,469.51
HANIH 5,937.48 100.00 10.00 70.00 | 800.00 .
. =
0 (&) WhEsmH 5,254.96 32.46 2.61 23.45 | 3,018.30
(AN BT 2,320.80 36.94 20.00 58.29 | 4,997.19
s —HIiH 1,599.89 92.12 82.77 82.77 | 1,110.00
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2022 4EER | 20224 | 20224 | 20234 45 EEEE
i H 28 ErEKER | RBYZ | REESH | REHH %%ﬂ RETHIA
3 & HE | EAsWl | BEESH N
“H-RK=AESES
— R R R IRTE X 5
2 A i P
%é?%;ﬁ?%;g 1,262.87 87.81 65.09 76.16 | 527.48
£ CBUN AR “F8 —
BHTE ™
=a7n 30,375.38 -

EL: IR S S5 U 5 R LA THIE TR N 20224F 5K 322023 45K
VE2: BRI S S5 0 H BRI 55 BdE AL E .

MBI, 2022 446K, KHUIE A £ VI A UG AR, L% b
BHUBE T F TR, (66 & R P AT [N, 2022 46 134375
I 7 B 25 SO HE R DR BT ST O ST, R
B IR RO

A ST T 2D 2 O A P A 2 T MU AL T, A SR 4030
WTRIIARSE Y M= 2 “=. EHATGHE" 2 “(2) FHE
S 52T 4 O RO Ml S SRR, AR S6 YRR R 75 R 2 AT, R
B R HE S ) B GUt e S SERRHBON S 21 Py S TR
ESUTT, WA, W5 &SRS A I 2 “1. FEEEIH 5
L M BASE (K 4R B SN REBR

(—) 2022 FEAHE 5L H B X LEFG

2022 £, FESALTHE . EATE . BT E LS (B BT H RS,
SRR HERAR LR IR RS, HRTH 2022 SR IR, EEER
I

BEAACTUH ARYE I H i 05 %, KRB R FA5-10 KU By e g in
TRESERUE A REREIE Lo 2022 5 2 H, KMWBEE IEASSEAIH 7T it
T, b ET5 /50 AT B L ARREAT 45 5 R U7 AT KRB R AR 55, BRIz
ARG RS B 20 B 220K AT E T 2022 4F 8 H 31 H, REKTTA
A& RE SR 3205 T ARHE B AR HETT 2 R (0 D 78 1A AT RS A, PR e 3440
ZEERE EANIH AT I A, TR T 2022 SEDUZRE, it T
Ja BAETRE 4k T SEE N ARCR, Bz E A SRS, B (&) NP
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H oA 2022 SEFIFETE, KHEE T 2022 4 10 H#tgF T, Z R AN 45 5

AV, (A 1 It T I T PR R BT, i 1 i ¥ 20 J0 B b = 5 78 24 4 P4 45 S0 (]
Bk, DA e A S B

(=) 2023 FHEEHE K EZBER

2023 4F, ASACITHE  EANIE K CH D 8N R IH 45 Rk FE A B in k.
HANTH AA 2023 FEE AR, 3B PR ik 3 05 T HE g i 10 H e 4k
TFRATH A R A B VPR S, R T 2023 457 H 31 Hilib &k & & Kr e,
HEARWEEL, BHOERERTESR&ESE, , B&REREMMNINER 2023
Tz A L5 . LRIH MR B AE LAy, #UE 2023 4 8 AR, R4
255 MUK IET I DL o

gk, KMEE 2022 ARG R B IR AT LA IE, MRHA B2t
JERER, BT H S H RIS AL S HAE, WS AE YR B SR, W15 [k
TROLIES , AR AT RITE DL

(=) HRBFEHFR

Emar cfERmARS S BT EHETRS M Z =, W5
Ml S5 IRDL . EAIRE /I R RGH 7 2 “(—) RIBE” Z “1. 55 IR
gt 2 QD BRI Z D MR 2 “@©F BT B, 4b
TR KB R A F B R A A

7N~ RGBSR IERT RN A THR R 0 1

R R WCER AL 35 HR AT 7R SV SR AR AR SV S o 3 7 33 2% IR W=
PEAUTE

B Jiot
5 2023.8.31 2022.12.31 2021.12.31
&80 i B &80 i B &8 i B
BRAT AR S 975.64 100.00 - - 30.00 100.00
e b AR LY 2 - - 718.87 100.00
IR 2% - - 35.94 100.00
a7 975.64 100.00 682.93 100.00 30.00 100.00
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MK HE A

RIAE R CLITIE FH 45 % D 2t ox B SCSR A T SR e 46, TEIR A A7 AR B
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I AIERAT 7K S ZEAN TR
G 2 HRIK I 0-6

T 5% | ™MH 1%; 7- 5% 5% 5%
i 121 H 5%

M EZRATE 1, KB R NSRRI IKAE & T HRBUR S SR . KIEBR
MF, BETEEER, SRR FHEAFERRZESR, KB E RNk
SRR

EWARCAERARS T “FIW BHEMNRE M 2 =0 AREBT
WA S5 IRDL . EAIRE /I R RGH 7 2 “ () RIBE” Z “1. W55IRE
SN 2 QD) BRI 2“1 TR 2 “©OREEE” B, 4
TR EE R R A R B RN

€. IV ERERE SR

(—) BEFT

PATEEHAT T LU ERE Y

L TSP 7 RIS B8 B W RSO R K 5 1R B2 7 DRI v 25 1 5% A
AR BT R, RN T R I I AT A R S

2+ FFFIEBUR I AR AR CRAEENLIRON  NYSOWER AT 4% DL BB ML i%
W) FEARTEAT 1 RRAIE,  PRERAIA (155 JIAR SISO AR U o LU B & e
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$4ﬁ: ﬁfﬁ\ %
20234E 8 H 31 | 2022412 A 31 | 2021412 A 31
B
H H H
IV 29,058.13 19,522.29 21,652.61
R BRI R 27,356.85 19,017.37 20,928.63
KBRS B 94.15 97.41 96.66
5] bR 4 0 24.112.61 15,579.21 16,830.20
5] BR) 4400 o YA 2k 4% i 431 82.98 79.80 77.73
BRI 4% 3,244.24 3,438.16 4,098.43
B A 5 b 11.16 17.61 18.93

T B AU E NSO AR, B ES . 27 Rk, B ke Rk
BORFSE, AT AR PR T

3. FAFIEIARI AR B CEIEENON  NYSOWERAT 4% DL BB ML i%
RSP BEASKTIUH 76 TAG DL R 5 T H H B L BEREEAT 1 BRAIE, BRIERRIA
I SR 5 [R5 7 AR S 7 R B R R P«

%"Tﬁ: ﬁfﬁ\ %
20234E 8 H 31 | 20224E 12 A 31 | 2021412 A 31
B
H H H
& 8 7= R 64,506.07 68,431.43 41,951.97
T 47,262.89 60,027.36 32,952.13
KBRS B 73.27 87.72 78.55
[0 PR 4 0 34,724.53 48,248.93 20,247.70
R 42805 O R PR A

5] pR 4 00 o A 7] B8 77 R A 53.93 10,51 4826
a7l
B AR 4% 12,538.36 11,778.43 12,704.43
B A 5 b 19.44 17.21 30.28

T IR SRR RO e T 5 AT, DI el T 5 s B,
SN, FERA L TR

BFEE RS TUH SRR . RUITEE KR AT

UNEIE R e M i 41 B

T2 BRI E SR PO HAKYE, SR E SR, B ERIATUR ik

B s, BACIIRTCAR RAEF

IR AR .

T A SR B K R P 2 B IR T RS X XS E S iy e e, RIS

b S0,

TR T B, CXR B AT B 2% P I S G

B R P24 84 BN 12,697.52 376 11,659.60 5765 11,659.60 Fi7G, #¥41%%
PR E 0] ph T AT R R, DU R A A g LE 4 A 78.53% « 87.55% M

71.91%
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RGNS, 4% P E AR RAE SR, PP RIS R
FT LTI P10 R A T 5 S 7T 2 ) AP
BB HORL, IO G B SIS I HE 46 AR 0 2 R VP4, AL
i CLR 2 (2 FORAEL IR F 5 0 TR PR BT B 7k, 20 T
B T ST PRI A SO B SR B 5 AL VR 5
PHBCIPFRE Bl 45 RV WAL, 00T T R0 i 0 2 P 7
VBRI A B, I 5 AT AL b A T A TFREER (5 B LR, 3 R
WAL 6V HRBUR BEPEEAT VA

S TSR AR A A T T PSR B B HE 4 0 S
Ko IHUREACH AR AT S0, SRR IKHE A 103 SR T Se%:
FRM S ISR 5 ROALE, W T VT SRR 6 B 45 B

6+ FEXTAT IR AR HIEE AT H & F . TH B 455 K [l
AEEE, WEMAGRTERIEZ G RD, SR KEZ G S G R T, 5
H SERrat B SE R VLACTE, & SRR AT ARG R B 0 0l 2 d
SR R B OSBRI B (A TR 537, Il I A% A I H 2555 91 3R
LI H BEFEIE LS, W€ fE B AP AE RO EE IKOR 45 B NS . RIIRAZ AT . HOK
A WA GBS IH ;. TGRS ARG HIEN, a5
LB DL, RS ARG &G R E TS sl hEa. FHEH
GREHAGFEEN T MERPRGUE BAAEA RO, 1% eIk
HRARRA, ER%ERGEERES TR B e 1 2022 £5 R 5 1Y
I 2 () EEI H A AL, A A IH A 0 H B L BERE 2555 % e A S
52 A& AFAESERT NS L o

7o EF ST M S 5 R R R R S 5 5 A
ORI 5 2 R 72, KO T R TS (0 SRR LA, G 01 Wik
SRR %5 P 22 BRIE B IR

8. GiEVEGTUKEZRTRRR, R P ] SO AT I8, L
T P FIBCE, HINTRE T 170 R B I 5 A0 H A R bt
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FERIYIHE IR AR 45 5 N SOWR I 5 7] 58775

Oy BtXERMINH, A A AIH K LR At BRI E

U R A [P S A AR, 0 32 SR BIEAT AR T, BUSAE 7 e | AU IR
M, JFEN 22 FEEAT 01 IR~ FAAEBUFMG, TS5 m i H

HIAA IR =7 AUt 55 1R P 80D

10+ T EFFI- M 178 BZ 0 E X LSR8 26 RN 1 26 AF 2 545 & B BUR,
XA R O A SOV ELE i R BT ARAT AR IR A 2 T AR 75 IR

(=) BEBR

Zera, JATAN:

I RS R R A FHBOR. RSGR & & R B IR R il 58 i
NG SR NG I EL G . BURAE R . IRIKHER THR LB JRE
HEE VTP L) 5T e 2 R AR S A A R 7

2. fE AR IE B R BN . B R S B AT R
AR e BA T RENE, IR HER TR 7870

3. IREHIN, G HRAOS I R SO WA B S R BAT S B,
AN i PR R LA ORI A BOR 22 57 2w AR = TR H 7R TR
o N UK R FLSAF A, SRIK TR TR 7870

4. AN, KBRS RS KIEe 0, EEE R IHE K &
A [ ) 0 H SERrdt 2 A B VLECE , AAFAESR BT BRSNS TR B8 7= B 15 100
AFAERIPHEIROR G5 5 MUK IR AAT . R . Bl & M A
FREMELITH SN, AFAEERMGHIIE, 455 AT G & R L5 KATILBH6],
TER PN B IAR B A ERAR AL, &R REE ST

5. 2022 FE B IINE 2 00 H B L) BE R R HER, 545 Sk R A E A
HRZER, AMAERATHIAAE

6~ 0 IR NSRRI IRAE & T2 TE 70
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HE SRR : (1) IR SRR EIE PGS RIEA MK 2024
= 2028 4, PN AKHH M LBERE TEEWIRABEKIG 58 7.73%. 6.18%.
4.94%- 3.96%- 3.16%. 2023 4F 4-12 F | 2024 FE R G, W KHIA 3 E
R kb BN B8 3,421.6 FiTe~ 9,173.19 FiT6; (2) 2023 £4F 4-12 A 2024 5EK
bt B BB SR ACTMA 3,151.52 J3TT. 357.64 /iTt, & B HIERKILLEIN
35.86%- 6.73%, W/EHIEEERERMHARE; (3) KMbiM . KIS
WERRPUERN 9.91%; (4) KMBEHS LR SMALZEERAEKRRHE, TP
R A PPl Az 54\ BR G oA BT 3L A IR RUA KB R (5)
2023 & 2026 £, ZEXNHTNRMBERWSAE SN 4,258.36 JijT.
5,425.54 Ji G+ 5,833.70 JiJG~ 6,205.42 JiG; 2023 £F 4-12 A & 2026 &, P4
TR A HbT M v R A 5,342.52 Fige. 4,732.5 FigG. 5,570.21 i7t. 6,371.03 /5
JC, KM IRB 1R A 990.76 J3 7T~ 3,278.72 Ji TG~ 2,641.16 i TT~ 2,007.43 Fi TG

WEWARATEE: (1) BEERFEH, KMBREETAF 2023 4F
LR SEBER, RESHERMNFERKRER, W, BUAPTI AR AL
P HIFE; (2) GEKHPUNA R RATIL G LB KBEE . Tz RN
FEERIL R BHSEA RS ERESE, HETNLRER TEEWRAEK
REATEIUNE; HERMIRSE I LERSBh . LERRMEMNAR, HE BN E
R BWATNEEYE, URFESHEAMSIHRMAILEE: (3) 44 2023
ST PR AL FAE LB KA M S5 3K TR0 » 3% 38 5 I8 B e AL O TR & 24 s (4D
AW ST LRI PR AR EIE. SREAFARREREHFEERER,
FHEWD XTI RS EIRIZ T PG M KN (5) SEEBHAMBE
W FHIFm, REFESFUAUS, WERBSTE IR EUAABBER K&
HE; (6) KHBERAF. KMpM . KR EFESRINETHEEE; (D
A HE3Z 5y SRR B K& S, R AR 5 i Bt & 22 % & e A fodtks

(8) LENIFHRRETFAT . EETAFRREH TN FFHEFER, HEAR
32 5y A WL S 5 AR 3 A TR 1 R A UL B i, H R A DO SRR R BB R
BT H BRI B AR, W, WRUAT AR S EMREERS
% B E RN B xRS e Hr IR 0E, IR X 0 E 800 B i B AR SR
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it & A R .
B R  STHRMPE Sz EH R REHE L.
B % .

—. BEFRHEH, KMBREKETAF 2023 FLRVSSEIER, £
B EWETNFEERAER, R, EWIPTRA R E M rw

(—) KRHBE KHTFAE 2023 FEFHE TN 5 LRk S LI F
2023 5, RIBE LT 7] VAL TS b S s Sl 2 A T

B JiTe. %

i H 2023 FPRAETM | 2023 EMLERTM | Bl SEREL B
ERIZVON 68,356.42 50,795.72 74.31
R4 ZN 53,922.42 36,677.24 68.02
EH 14,434.00 14,118.48 97.81
BHE 21.12 27.79 131.58
Foftfe o CEARERAAH O 942.39 760.23 80.67
I LA 5,357.47 5,614.47 104.80
I 4,799.35 5,058.78 105.41
A B R 4,258.36 4,289.88 100.74
FHE R VA BHSFE 4,258.36 3,583.59 84.15
g?ﬁtgﬂa@ﬂﬂm?ﬁﬁ% 4,258.36 4,277.37 100.45

TE 1: 2023 SELBrlVai it N EAR B . AR T RBELE 2023 SE5E /K, #2023 EAS
YER Gk v s

T 2: 2023 VP TIIN 2023 4F 1-3 A RS 2023 4 4-12 A FECE 2 A

VE 3. BRI R E K E A AR S T, RSN E I B R, K
165 B MR R BONKF R VA TE . SRS E MR .

(=) 2023 SEEFRV ST SEIIF I 5 PPE T ZE R

RIE R HAZ E R T 7] 2023 AL TS 5 52 bk St SEBLE 30t
Pt A 3 R R VA VR AN B8 7= A R Bl VAR R F0 AR A BE R 52 R B
84.15%, FEFNVFAEEE 5 & T E IR RGN, ZIH W S5 e RS
WA FERER RSN, IEHEERRERNE GERR RSN 15
JREEN 100.45%, ) SEIL A HUHEE A RFA T o

1. BMRANETHEEBNBR Z B E XA
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HATT LR A7 S AL BT [ 22 B A i b 3 SR S 4 3 i 03 T H SRR
I H S AN R U . IR RS R U B R A A 3T R
TR AT E AR . BHBURB T T <AL B S SRgTS R R HESI L,
L7 SEHR 7> RS R B (B IR I H R SRR AR SR RRRS, AR
ST H 2B 8 2 & 3 ) BRSO

BeAh, PREM T IEA M IIE « PHLLITIH AT H S50 H B R
FHERMABE 2023 FAELIEIH H FIZ5E BAZ & T PG TN, itk 2023 £EH
S BIA 5 B RAFIFE o

2 EBRFEANEIAE B B A SR OR AL PP I RS E
(1) BHFAEAHL

RHAE S BRI H 20 B 5 B Rl R T, SRR A O
RILPERBEROR, TEONWTF IR, B RS RER . 2R HRHE
HE S, BHHSE e HA LR, MRAEE ZOA ORI F55R, il [ 5 E ik
TR R TSR T 58, A DU 1 IR R AE AR SR AL B R
SIS T KT RER AR A LT

HRRAPRAAET: 1) AARTAPR, RIXAPRSE, ARFALR
TR EAFLZRGANGEANE WY EXPR; 2) EXFRHK, FRX
EXPIRP, BRBARIRGGZH, S0 PPT X LEH, GARIRARE TAFEH
¥ HTRAHITS, ARTHRE; 3) F/ARE, SHAEFETERAESS, %
FRASTE, BFABRBHE, #HATABLANE; 4) KHHE, HRIEHAHIH
EE Pk, RIMEORE, ADERE, SmAHE3RARNGA 8 G0+ R
Ao

oty ], RS 2 R AR RO RHIT I E 7= A B0 AR I 23 Dy SE T T) B R ) £
PEUNR

A ot
;3 2021 £ 2022 £ & 2023 £ 2024-2029 4EFF
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(RS2 AN G A%, FAT IR I BRI S P AR IS 3 S KB B RFT L R
MITRESHMER, SEEREREAMBH TR, 2k8hnKEIREBHR I E,
INRHERIEN, #E— I AR B ARSI 7504 71, Bl R R BERFEIR1G 5
I E R LA RSCHF . R 2024 FRMBE CES SMRIEIHE, Tkl
IAHICHME) 488.17 F5G, 2025 4 & 3 vAB & il Hil AN &8N 689.98 73

Jlo

BT KB E ZE LR RE RS 5 RGN H, HZELSREFR AT
5, HETTREBAT AR G VARG M SEVE IR TR, A E T RSN PR &
KT E PR L AR 2w . EFAT B AL EA B2 A RS E,
TSRO R B R R B g N A TR

W (ATFRATIUESRI A als B BB ASH 1 5—FELFHHE
(2023 FETT) MHFEME, “=. IFLEHEMBBEEOFEULRTHHE: - (=)
TN 24 BA0 255 I BURF A B, 18 5 A &) IR 5 48 5 B UM ¢ 77 & REURALE
Y IR 5 BRI A o XA a3 a6 7= A RE SR i R BURF RN BIBR 77, 4k 1R R AR
BhNAE A BUR AN — B N AR W R 6 - KB B BAREEHRTE S 53
PR, (HAZZEANhI0 H A To 20 E A7 B AR E A X T4 38 77 A fp
oM ER, RN AZ T NIEL TR A .
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2023 4F, “4.1POPS T o L MWL EB ERREEL” A “4.58 Y

WA KR AL EERT RREDEGEEBRR AN RARNE LS T
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HF “4.1 POPS 75 473 LB HRABEBRREEEL” Sibh 41.19%,
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LR “DARAFE LIRS L HKREGK POPs FREEZREEER
BRIAATE” “BRENMRAERCEHLHDESELHKE AN POPs T LR Z
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N 5 Be
3;5 !’fgkgﬁiﬁ%gié) * 9,015.33 | 6,787.11 2,228.21 2,228.21
EEH T M R R K RS
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[ 2z LA 3% B SR 7 B 0 47
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PPN T R AR IAERRGL A A PP
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BARHL” s FREEAME T ZEZRWRE, @F35EK 863 1HRISEKTIH 10
RIL, I HIRE KR — 453,

UEAESR, KM EIEK = M XA R T K&V R s E 20, KIEIHH
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FrEEt 4 [H 5275 Qept it 22 A Y, A4 i 3 g H R AR S A
Ja TSN, A e AR P KRS P ANE R B e 55 - 3R 5 i B s s DI AR oG
AR AR B RS BT AL 2 BT R RIRB R UL, K47

210



Q GrantThornton
[5]

b BE G R YEAN AL
O B A E

AL [ R AR L o [ SRR S A TR AR A T ST, 2021 4 2022
IR EATLE RSB0 ML) 150 126, 142 1270 CaHE Tki5 J s =
RMABE, FRE. REIE SRS, Hhd Tlis e s T, %
ST 90 1276 90 12Tt B A LHEE YUIRGLVE A TAERHERE, 2021 4F
x5 Gt Ua HoR ) 770 H, 2022 44 [EE Jeith e S BUA B 982 B, #2021
IR 27.5%, A A b L g T Gl KU A S (1 M R R AR AE PR
KB, TR TR RSB K.

QT

AR P E AR P2 R AT (2022 SEHIRBEATWATIR & 2023 4K R 8
), 2022 i ARSI HHEN 621 1270 CERIEEC A M B
B SRR R S FEA VAN, a0 R K RIEEANS RpE B
SRR IAG RO T4, #2021 140N 49 1470, BK 8.6%, AIRANITLF 55
Biva B IR R, RAL 35S G B VA PR T R R . A AR L R
RABHEE R SIH g5, B2 2022 4 7 A, TH fil 23L&+ 01 H 10,000
ZA, RAFEFERK 6,500 2447t Bk BWEGE . AR B EFR R
o)

gib, DU W, AE R BN, ESU 2 TGRS iER
Ak e B B E R HE S o IR B A AR TR AR % KSR
PRIRMIER AR S BRI G A S E R AR A T HLIE s (LKA F AR v A
SR, BT AR AME R 1 EROVER B s e M AME R 7 R AR FE5e
Y B SR, BET AT M AL AL B B 2R 5 A BE T St e /1 25K . BEE BUM AN
Fge AR 358 R K5 G v R H i B A0 R 3 R MR KT G Bl Ia A 9 5
FFBURMANWE, 3 St R /KA AT MoK 2t N A R BL o

(2) HJBERATWTESRA

HARGOE S WAREZ “l@—" 2 “—. 4G AR, e iiEs
P B A AT ML T3 5 SR B0, RHUB R T 5 AT Ar R se o5 3, Ak

21



Q GrantThornton
=]
S R TR TR LT AT PRE 2 “(—) KU TR i 1

e 4RO
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D/ (D+E) =2.2%, E/ (D+E) =97.8%, /&5
FIPEAl 0T GBI aR 7 AT RS R Al THE e
=0.944,

P T 5 PP A7 B A P %
REERII 2 7 T
B R BL =T s
H 11 0.6444 CKHEE
D/E=0)

AP E X
gl TS
Rc

ARIRVEAL 27675 18 2 R R SCIA B TR AR A R
INFETAL TG RS . R, A RNAEAE
RO T A GEREA T ASE B AR AR
TR £=2.0%.

H1 B VP Al AL AT
M I ET LR Al BE A
£ KA S5 ) A 3 B
A Ml 2R S IR 1R R AR
Homg AT KB R )
2.5%

&N
A Ke

I A AS BIPPAE X G IR 35 B A A Re: Re=3.88%
+0.944x7.12%+2.0%=12.6%

EEf b S Fey
Bom T RiEER
9.91%

PR

R=R,x(1-T)xW, +R, xW,

HBREOSEA A TS, ZEtHEGH =
6.00%x (1—14%) x2.2%+12.6%x97.8%=12.4%

BT ERRERGES
W T RS
£ 9.91%

TE: KHBRIEME N AR SRTEM, RREFEBAPIFIRI BT TR, Bk, ARPPlR
RERHE R B S BEA G5, UK U E 52 58 4S5 4 0.00% 1 E 09 KB 1) H ARt 445 4 DIE;
137 £ DIE=0 I IRS GG FRIUFH . AR, s, ITRtb T s Hktas

A IRAE 5 50T FUAZ By 3T DA 10 22 St 2 B |l VP Al 2k vfE AN, T EE A+
(1) BAE AL FESHAAAEZ T IE RN, ARG IR Rk 28k
BRI S LA ) AR K ZE S+

(=) BT I PLR ARG A IREE 55 DAL RE A IR

A5 ST BRI, RIS A S s, DLVEAS I3 Bl Oy e, (&
BEARRA TN H A FEAR AL, i BURAR S KIS R VPG E A BUEYE 2 Brin F -

223

Bhr: FiT




Q GrantThornton

2 [=]
FRRAF = GREEES 18 22 BhE 8 (R Tz
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	问题三
	一、上市公司补充说明
	（一）报告期各期大地修复环境修复收入前五名项目的具体情况，包括项目名称、客户简介及其与大地修复的关联关系，项目开工、完工、验收日期及其与合同约定的差异，合同金额、预计总成本及其变化情况、实际完工成本，当期及累计完工百分比、收入、成本、毛利情况，项目毛利率及其与其他项目及可比公司的差异及合理性，项目结算情况、当期及累计列入合同资产、应收款的金额及占比，期后回款进度、回款方式、是否存在第三方回款
	1、大地修复环境修复收入前五名项目整体情况
	2、大地修复环境修复收入前五名项目收入、成本、毛利分析情况
	3、大地修复环境修复收入前五名项目结算情况
	（1）项目结算情况
	（2）项目回款情况


	（二）报告期各期工业固体废物处置收入前五名客户名称及与大地修复的关联关系，定价模式、定价及不同客户之间、与当地市场可比项目之间的差异，处理量及与客户规模的匹配性、是否具有持续性，处理量确定依据及外部证据，相关内控制度是否健全并有效执行
	1、工业固体废物处置收入客户及定价情况
	2、工业固体废物处置量匹配性、持续性情况
	（1）博汇集团工业固废情况
	（2）淄博地区工业固废情况



	二、上市公司补充披露
	（一）环境修复项目收入按时段法确认收入的合理性，结合报告期内主要项目合同相关条款约定情况，逐项披露报告期内相关业务按时段法确认收入是否符合企业会计准则的规定
	1、结合合同相关条款约定情况
	2、结合业务实质分析
	3、同行业公司收入确认方法

	（二）环境修复项目完工百分比的确定依据及外部证据，相关内控制度是否健全并有效执行，是否存在项目进度与计划、形象进度与验收、实际确认收入与合同内金额存在较大差异的情形，如是，请结合实际业务情况披露合理性
	1、环境修复项目完工百分比的确定依据及外部证据
	2、相关内控制度是否健全并有效执行
	3、是否存在项目进度与计划、形象进度与验收、实际确认收入与合同内金额存在较大差异的情形，如是，请结合实际业务情况披露合理性
	4、补充披露情况

	（三）大地修复环境修复项目及工业固体废物处置项目的取得方式及其合规性，非招投标项目取得方式、金额及占比，是否存在应招标未招标情况，是否存在潜在经营风险
	1、大地修复环境修复项目的取得方式及其合规性，非招投标项目取得方式、金额及占比
	2、大地修复工业固体废物处置项目的取得方式及其合规性，非招投标项目取得方式、金额及占比
	3、是否存在应招标未招标情况，是否存在潜在经营风险
	4、补充披露情况

	（四）报告期各期大地修复各类业务的销售季节性，与所处行业、业务模式、客户需求是否匹配，与可比公司是否存在显著差异，是否存在跨期确认收入情形
	1、报告期各期大地修复各类业务的销售季节性，与所处行业、业务模式、客户需求是否匹配
	2、与可比公司是否存在显著差异，是否存在跨期确认收入情形
	3、补充披露情况

	（五）2022年工业固体废物处置停工整改的原因及整改验收情况，是否存在处罚或违规违法情形，对业务持续开展的影响
	1、2022年工业固体废物处置停工整改的原因及整改验收情况
	2、是否存在处罚或违规违法情形，对业务持续开展的影响
	3、补充披露情况

	（六）报告期内咨询服务收入下降的原因，相关业务是否具有可持续性
	1、报告期内咨询服务收入下降的原因
	2、相关业务是否具有可持续性
	3、补充披露情况

	（七）2022年大地修复收入变动、毛利率与卓锦股份、永清环保环境工程服务存在较大差异的合理性，最近一期大地修复及可比公司的收入、净利润、毛利率、净利率变动情况，是否存在较大差异，如是，请结合业务实际披露合理性
	1、2022年大地修复收入变动、毛利率与卓锦股份、永清环保环境工程服务存在较大差异的合理性
	2、最近一期大地修复及可比公司的收入、净利润、毛利率、净利率变动情况，是否存在较大差异，如是，请结合业务实际披露合理性
	3、补充披露情况


	三、中介机构核查措施及结论
	（一）核查措施
	（二）核查意见


	问题四
	一、上市公司补充披露
	（一）马（合）钢中部项目、滨州市北石家村项目获取及开展情况，项目工期及其合理性，2023年1-8月确认收入的依据及合理性，是否存在提前确认收入情形，定价公允性，毛利率合理性，项目竣工验收及回款情况，关联交易是否履行内部审议程序和招投标，相关内控制度是否健全并有效执行
	1、马（合）钢中部项目
	（1）项目获取及开展情况
	（2）项目工期及其合理性
	（3）2023年1-8月确认收入的依据及合理性，不存在提前确认收入情形
	（4）该项目定价具有公允性，毛利率较整体环境修复业务低，但具有合理性
	（5）项目竣工验收及回款情况

	2、滨州市北石家村项目
	（1）项目获取及开展情况
	（2）项目工期及其合理性
	（3）2023年1-8月确认收入的依据及合理性，不存在提前确认收入情形
	（4）该项目定价具有公允性，毛利率较整体环境修复业务高，但具有合理性
	（5）项目竣工验收及回款情况
	（6）本次关联交易履行了大地修复的内部审议程序，通过单一来源采购的非招投标取得项目，大地修复的内控制度健全并得到有效执行

	3、补充披露情况

	（二）工业固体废物处置业务服务淄博及其周边园区，但为注册在上海的上境修复提供服务的合理性，定价及处理量，收入确认是否真实、准确
	1、工业固体废物处置业务服务淄博及其周边园区，但为注册在上海的上境修复提供服务的合理性
	2、与上境修复的定价方式及相应处理量
	3、大地环境对上境修复的收入确认真实、准确
	4、补充披露情况

	（三）大地杭州与鹿城区双屿街道仲裁进展及相关事件背景，合同外增加金额较大的合理性，相关项目收入确认依据及合理性，应收款坏账准备计提是否充分，是否存在仲裁执行导致降低业绩承诺方补偿义务的可能性，相关交易方案设置是否有利于保护上市公司利益
	1、大地杭州与双屿街道相关事件背景及仲裁进展
	（1）卧旗山项目背景情况
	（2）卧旗山项目仲裁情况及最新进展

	2、卧旗山项目合同外增加较大金额具有合理性
	（1）卧旗山项目业主方对该填埋场治理及勘察出现错误，实际施工过程中发现该项目实际工作量远超招投标文件及合同签订时的约定工作量
	（2）大地杭州依据现实及合同情况的需要，及时完成了合同外的工程增量，并产生了较大的合同外金额
	（3）该合同外增量的工程获得了业主方双屿街道及第三方监理机构中蓝环境的签字认可

	3、相关项目收入确认依据及合理性
	（1）识别与客户订立的合同
	（2）确定交易价格

	4、卧旗山项目应收款坏账等科目准备计提情况
	（1）卧旗山项目减值计提情况
	（2）市场相关案例情况

	5、卧旗山项目已于本次交易相关协议中进行单独约定，不存在仲裁执行导致降低业绩承诺方补偿义务的可能性，相关交易方案设置有利于保护上市公司利益
	（1）仲裁执行事项的具体安排
	（2）仲裁执行事项的具体安排并未违反《监管规则适用指引——上市类第1号》的规定
	关于上述仲裁执行事项的具体安排符合《上市类第1号》规定，具体情况如下：
	1）上述仲裁执行事项的具体安排是对业绩承诺金额准确性的保障
	大地修复的业绩承诺金额为根据采用收益法评估的公司净利润预测结果得出。卧旗山项目作为报告期内已完工项目，其相应损益已计入报告期内经营业绩，未来收益评估以大地修复报告期经营业绩为基础。为了保证评估报告基期数据的合理性，交易各方通过交易协议做出具体安排，为大地杭州能够按照估计数回款提供保障，保证收益法基期数据的合理性。
	2）业绩承诺是公司未来持续经营能力的量化体现
	业绩承诺基于对标的公司在手未完工订单以及未来业绩预测产生，为对未来标的公司持续经营能力所作出的承诺。业绩承诺的完成主要依靠标的公司在手未完工订单、未来新增订单以及未来持续经营能力来实现，与历史期间已完工项目无关。卧旗山事项为一次性损益事项且该损益已作为历史事项在评估结果中予以考虑，该事项因判决产生的损益与未来标的公司持续经营能力无关。因此，卧旗山项目因仲裁执行产生的损益（如有）并未在收益法评估的预测净利润中予以考虑。
	如果卧旗山项目因仲裁执行未来确认的利润（亏损）计入承诺期间收益，则与根据评估报告推算出的承诺业绩的逻辑相背离。因此，约定“不计入业绩承诺利润”更具有合理性。
	3）“不计入业绩承诺利润“的约定有利于保护上市公司及中小股东利益，有利于本次交易达成
	针对卧旗山项目因仲裁执行未来确认的利润（亏损），若无“不计入业绩承诺利润”的约定：（1）在仲裁结果确认在业绩承诺期内，且产生盈利的情况下，交易对方既获得了现金收益，又能依靠该仲裁结果减少了实际承担的业绩承诺金额，获得了双倍收益，不利于上市公司及其中小投资者利益的保护；（2）在仲裁结果确认在业绩承诺期内，且产生亏损的情况下，交易对方既需要补偿业绩承诺利润亏损，又要根据仲裁事项承诺义务单独为该项目亏损做出赔偿，付出了双倍补偿，难以让交易各方在本次交易中达成一致。
	因此，约定“不计入业绩承诺利润”，既有利于保护上市公司及中小股东利益，又有利于促进本次交易达成。
	4）上述仲裁执行实行的具体安排是基于标的公司证据充分的前提下做出的
	该合同外增量的工程获得了业主方双屿街道及第三方监理机构中蓝环境的签字认可，上述仲裁大地杭州具有充分的外部证据。经查询温州仲裁委员会报送工程建设类相关仲裁案例全额支持案例占比33.33%；部分支持案例占比46.76%，平均支持金额比例73.30%。当因最终裁决执行原因导致大地杭州在业绩承诺期间进一步确认利润的，约定卧旗山项目因仲裁执行未来确认的利润不计入业绩承诺利润，有利于保护上市公司利益。
	5）存在部分案例有类似约定
	铜陵有色金属集团股份有限公司（000630）发行股份、可转换公司债券及支付现金购买资产业绩承诺中约定“交易对方承诺，标的公司在利润补偿期间累计实现的扣除非经常性损益后的净利润数（不考虑因仲裁胜诉而免于支付1%NSR的或有事项影响）不低于人民币合计377,640万元”。
	综上所述，上述协议约定是基于保障上市公司利益的前提下作出的约定，该安排并未违反《监管规则适用指引——上市类第1号》的规定。

	6、补充披露情况

	（四）结合实际业务情况、行业特征及可比公司情况，披露客户集中度高、主要客户变化大的合理性，并结合客户变动、业务拓展及订单情况，披露相关业务开展是否具有持续性
	1、环境修复行业以大型项目为导向，围绕大型项目开展，由此呈现出客户集中度高且变化大的特点
	2、大地修复保持与原有客户良好合作，积极拓展新客户，当前在手订单情况较好，相关业务具有可持续性
	（1）报告期内，大地修复积极保持与原有客户良好合作关系，持续耕耘现有资源
	（2）大地修复积极进行自身业务拓展，发展新客户，把握在手订单，为业绩持续增长赋新能

	3、补充披露情况

	（五）报告期内大地修复是否存在联合体项目，如存在，请披露项目及合作方具体情况，是否为关联方，资质及项目获取是否依赖合作方，联合体协议约定、项目金额及工作量分配及计算具体方法和依据，对应项目金额、毛利率
	1、报告期内大地修复联合体项目概况
	2、联合体协议约定、项目金额及工作量分配及计算具体方法和依据
	（1）大地修复主要项目中联合体项目情况
	（2）同行业可比上市公司联合体项目收入确认情况

	3、补充披露情况


	二、中介机构核查情况及意见
	（一）核查措施
	（二）核查意见


	问题五
	一、报告期各期大地修复向前五名分包商采购情况，对应具体项目、采购定价及公允性、各项目分包成本占比、分包成本构成，是否存在显著差异及其合理性，是否存在跨期确认成本费用或分包商代垫成本费用的情形
	（一）大地修复前五名分包商采购情况
	（二）各项目分包成本占比及分包成本构成情况，差异性原因及其合理性
	（三）大地修复不存在跨期确认成本费用或分包商代垫成本费用的情形
	（四）补充披露情况

	二、报告期各期前五名分包商规模和业务范围，与分包采购金额和内容的匹配性，分包商是否主要或专门为大地修复服务，是否存在关联关系或其他特殊利益关系，分包商选取方式及资质齐备性，分包内容是否合法合规并与业主方不存在争议纠纷，所属项目环保及安全等方面是否发生事故或存在行政处罚，与大地修复责任划分
	（一）报告期各期前五名分包商规模和业务范围，与分包采购金额和内容的匹配性，不存在主要或专门为大地修复服务，不存在关联关系或其他特殊利益关系的情况
	1、报告期各期前五名分包商的规模情况及采购金额的匹配性
	2、报告期各期前五名分包商业务范围与分包采购内容的匹配性、不存在主要或专门为大地修复服务，不存在关联关系或其他特殊利益关系的情况

	（二）分包商选取方式
	1、《中华人民共和国招标投标法实施条例》等相关规定
	2、大地修复采购管理制度要求

	（三）分包商资质齐备性、分包内容合法合规
	（五）补充披露情况

	三、报告期各期前五大供应商变化较大具有合理性，符合行业惯例
	四、押金、保证金、往来款等是否具有真实业务背景，是否存在虚减营业成本情形
	（一）大地修复报告期各期其他应收款情况
	（二）大地修复各期末其他应收款中押金、保证金情况
	（三）大地修复各期末其他应收款中往来款及备用金情况
	（四）大地修复各期末其他应收款中其他类情况
	（五）补充披露情况

	五、中介机构核查措施及结论
	（一）核查措施
	（二）核查意见


	问题六
	一、报告期各期大地修复信用政策、应收款及合同资产账龄构成、与营业收入比例、周转率、应收款逾期比例、预期信用损失率、坏账准备计提比例、减值准备计提比例与可比公司相关数据是否存在重大差异，如是，请披露合理性
	（一）大地修复信用政策、应收账款及合同资产账龄与同行业可比公司比较情况
	1、信用政策情况及与同行业可比公司比较情况
	2、应收账款、合同资产账龄及与同行业可比公司比较情况
	（1）应收账款账龄及与同行业可比公司比较情况
	（2）合同资产账龄及与同行业可比公司比较情况


	（二）大地修复应收账款、合同资产与营业收入比例、周转率、预期信用损失率、应收账款坏账准备计提比例、合同资产减值准备计提比例与同行业可比公司比较情况
	1、大地修复应收账款具体指标及与同行业可比公司比较情况
	（1）大地修复应收账款与营业收入比例及其与同行业可比公司比较情况
	（2）大地修复应收账款周转率及其与同行业可比公司比较情况
	（3）大地修复应收账款预期信用损失率、坏账准备计提比例及其与同行业可比公司比较情况

	2、大地修复合同资产具体指标及与同行业可比公司比较情况
	（1）大地修复合同资产与营业收入比例及其与同行业可比公司比较情况
	（2）大地修复合同资产周转率及其与同行业可比公司比较情况
	（3）大地修复合同资产预期信用损失率、减值准备计提比例及其与同行业可比公司比较情况


	（三）大地修复应收账款逾期情况
	1、应收账款逾期情况
	2、与同行业可比公司比较情况
	（1）建工修复应收账款逾期情况
	（2）中兰环保应收账款逾期情况


	（四）补充披露情况

	二、报告期各期主要应收账款客户、主要逾期客户情况，客户类型，对应项目情况及收入金额，账款逾期原因、应收账款期后回款情况、回款方式、客户偿付能力及未来收回可能性，坏账准备计提是否充分
	（一）报告期各期应收账款主要客户情况
	（二）应收账款逾期情况及主要逾期客户
	1、应收账款整体逾期及期后回款情况
	（1）大地修复应收账款余额结构
	（2）应收账款逾期期后收回情况

	2、应收账款主要逾期客户

	（三）补充披露情况

	三、嘉鱼城投对应应收款长期未收回原因，应收款金额与嘉鱼城投披露应付款余额存在较大差异的合理性，应收款是否真实存在，嘉鱼城投偿付能力及应收款逾期情况，坏账准备计提是否充分
	（一）嘉鱼城投应收账款产生背景及未收回原因
	1、嘉鱼城投应收账款对应项目情况
	2、嘉鱼城投应收账款未收回原因
	（1）嘉鱼城投受宏观环境影响，预期现金流收紧，进而影响回款速度
	（2）嘉鱼一期及二期项目整体规模较大，集中验收结算造成较大支付压力


	（二）大地修复应收账款与嘉鱼城投披露应付款余额存在较大差异的合理性
	1、嘉鱼城投出具说明该款项于其他应付款中列示
	2、应收账款金额与嘉鱼城投现有披露公告无冲突

	（三）嘉鱼城投应收情况及其偿付能力
	1、嘉鱼城投应收账款情况
	2、嘉鱼城投偿付能力
	（1）嘉鱼县整体负债水平较低
	（2）嘉鱼城投财务状况
	（3）嘉鱼城投主体评级
	（4）嘉鱼城投报告期内有较好的回款记录
	1）嘉鱼城投整体回款情况
	2）大地杭州、嘉鱼城投与湖北时迁建筑工程有限公司债权债务抵消情况



	（四）补充披露情况

	四、披露报告期各期合同资产的账龄情况，并对比主要项目合同条款约定情况、交付安排、实际进度、合同资产确认依据等，披露报告期各期确认合同资产依据是否充分，合同资产账龄是否与合同工期、项目实际进度等具有匹配性，是否存在提前确认收入和合同资产的情况，是否存在长期挂账未结转应收账款、长期未交付、重大变更、验收不合规或存在纠纷的项目，并结合结算安排及未结算原因，期后结算情况、披露结算周期是否符合合同约定及行业惯例，客户偿付能力是否发生重大不利变化，合同资产减值准备计提是否充分
	（一）报告期各期合同资产情况及合同资产确认依据
	1、合同资产情况
	2、合同资产确认依据

	（二）长期挂账未结转应收账款、长期未交付、重大变更、验收不合规或存在纠纷的项目情况
	（三）补充披露情况

	五、2022年合同资产增加较多的原因和对应主要项目情况，履约进度确认是否准确、与结算进度是否存在重大差异、期后结算和回款情况，是否存在提前确认收入情形
	（一）2022年履约进度与结算进度对比情况
	（二）2023年期后结算及回款情况
	（三）补充披露情况

	六、报告期各期应收票据类型及坏账准备计提充分性
	七、中介机构核查措施及结论
	（一）核查措施
	（二）核查意见


	问题七
	一、截至回函披露日，大地修复及其子公司2023年实际业绩实现情况，是否与评估预测存在较大差异，如是，量化分析对本次评估定价的影响
	（一）大地修复及其子公司2023年评估预测与实际业绩实现情况
	（二）2023年实际业绩实现情况与评估预测差异
	1、营业收入不达预期但毛利额未受到重大不利影响
	2、国拨课题补助在国资内部评估评审时被列入估值
	3、坏账准备影响

	（三）对本次评估定价的量化分析
	1、国拨课题补助切实增加了大地修复的股东利益
	2、2023年末在手订单情况
	3、大地修复具有较强的业务开拓能力，未来可以持续取得新的业务订单

	（四）补充披露情况

	二、结合大地杭州和土壤修复行业历史收入增长数据、市场空间和竞争状况、相关财政预算和招投标数据等，披露预测土壤修复工程营业收入增长率的可实现性；结合大地环境历史综合单价、处置固废吨量和容量，披露预测固废处置收入预测合理性，以及容量与资本性支出预测的匹配性
	（一）结合大地杭州和土壤修复行业历史收入增长数据、市场空间和竞争状况、相关财政预算和招投标数据等，披露预测土壤修复工程营业收入增长率的可实现性
	1、大地杭州土壤修复工程历史营业收入
	2、土壤修复行业历史收入增长数据
	3、土壤修复行业市场空间和竞争状况、相关财政预算数据和招投标数据
	（1）土壤修复行业市场空间、相关财政预算数据和招投标数据
	（2）土壤修复行业竞争状况

	4、预测土壤修复工程营业收入增长率的可实现性

	（二）结合大地环境历史综合单价、处置固废吨量和容量，披露预测固废处置收入预测合理性，以及容量与资本性支出预测的匹配性
	1、结合大地环境历史综合单价、处置固废吨量和容量，披露预测固废处置收入预测合理性
	（1）大地环境历史综合单价、处置固废吨量
	（2）库容容量

	2、大地环境容量与资本性支出预测具有匹配性

	（三）补充披露情况

	三、结合2023年实际业务情况及大地杭州业务增长预测，披露营运资金变化的预测合理性
	（一）营运资金的预测情况
	（二）2023年实际情况及2024年预计情况分析

	四、本次评估与可比案例中折现率计算方法、参数及折现率取值是否存在重大差异，并量化分析对折现率变化对本次交易评估定价的影响
	（一）本次评估与可比案例中折现率计算方法、参数及折现率取值是否存在重大差异
	1、可比案例的折现率选取情况
	2、可比案例中折现率计算方法、参数及折现率对比情况

	（二）量化分析对折现率变化对本次交易评估定价的影响
	（三）补充披露情况
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