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一、重要提示 

1.1 本年度报告摘要来自年度报告全文，为全面了解本公司的经营成果、财务状况及未来发展规划，

投资者应当到上海证券交易所网站仔细阅读年度报告全文。 

1.2 本公司董事会、监事会及董事、监事、高级管理人员保证本报告内容的真实、准确、完整，不存

在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并承担个别和连带的法律责任。 

1.3 本公司第八届董事会第十八次会议于2024年3月27日审议通过了本公司《2023年年度报告》。会

议应出席董事11人，亲自出席的董事11人。 

1.4 本公司2023年度根据中华人民共和国财政部2017年修订印发的《企业会计准则第22号——金融

工具确认和计量》和2020年修订印发的《企业会计准则第25号——保险合同》等中国会计准则编

制的财务报告已经德勤华永会计师事务所（特殊普通合伙）根据中国注册会计师审计准则审计，

并出具标准无保留意见的审计报告。 

1.5 本公司拟向全体股东派发2023年度现金股利每股0.85元（含税），总计约26.52亿元，约占公司2023

年度财务报告中归属于母公司股东净利润的30.4%，上述利润分配方案尚待股东大会批准。 
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二、 释义  

本摘要中 ，除非文义另有所指 ，下列词语具有下述含义： 

新金融工具准则 中华人民共和国财政部 2017 年修订印发的《企业会计准则第 22 号——

金融工具确认和计量》等金融工具相关准则 

旧金融工具准则 中华人民共和国财政部 2006 年印发的《企业会计准则第 22 号——金融

工具确认和计量》等金融工具相关准则 

新保险合同准则 中华人民共和国财政部 2020 年修订印发的《企业会计准则第 25 号——

保险合同》 

旧保险合同准则 中华人民共和国财政部 2006 年印发的《企业会计准则第 25 号——原保

险合同》和《企业会计准则第 26 号——再保险合同》及 2009 年印发的

《保险合同相关会计处理规定》 

上交所 上海证券交易所 

联交所 香港联合交易所有限公司 

中国银保监会、银保监会 原中国银行保险监督管理委员会 

pt 百分点 
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三、公司基本情况 

3.1  公司简介 

3.2  报告期公司主要业务简介 

新华保险成立于1996年9月，总部位于北京市，是一家全国性的大型寿险企业，《财富》和《福

布斯》世界500强企业之一。公司锚定“中国最优秀的以全方位寿险业务为核心的金融服务集团”发

展愿景，为客户提供覆盖全生命周期的风险保障和财富规划的产品及服务，着力推动养老产业、健康

产业的发展，做强、做稳资产管理业务，助力寿险主业发展。 

新华保险已建立覆盖全国的销售和服务网络，为3,198.6万名个人客户及8.3万家机构客户提供全

面的寿险产品及服务，并通过下属的新华资产管理股份有限公司（以下简称“资产管理公司”）和新

华资产管理（香港）有限公司管理和运用保险资金。2011年，新华保险在上交所和联交所同步上市。 

3.3  公司主要会计数据和财务指标 

                                                                                                                             

单位：人民币百万元 

主要会计数据 2023年 2022年 增减变动(1) 2021年 

营业收入 71,547 214,319 -66.6% 222,380 

归属于母公司股东的净利润 8,712 9,822 -11.3% 14,947 

归属于母公司股东的扣除 

非经常性损益的净利润 
8,746 9,803 -10.8% 14,877 

经营活动产生的现金流量净额 91,548 89,385 2.4% 73,853 

 

 2023 年 1 季度 2023 年 2 季度 2023 年 3 季度 2023 年 4 季度 

营业收入 29,005 19,938 12,912 9,692 

归属于母公司股东的净利润 6,917 3,061 (436) (830) 

归属于母公司股东的扣除非经常性

损益的净利润 
6,916 3,073 (428) (815) 

股票简称 新华保险 股票代码 A 股 601336╱H 股 01336 

股票上市交易所 上海证券交易所╱香港联合交易所有限公司 

联系人和联系方式 董事会秘书 证券事务代表 

姓  名 龚兴峰 徐秀 

电  话 86-10-85213233 

传  真 86-10-85213219 

电子信箱 ir@newchinalife.com 

办公地址 中国北京市朝阳区建国门外大街甲12号新华保险大厦 

mailto:ir@newchinalife.com
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经营活动产生的现金流量净额 38,233 27,275 14,103 11,937 

 

 
    

 2023 年末 2022 年末 增减变动(1) 2021 年末 

总资产 1,403,257 1,255,044 11.8% 1,127,721 

归属于母公司股东的股东权益 105,067 102,884 2.1% 108,497 

注 ： 

1. 上表中2022年和2021年数据为旧保险合同准则和旧金融工具准则下的数据，与2023年数据不可比。 

2. 本公司于2023年1月1日起执行新保险合同准则和新金融工具准则，根据新准则执行要求，2023年财务报告比较期间数据

已按新保险合同准则进行追溯、未按新金融工具准则进行追溯。重述后的2022年营业收入为108,048百万元、归属于母公司股东

的净利润为21,500百万元、归属于母公司股东的扣除非经常性损益的净利润为21,481百万元、经营活动产生的现金流量净额为

88,516百万元，2022年末总资产为1,214,936百万元、归属于母公司股东的股东权益为97,975百万元。因未按新金融工具准则进行

重述，上述重述后的2022年数据与2023年数据亦不可比。 

 

 

 

注： 

1. 上表中2022年和2021年数据为旧保险合同准则和旧金融工具准则下的数据，与2023年数据不可比。 

2. 按新保险合同准则重述后的2022年归属于母公司股东的基本/稀释加权平均每股收益为6.89元/股、扣除非经常性损益

后归属于母公司股东的基本加权平均每股收益为6.88元/股、归属于母公司股东的加权平均净资产收益率为22.43%、扣除非经常

性损益后归属于母公司股东的加权平均净资产收益率为22.41%、加权平均的每股经营活动产生的现金流量净额为28.37元/股。因

未按新金融工具准则进行重述，上述重述后的2022年数据与2023年数据亦不可比。 

 

注： 

1. 上表中2022年末和2021年末数据为旧保险合同准则和旧金融工具准则下的数据，与2023年数据不可比。 

2. 按新保险合同准则重述后的2022年末归属于母公司股东的每股净资产为31.40元/股。因未按新金融工具准则进行重述，

上述重述后的2022年数据与2023年数据亦不可比。 

 

 

 

 

主要财务指标 2023 年 2022 年 增减变动(1) 2021 年 

归属于母公司股东的基本加权平均每股  

收益（元） 
2.79 3.15 -11.4% 4.79 

归属于母公司股东的稀释加权平均每股 

收益（元） 
2.79 3.15 -11.4% 4.79 

扣除非经常性损益后归属于母公司股东 

的基本加权平均每股收益（元） 
2.80 3.14 -10.8% 4.77 

归属于母公司股东的加权平均净资产收

益率 
7.94% 9.29% -1.35pt 14.22% 

扣除非经常性损益后归属于母公司股东

的加权平均净资产收益率 
7.97% 9.28% -1.31pt 14.16% 

加权平均的每股经营活动产生的现金流

量净额（元） 
29.34 28.65 2.4% 23.67 

 2023 年末 2022 年末 增减变动(1) 2021 年末 

归属于母公司股东的每股净资产（元） 33.68 32.98 2.1% 34.77 
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单位：人民币百万元 

非经常性损益项目 2023年 2022年 2021年 

非流动资产处置损益 (1) (2) (5) 

受托经营取得的托管费收入 10  39  63  

单独进行减值测试的应收款项减值准备

转回 

- - 1  

企业取得子公司、联营企业及合营企业

的投资成本小于取得投资时应享有被

投资单位可辨认净资产公允价值产生

的收益 

- 51  111  

其他符合非经常性损益定义的损益项目 (28) (57) (74) 

减：所得税影响额 (15) (12) (26) 

少数股东权益影响额（税后） - - - 

合计 (34) 19  70  

 
注： 

1. “－”为金额少于50万元，下同。 

2. 本公司作为保险公司，投资业务（保险资金运用）为主要经营业务之一，持有或处置金融资产及金融负债而产生的公

允价值变动损益和投资收益均属于本公司的经常性损益。 

 

单位：人民币百万元 

其他主要财务及监管指标 2023 年 2022 年(1) 增减变动 

 

2021 年 

分出再保险合同资产 9,802 10,590 -7.4% 不适用 

保险合同负债 1,146,497 1,013,191 13.2% 不适用 

保险服务收入 48,045 56,878 -15.5% 不适用 

保险服务费用 (33,252) (33,789) -1.6% 不适用 

分出保费的分摊 (2,448) (1,168) 109.6% 不适用 

摊回保险服务费用 1,681 1,874 -10.3% 不适用 

承保财务损失 (26,800) (43,129) -37.9% 不适用 

分出再保险财务收益 261 220 18.6% 不适用 

退保率(2) 1.9% 1.8% 0.1pt 2.0% 

注： 

1. 上表中2022年数据已按新保险合同准则进行重述，新保险合同准则过渡日为2022年1月1日，公司未重述2021年数据。 

2. 退保率=当期退保金／（期初寿险、长期健康险责任准备金余额+长期险保费收入），基于旧保险合同准则计算。 

 

 

 

 

 



 6 / 16 
 

3.4 股东情况 

3.4.1 前10名股东持股情况表 

报告期末股东总数 

（2023 年 12 月 31 日） 

85,775 

（A 股 85,492；H 股 283） 

年度报告披露日前 

上一月末股东总数 

（2024 年 2 月 29 日） 

86,235 

（A 股 85,951；H 股 284） 

截至报告期末前 10 名股东持股情况                                                                   单位：股                                                              

    
报告期内 

持有有限售 

条件股份 

    质押、标记或冻结

情况 

 

股东名称 股东性质   比例（%） 持股总数 增减（+、-） 数量
(1)
 

  股份 

状态 
数量 

股份 

种类 

中央汇金投资有限责任公司 国家 31.34 977,530,534 – – – – A 

HKSCC Nominees Limited 

 （香港中央结算（代理人） 

 有限公司）
(2)
 

 

 

境外法人 

 

 

31.18 

 

 

972,722,477 

 

 

-30,974,220 

 

 

– 

 

 

未知 

 

 

未知 

 

 

H 

中国宝武钢铁集团有限公司 国有法人 12.09 377,162,581 – – – – A 

中国证券金融股份有限公司 国有法人 2.99 93,339,003 – – – – A 

华宝投资有限公司
(3)
 国有法人 1.94 60,503,300 – – – – H 

香港中央结算有限公司
(4)
 境外法人 1.39 43,469,003  -636,686 – – – A 

中央汇金资产管理有限责任公司 国有法人 0.91 28,249,200 – – – – A 

科华天元（天津）商业运营管理 

有限公司 

 

境内法人 

 

0.38 

 

11,790,000 

 

-1,660,000 

 

– 

 

– 

 

– 

 

A 

大成基金－农业银行－大成中证金

融资产管理计划 

 

其他 

 

0.28 

 

8,713,289 

 

– 

 

– 

 

– 

 

 – 

 

A 

华夏基金－农业银行－华夏中证金

融资产管理计划 
其他 0.25 7,863,699 

 

– 

 

– 

 

– 

 

 – 

 

A 

上述股东关联关系或 

一致行动关系的说明 

 中央汇金资产管理有限责任公司是中央汇金投资有限责任公司的全资子公司，华

宝投资有限公司是中国宝武钢铁集团有限公司的全资子公司。除上述外，本公司

未知上述股东存在关联关系或一致行动关系。 

注： 

1. 截至报告期末，本公司全部A股和全部H股股份均为无限售条件股份。 

2. HKSCC Nominees Limited（香港中央结算（代理人）有限公司）所持股份为代香港各股票行客户及香港中央结算系统其

他参与者持有。因联交所有关规则并不要求上述人士申报所持股份是否有质押或冻结情况，因此香港中央结算（代理人）有限

公司无法统计或提供质押或冻结的股份数量。 

3. 截至2023年12月31日，中国宝武全资子公司华宝投资有限公司持有本公司H股股份60,503,300股，登记在HKSCC Nominees 

Limited名下，为避免重复计算，HKSCC Nominees Limited持股数量已经减去华宝投资有限公司的持股数量。 

4. 香港中央结算有限公司为沪股通股票的名义持有人。 

3.4.2 公司与控股股东之间的产权及控制关系 

本公司控股股东为中央汇金投资有限责任公司，本公司无实际控制人。截至报告期末，本公司持

股10%以上（含10%）的法人股东的最终控制人与本公司之间的关系图如下： 
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3.4.3  截至报告期末的优先股股东总数、前10名优先股股东情况 

不适用。 

 

四、重要事项 

4.1 主要经营指标 

单位：人民币百万元 

 

2023 年╱ 

2023年末 

2022 年╱ 

2022年末 

原保险保费收入 165,903 163,099 

个险营销员人力（千人） 155 197 

投资资产(1) 1,336,092 1,157,622 

总投资收益率（%）(1) 1.8 4.3 

净投资收益率（%）(1) 3.4 4.6 

一年新业务价值(2) 3,024 2,423 

内含价值 250,510 255,582 

核心偿付能力充足率（%） 157.01 140.53 

综合偿付能力充足率（%） 278.43 238.20 

 

注 ： 

1. 本公司于2023年1月1日起实施新保险合同准则和新金融工具准则，根据新保险合同准则的规定，保户质押贷款构成

保险合同负债的组成部分，不再作为投资资产处理，其产生的利息同样不计入投资收益。2022年12月31日投资资产和2022

年投资收益相关数据已按新保险合同准则重述，未按新金融工具准则重述。2022年12月31日投资资产、2022年总投资收益

率和净投资收益率与2023年数据不可比。 

2. 公司于2023年审慎下调用于内含价值评估的非投连账户长期投资回报率假设至4.5%、风险贴现率至9.0%，公司2023

年新业务价值为30.24亿元。若基于非投连账户投资回报率假设5.0%、风险贴现率假设11.0%，公司2023年新业务价值为

39.99亿元，可比口径下增长65.1%。 

 

中国投资有限责任公司 国务院国有资产监督 

管理委员会 

 

中央汇金投资有限责任

公司 
中国宝武钢铁集团有限

公司 

新华人寿保险股份有限公司 

31.34% 12.09% 
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4.2 业务情况 

4.2.1 公司所处行业情况 

2023年，我国经济运行整体回升向好，支撑高质量发展的要素条件不断集聚增多，市场需求逐步

恢复，为保险业务发展创造了有利条件；但外部形势依然错综复杂，世界经济增长动能不足，资产端

持续承压。随着国家金融监管体制机制进一步完善，人身险行业发展不断规范，回归保障本源、服务

发展大局的导向更加清晰、步伐更加坚定，整体实现较好增长。 

4.2.2 公司保险业务 

2023年，公司积极把握行业发展有力机遇，注重价值引领，聚焦期交业务发展，加强绩优队伍建

设，推动产品多元化转型，强化业务品质管理，深化财富和康养生态构建与寿险主业融合，推动核心

业务快速增长。 

业务规模 

2023年，公司实现原保险保费收入1,659.03亿元，同比增长1.7%，其中，长期险首年保费409亿元，

同比增长5.4%；长期险首年期交保费235.38亿元，同比增长31.8%；续期保费1,212.70亿元，同比增长

1.3%。 

一年新业务价值 

公司于2023年审慎下调用于内含价值评估的非投连账户长期投资回报率假设至4.5%、风险贴现

率至9.0%，公司2023年新业务价值为30.24亿元。若基于非投连账户投资回报率假设5.0%、风险贴现

率假设11.0%，公司2023年新业务价值为39.99亿元，可比口径下增长65.1%。 

业务结构 

公司持续优化业务结构，聚焦期交业务发展。2023年，长期险首年期交保费占长期险首年保费比

例为57.6%，较上年同期提升11.6个百分点；续期保费占总保费的比例为73.1%，保持续期压舱石作用。

传统险和分红险长期险首年保费占长期险首年保费比例合计95.9%，同比提升6.3个百分点。 

业务品质 

2023年，公司着重业务过程管理，加强相关制度建设，业务品质较好改善。个人寿险业务13个月

继续率为89.8%，同比提升7.2个百分点；25个月继续率为78.4%，同比提升1.2个百分点。2023年退保

率为1.9%，与上年同期基本持平。 

 

单位：人民币百万元 

截至12月31日止12个月 2023年 2022年 增减变动 

原保险保费收入 165,903 163,099 1.7% 

  长期险首年保费 40,900 38,805 5.4% 

    期交 23,538 17,861 31.8% 

      十年期及以上期交保费 2,888 2,563 12.7% 

    趸交 17,362 20,944 -17.1% 

  续期保费 121,270 119,737 1.3% 

  短期险保费 3,733 4,557 -18.1% 
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注：  

1. 由于四舍五入，数字合计可能与汇总数有细微差异。 

2. 上述原保险保费收入基于旧保险合同准则计算，下同。 

1、按渠道分析 

单位：人民币百万元 

截至12月31日止12个月 2023年 2022年 增减变动 

个险渠道     

长期险首年保费 11,707 10,672 9.7% 

期交 11,058 10,074 9.8% 

趸交 649 598 8.5 % 

续期保费 102,469 103,836 -1.3% 

短期险保费 1,400 1,854 -24.5% 

个险渠道保费收入合计 115,576 116,362 -0.7% 

银保渠道    

长期险首年保费 29,073 28,046 3.7% 

期交 12,437 7,748 60.5% 

趸交 16,636 20,298 -18.0% 

续期保费 18,736 15,867 18.1% 

短期险保费 15 18 -16.7% 

银保渠道保费收入合计 47,824 43,931 8.9% 

团体保险    

长期险首年保费  120 87 37.9% 

续期保费 65 34 91.2% 

短期险保费 2,318 2,685 -13.7% 

团体保险保费收入合计 2,503 2,806 -10.8% 

原保险保费收入 165,903 163,099 1.7% 

注： 由于四舍五入，数字合计可能与汇总数有细微差异。 

(1) 个人寿险业务 

 ① 个险渠道 

2023年，个险渠道坚定“聚焦价值达成，保持期交增长”的发展思路，坚持“多元化、长年期、

高价值”转型策略，以绩优为核心加快推动队伍转型，回归制度经营引领队伍变革，打造一支“专业

化”“职业化”“精英化”的销售队伍，同时深耕客户经营，全面加强渠道基础管理，筑牢合规底线，

促进渠道高质量发展，实现核心业务稳健增长。 

2023年，个险渠道实现保费收入1,155.76亿元，同比基本持平，其中，长期险首年期交保费110.58

亿元，同比增长9.8%。个险代理人规模人力15.5万人，月均合格人力(1)2.7万人；月均合格率(2)15.8%；

月均人均综合产能(3)6,293.7元，同比增长94.4%。 
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②  银保渠道 

2023年，银保渠道抢抓市场机遇、提升专业能力、坚定推动转型，积极构建银保合作新生态；优

化产品供给，聚焦期交发展，提升价值贡献，新单期交占比大幅提升；优化渠道布局，稳定合作覆盖，

加强重点突破，主力渠道实现高速增长；优化队伍建设，重视绩优队伍，强化赋能支持，队伍产能大

幅提升。 

2023年，银保渠道实现保费收入478.24亿元，同比增长8.9%，其中，长期险首年期交保费达到历

史新高，为124.37亿元，同比增长60.5%；续期保费187.36亿元，同比增长18.1%。 

(2) 团体保险业务 

团体渠道积极优化业务结构，改善渠道效益，持续加强科技创新、绿色发展、普惠金融等服务国

家战略重点领域客户承保力度，为超过6.5万户服务国家战略相关企业客户提供风险保障额度超过3万

亿元。同时，公司持续加大政策性业务推动力度，积极参与国家多层次医疗保障体系建设，扩大服务

群体。公司参与17个省市、39个惠民保项目，覆盖人群超2,000万，为参保人群提供更丰富的医疗保

障。 

2023年，团体渠道实现保费收入25.03亿元，同比下降10.8%；政策性健康保险业务(4)实现保费收

入7.34亿元，覆盖客户1,965.45万人，同比增长9.5%。 

注： 

1. 月均合格人力=（Σ月度合格人力）╱报告期月数，其中月度合格人力指月度内承保且未撤保一件及以上新契约（包括卡

折式业务保单）、当月首年佣金≥800元的营销员人数。 

2. 月均合格率=月均合格人力╱月均规模人力*100%。 

月均规模人力={Σ[（月初规模人力+月末规模人力）╱2]} ╱报告期月数。 

3. 月均人均综合产能=月均首年保费╱月均规模人力。 

4. 政策性健康险业务保费不含基金委托型业务。 

2、按险种分析 

                                                                 单位：人民币百万元 

截至12月31日止12个月 2023年 2022年 增减变动 

原保险保费收入 165,903 163,099 1.7% 

传统型保险 80,836 49,842 62.2% 

长期险首年保费 39,230 14,452 171.5% 

续期保费 41,505 35,268 17.7% 

短期险保费 101 122 -17.2% 

分红保险(1) 29,696 54,008 -45.0% 

长期险首年保费 9 20,335 -100.0% 

续期保费 29,687 33,673 -11.8% 

短期险保费 – – – 

健康保险 54,396 57,861 -6.0% 

长期险首年保费 1,661 4,018 -58.7% 

续期保费 50,021 50,749 -1.4% 

短期险保费 2,714 3,094 -12.3% 
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意外保险 918 1,341 -31.5% 

长期险首年保费 – – – 

续期保费 – – – 

短期险保费 918 1,341 -31.5% 

万能保险(1) 57 47 21.3% 

长期险首年保费 – – – 

续期保费 57 47 21.3% 

短期险保费 – – – 

注： 

1. 分红型健康险计入分红型保险，万能型健康险计入万能型保险。 

2. “–”为金额少于500,000元。 

2023年，在经济环境、消费需求、渠道发展等诸多因素变化下，公司分红型保险长期险首年保

费收入及健康保险长期险首年保费收入同比减少；同时，公司积极抢抓行业复苏发展机遇，优化产品

供给，加快发展步伐，传统型保险长期险首年保费收入同比大幅增加。  

3、业务品质 

截至12月31日止12个月 2023年 2022年 增减变动 

个人寿险业务继续率    

13个月继续率
(1)

 89.8% 82.6% 7.2pt 

25个月继续率
(2)

 78.4% 77.2% 1.2pt 

注： 

1. 13个月继续率=考察期内期交保单在生效后第13个月实收保费╱考察期内期交保单的承保保费。 

2. 25个月继续率=考察期内期交保单在生效后第25个月实收保费╱考察期内期交保单的承保保费。 

4、保险服务收入、保险服务费用分析 

单位：人民币百万元 

截至12月31日止12个月 2023年 2022年
(1)

 增减变动 

保险服务收入 48,045 56,878 -15.5% 

  传统型保险 6,157 5,472 12.5% 

分红型保险
(2)
 6,912 7,810 -11.5% 

万能型保险 211 118 78.8% 

健康保险 33,653 41,844 -19.6% 

意外保险 1,112 1,634 -31.9% 

保险服务费用 33,252 33,789 -1.6% 

传统型保险 4,573  3,683 24.2% 

分红型保险
(2)
 4,760  5,567 -14.5% 

万能型保险 202 27 648.1% 

健康保险 22,619 23,385 -3.3% 

意外保险 1,098 1,127 -2.6% 

原保险合同保险服务业绩 14,793 23,089 -35.9% 

注： 

1. 已按新保险合用准则重述。 

2. 分红型保险指具有直接参与分红特征的保险业务。 
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2023 年，原保险合同保险服务业绩较上年同期下降 35.9%，其中保险服务收入较上年同期下降

15.5%，主要由于健康险保险服务收入同比减少；保险服务费用较上年同期下降 1.6%。 

5、保险合同负债分析 

                                                                                                                               

单位：人民币百万元 

项目 2023年12月31日 2022年12月31日
(1)

 增减变动 

未到期责任负债 1,132,990 1,000,132 13.3% 

已发生赔款负债 13,507 13,059 3.4% 

保险合同负债合计 1,146,497 1,013,191 13.2% 

未采用保费分配法计量的保险合同 1,144,021 1,010,171 13.3% 

采用一般模型计量的保险合同 532,445 407,659 30.6% 

采用浮动收费法计量的保险合同 611,576 602,512 1.5% 

采用保费分配法计量的保险合同 2,476 3,020 -18.0% 

保险合同负债合计 1,146,497 1,013,191 13.2% 

其中：签发保险合同的合同服务边际 169,004 175,317 -3.6% 

注： 

1. 已按新保险合用准则重述。 

2023年，保险合同负债较上年末上升13.2%，其中未到期责任负债较上年末上升13.3%，采用一般

模型计量的保险合同较上年末上升30.6%。 

4.2.3 公司资产管理业务 

2023年，国内经济恢复性复苏，各板块年内振幅加大，行业风格轮动加速。本公司资产管理业务

秉承“稳健、长期、价值”投资理念，在战略资产配置指引下，灵活调整战术资产配置，在保证风险

可控的前提下积极把握市场机遇。 

2023年公司投资组合总投资收益率为1.8%，净投资收益率为3.4%。 

固定收益方面，以十年期国债为代表的利率中枢水平整体下行，信用风险隐患依然较大，配置型

的优质资产依旧稀缺。公司基于资产负债匹配的原则一方面通过中短久期品种配合长久期利率债，有

效承接大规模资金配置，缓解资金配置压力，并适度拉长资产端久期；另一方面积极寻找优质项目的

配置机会，同时采取措施有效防范信用风险。 

权益投资方面，公司始终坚持价值投资、长期投资理念，审慎控制仓位，根据市场节奏与形势动

态调整结构，把握好阶段性、结构性机会。 

2023年，公司认真落实服务国家战略要求，围绕创新、协调、绿色、开放、共享五大方面积极开

展投资工作。 

公司坚持构建主动管理型的投后管理模式，持续深化投后管理工作。公司持续加强对被投项目的

跟踪，保持与被投项目的高频沟通，增强公司对被投项目的影响力，力争既能提高保险资金运用收益

水平，又能最大限度支持被投项目发展。  
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1、投资组合情况 

单位：人民币百万元 

       2023年          2022年
(1)

 

截至12月31日止 金额 占比 金额 占比 

投资资产 1,336,092 100% 1,157,622 100% 

按投资对象分类     
现金及现金等价物

(2)
 21,788 1.7% 17,586 1.5% 

定期存款
(2)

 255,984 19.2% 227,547 19.7% 

金融投资     

债券及债务 673,656 50.4% 481,752 41.6% 

信托计划 40,765 3.1% 70,146 6.1% 

债权投资计划
(3)

 39,174 2.9% 46,663 4.0% 

股票
(4)

 106,211 7.9% 82,164 7.1% 

基金 84,632 6.3% 87,131 7.5% 

其他金融投资
(5)

 101,581 7.6% 113,110 9.8% 

长期股权投资 5,174 0.4% 5,820 0.5% 

其他投资资产
(6)

 7,127 0.5% 25,703 2.2% 

按会计核算方法分类     
交易性金融资产 380,239 28.5% 不适用 不适用 

其他债权投资 347,262 26.0% 不适用 不适用 

其他权益工具投资 5,370 0.4% 不适用 不适用 

债权投资及其他 598,047 44.7% 不适用 不适用 

以公允价值计量且其变动计入 

当期损益的金融资产 
不适用 不适用 79,465 6.9% 

可供出售金融资产 不适用 不适用 375,654 32.4% 

持有至到期投资 不适用 不适用 378,391 32.7% 

贷款及其他 不适用 不适用 318,292 27.5% 

长期股权投资 5,174 0.4% 5,820 0.5% 

注： 

1. 本公司于2023年1月1日起实施新保险合同准则和新金融工具准则，2022年12月31日投资资产数据未按新金融工具准则

重述。新旧金融工具准则分类和计量有差异，2022年12月31日投资资产数据与2023年12月31日数据不可比。根据新保险合同准

则的规定，保户质押贷款构成保险合同负债的组成部分，不再作为投资资产处理。 

2. 定期存款不含三个月及三个月以内定期存款，现金及现金等价物含三个月及三个月以内定期存款。 

3. 债权投资计划主要为基础设施和不动产资金项目。 

4. 股票含普通股和优先股。 

5. 其他金融投资包括资产管理计划、私募股权、股权计划、未上市股权、永续债和同业存单等。 

6. 其他投资资产主要包括存出资本保证金、买入返售金融资产、应收股利和应收利息等。 

2、投资收益情况 

单位：人民币百万元 

截至12月31日止12个月 2023年 2022年
(1)

 

现金及现金等价物利息收入 276 168 

定期存款利息收入 8,504 7,318 
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金融投资的利息、股息和分红收入 32,635 40,505 

其他投资资产利息收入
(2)

 213 245 

净投资收益
(3)

 41,628 48,236 

投资资产买卖价差损益 (12,496) 2,820 

公允价值变动损益 (5,935) (1,354) 

投资资产减值损失 (307) (4,954) 

联营和合营企业权益法确认损益 (639) (18) 

总投资收益
(4)

 22,251 44,730 

净投资收益率
(5)

 3.4% 4.6% 

总投资收益率
(5)

 1.8% 4.3% 

 

注： 

1. 本公司于2023年1月1日起实施新保险合同准则和新金融工具准则，2022年数据已按新保险合同准则重述，未按

新金融工具准则重述。新旧金融工具准则分类和计量有差异，2022年投资收益相关数据与2023年数据不可比。根

据新保险合同准则的规定，保户质押贷款构成保险合同负债的组成部分，不再作为投资资产处理，其产生的利息

同样不计入投资收益。 

2. 其他投资资产利息收入包括存出资本保证金、买入返售金融资产等产生的利息收入。 

3. 净投资收益包括现金及现金等价物、定期存款和金融投资等的利息、股息和分红收入。 

4. 总投资收益=净投资收益+投资资产买卖价差损益+公允价值变动损益+投资资产减值损失+联营和合营企业权益

法确认损益。 

5. 年化投资收益率=（投资收益－卖出回购利息支出）／（月均投资资产－月均卖出回购金融资产款－月均应收

利息）。 

4.3 专项分析 

4.3.1 偿付能力状况 

新华人寿保险股份有限公司根据《保险公司偿付能力监管规则(Ⅱ)》计算和披露核心资本、实际

资本、最低资本、核心偿付能力充足率和综合偿付能力充足率。中国境内保险公司的偿付能力充足率

必须达到监管规定的水平。 

 

单位：人民币百万元 

 

2023年 

12月31日 

2022年 

12月31日 变动原因 

核心资本  145,069  143,990 可供出售金融资产(2)公允价值变动、保险

业务增长、金规5号(3)影响 

实际资本 257,252   244,069 上述变动原因及公司发行100亿元资本补

充债券 

最低资本 92,393   102,463 保险业务与投资业务增长及结构变化、

金规5号(3)影响 

核心偿付能力充足率
(1)

 157.01% 140.53%  

综合偿付能力充足率
(1)

 278.43% 238.20%  

注： 

1. 核心偿付能力充足率=核心资本╱最低资本；综合偿付能力充足率=实际资本╱最低资本。 

2. 可供出售金融资产基于旧金融工具准则进行确认和计量。 



 15 / 16 
 

3. 2023年9月10日国家金融监督管理总局发布《关于优化保险公司偿付能力监管标准的通知》（金规[2023]5号），简称“金

规5号”。 

4.3.2 流动性分析 

1、资产负债率 

 

2023年 

12月31日 

2022年 

12月31日 

资产负债率
(1)

 92.5% 91.9% 

注：   

1.  资产负债率=总负债/总资产。 

 

2、现金流量表 

单位：人民币百万元 

截至12月31日止12个月 2023年 2022年
(1)

 增减变动 

经营活动产生的现金流量净额 91,548 88,516 3.4% 

投资活动产生的现金流量净额 (156,649) (89,601) 74.8% 

筹资活动产生的现金流量净额 69,286  2,839 2,340.5% 

 

注：   

1.  根据新保险合同准则进行重述，新金融工具准则不影响现金流量表。 

 

2023年经营活动产生的现金净流入额较上年同期增加3.4%，主要原因是收到签发保险合同保费

取得的现金同比增加。 

2023年投资活动产生的现金净流出额较上年同期增加74.8%，主要原因是投资支付的现金同比增

加。 

2023年筹资活动产生的现金净流入额较上年同期增加2,340.5%，主要原因是回购业务本年现金流

入同比增加。 

4.3.3 采用公允价值计量的主要资产项目 

 

单位：人民币百万元 

项目 期初余额(2) 期末余额 当期变动 

公允价值变动对 

当期利润的影响 

交易性金融资产 333,546 380,239 46,693 (5,931) 

其他债权投资 317,631 347,262 29,631 4 

其他权益工具投资 5,211 5,370 159 - 

合计 656,388 732,871 76,483 (5,927) 

注： 
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1. 采用公允价值计量的金融资产的资金来源主要为保险资金。 

2. 根据2023年1月1日应用新金融工具准则后数据填列。 

4.3.4 再保险业务情况 

本公司采用的分保形式主要有成数分保、溢额分保以及巨灾事故超赔分保，现有的分保合同涵盖

了大部分有风险责任的产品。本公司根据相关法规、业务发展及风险管理需要，合理确定自留额和分

保比例。本公司审慎选择再保险接受人，以保证再保业务安全性的同时获得优质的保障和服务。再保

险接受人的选择标准是在满足监管规定的前提下，综合考虑其财务实力、资信状况、价格水平、技术

实力、核保理赔政策的一致性及服务水平等因素。目前本公司分保业务的主要合作伙伴有瑞士再保险

股份有限公司北京分公司、中国人寿再保险有限责任公司、德国通用再保险股份公司上海分公司、法

国再保险公司北京分公司及慕尼黑再保险公司北京分公司等。 

4.4 未来展望 

（一）行业格局和趋势 

展望未来，中国经济回升向好、长期向好的基本趋势以及经济高质量发展和中国式现代化建设的

深入推进，为保险行业带来新的发展空间、新的发展动能。发挥经济“减震器”和社会“稳定器”的

功能作用，做好“五篇大文章”，不仅是保险行业推动经济社会高质量发展的必然要求，也是自身深

化转型，实现长期稳健发展的基本需求。保险企业将进一步回归保险本源、深化供给侧结构性改革，

体现在服务国家发展大局、服务广大实体经济、服务广大人民群众的每一个具体金融实践中。 

（二）公司发展战略 

公司将保持战略定力，以推进高质量发展为主题，以深化供给侧改革为主线，以建设专业化人才

队伍为支撑，以防范化解风险为重点，坚持构建以客户为中心的发展体系，深化体制机制改革，优化

区域发展布局，加快业务转型与数字化转型，提供与科技、绿色、普惠、养老等领域需求相适应的产

品与服务，更好地满足人民群众需求。 

（三）经营计划 

2024年，公司将积极贯彻新发展理念，坚持稳中求进工作总基调，坚持价值引领、持续深化业务

转型、产业协同，坚持统筹发展与安全，聚焦重点领域创新改革和风险防控，提高资源配置效率，优

化保障支持，推动公司高质量发展取得新成效。 

（四）可能面对的风险及应对举措 

1. 可能面对的风险 

2024年，当前社会经济发展回升向好态势持续巩固，市场需求逐步恢复，积极因素不断增多，

但国际环境依然复杂严峻，内外部环境的复杂性仍一定程度存在。近年社会经济环境、人口结构和

客户需求都发生较大变化，行业仍处于深度调整和转型期，重点领域风险防控仍需持续关注。 

2. 应对举措 

公司将结合行业监管部门对风险管理工作的要求和标准，推动优化全面风险管理体系建设，进一

步夯实风险管理基础、优化风险管理工具、强化风险管理机制建设及制度执行，确保体系有效运行。 


