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HIANT A JE g7 BIAR i S AR A AR A5 B T AR SR B MG s T B AT Tk
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FUREEER,  FH I SRS 58 B AR A ORI 75 SR G SCAR AR T T 45 s A B Rl
I, AR B P TS AR AR, R sl SR R G Tl e
AGE LURAAF N EZ AR, B E W ) 2030 4= “ ik ” 5 2060 4F “ I
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K, B8N 28,24 Jim, ApE 8N 29.29 JiM, FEAYERIA 96. 41%; 2023 FEE
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2022 fFLE, HRSEIEAUH BN TIE, T ERERENIEA0" 2k 2022 FFH0L
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FEWSHA | 586,030.63 | 100.00% | 543, 116.57 | 100.00% | 304, 415.36 | 100. 00%

TE: RAPEIE A T 2022 4R B RETRAR O RASIE IR D i 9% A S5 I H Ja 2

WA A, A7 BN SRS T, EARARLG BLORSFLE T6%LL L,
DN TP A ) E AR SR 73, BRI, JER R AR st S8 b 55 AR R
LSO

W
S
p=
H
o)
%
=



2) &
AN, g S RO

W H 2023 4FJEF 2022 4E 2021 4E
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WG WIN, m) AL IE B TR, 32 B D AR EA ARG T R 1 ReR
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2023 4EJF 2022 4E 2021 4EJE
i H % FEAZ A
SR/ B N SR/ = N S IVE G
ewgm | VPR ewmm | PTEEN pww
R (i) 614, 251. 00 12.13% | 547, 814. 00 100. 16% 273, 684. 00
ALK 5, 406. 73 -12.21% 6, 158. 84 -3. 50% 6, 382. 04
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	一、关于融资规模
	(一) 结合公司现有资金余额、资金缺口和未来现金流入净额、各项资本性支出等，说明本次融资规模的合理性
	1. 公司现有资金余额
	2. 未来两年现金流入净额
	3. 最低现金保有量
	4. 未来期间新增最低现金保有量
	5. 未来三年预计现金分红所需资金
	6. 各项资本性支出
	7. 说明本次融资规模的合理性，测算过程是否审慎，并充分说明本次募集资金的具体用途

	(二) 核查程序和核查结论
	1. 核查程序
	2. 核查结论


	二、关于业务及经营情况
	2.1 根据申报材料，1）报告期各期，公司营业收入增长率分别为10.89%、40.04%、61.59
	(一) 结合细分行业发展趋势、竞争格局、上下游供需情况、主要产品销量及单价变动，说明公司营业收入变动
	1. 结合细分行业发展趋势、竞争格局、上下游供需情况、主要产品销量及单价变动，说明公司营业收入变动的
	2. 工业包装纸、文化纸收入波动较大的合理性
	3. 与同行业可比公司的对比情况及差异原因

	(二) 结合产品销售价格、原材料采购价格、产品成本结构等，量化分析公司报告期毛利率下降的原因，与同行
	1. 结合产品销售价格、原材料采购价格、产品成本结构等，量化分析公司报告期毛利率下降的原因
	2. 同行业公司的对比情况及差异原因
	3. 公司毛利率是否存在持续下滑风险

	(三) 公司是否存在放宽信用政策刺激销售的情形，结合各期销售回款、备货情况等，量化分析公司经营活动现
	1. 公司是否存在放宽信用政策刺激销售的情形
	2. 各期销售回款情况
	3. 各期备货情况
	4. 经营活动现金流量净额波动较大原因、与净利润变动趋势存在差异的合理性及公司应对措施

	(四) 结合行业特点、公司发展阶段、同行业可比公司情况等，说明公司资产负债率高于同行业可比公司的原因
	1. 行业特点、公司发展阶段、同行业可比公司情况
	2. 资产负债率高于同行业可比公司的原因及合理性
	3. 公司是否存在重大短期偿债风险或流动性风险

	(五) 核查程序和核查结论
	1. 核查程序
	2. 核查结论
	经核查，我们认为：


	二、关于业务及经营情况
	2.2 根据申报材料，1）报告期各期末，公司应收账款账面价值分别为45,059.31万元、61,27
	(一) 应收账款持续增长的原因，结合应收账款信用政策、回款情况、同行业可比公司坏账计提比例等，说明公
	1. 公司应收账款信用政策
	2. 回款情况
	3. 同行业可比公司坏账计提比例

	(二) 结合存货构成及库龄情况，说明存货持续增长的原因及合理性，是否存在库存积压，是否出现减值迹象，
	1. 结合存货构成及库龄情况，说明存货持续增长的原因及合理性
	2. 是否存在库存积压，是否出现减值迹象，存货跌价准备计提是否充分，计提情况与可比公司是否存在显著差

	(三) 结合在建工程的具体内容、各期投入、目前建设进度，说明报告期内在建工程转固情况，模拟测算主要在
	1. 在建工程转固的会计政策
	2. 重要在建工程转固情况
	2. 模拟测算主要在建工程转固后对公司收入、利润的影响，并补充相关风险揭示

	(四) 分项说明报告期内期间费用上升的原因及合理性，各项目期间费用率与同行业可比公司是否存在差异及合
	1. 销售费用
	2. 管理费用
	3. 研发费用
	4. 财务费用

	(五) 核查程序和核查结论
	1. 核查程序
	2. 核查意见
	经核查，我们认为：


	三、关于前次募集资金使用情况
	(一) 公司变更前次募投项目的原因及主要考虑，用途变更前后，前次募集资金中用于非资本性支出占募集资金
	1. 公司变更前次募投项目的原因及主要考虑
	2. 用途变更前后，前次募集资金中用于非资本性支出占募集资金比例情况

	(二) “湖北祉星纸业有限公司449万吨浆纸一体化项目一期工程”的实施进度是否符合前期规划、募集资金
	1. 项目投资资金使用进度
	2. 募集资金投资进度

	(三) 前次部分募投项目不适用效益测算或未达到预计效益的具体原因及合理性，项目实施环境是否发生变化，
	1. 前次部分募投项目不适用效益测算或未达到预计效益的具体原因及合理性
	2. 募投项目实施环境未发生变化
	3. 效益实现情况是否存在与前次发行募集说明书信息披露不一致的情形

	(四) 核查程序和核查结论
	1. 核查程序
	2. 核查结论
	经核查，我们认为：


	四、关于其他
	(一) 本次发行董事会决议日前六个月至本次发行前新投入的和拟投入的财务性投资情况，是否从本次募集资金
	1. 投资类金融业务
	2. 非金融企业投资金融业务
	3. 以超过集团持股比例向集团财务公司出资或增资
	4. 与公司主营业务无关的股权投资
	5. 投资产业基金、并购基金
	6. 拆借资金、委托贷款
	7. 购买收益波动大且风险较高的金融产品

	(二) 结合相关投资情况分析公司是否满足最近一期末不存在金额较大财务性投资的要求
	1. 其他应收款
	2. 其他流动资产
	3. 其他非流动资产

	(三) 核查程序和核查结论
	1. 核查程序
	2.核查结论
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