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深圳市新南山控股（集团）股份有限公司投资者关系活动记录表 

编号：2024-004 

投资者关系活动

类别 

□特定对象调研□分析师会议 

□媒体采访□业绩说明会 

□新闻发布会□路演活动 

□现场参观  

其他（电话会议） 

参与单位名称 中金公司 

时间 2024 年 4 月 25 日 

地点 公司 26 楼会议室 

上市公司接待人

员姓名 

副总经理、董事会秘书 蒋俊雅 

证券事务部副总经理、证券事务代表 刘逊 

投资者关系经理 戴晶 

投资者关系活动

主要内容介绍 

1、宝湾物流公募 REITs进展情况？ 

答：宝湾物流公募 REITs 项目已于 2024 年 4 月 19 日对深交所

出具的审核问询函予以书面回复。目前尚待深交所对回复意见文件

进行审核，并依程序进行评议。公司将在取得深交所正式批复后，发

布专项进展公告。 

2、公募 REITs上市以后，对将来扩募计划的考虑？ 

答：公司目前全力推进首单公募 REITs 发行工作，根据规则要

求，基础设施公募 REITs 上市需原则性满 1 年后，方可具备扩募的

要求。未来，公司将结合最新的监管要求、市场表现等因素，根据业

务发展规划和经营需求，合理设定后续资产证券化产品的发行节奏，

确保业务长期、可持续发展。 

3、公司仓储物流业务在全国不同区域经营环境是否发生变

化？哪些市场的经营压力相对较大？ 

答：宝湾物流 2023 年运营园区平均出租率为 89.0%，同比提升

1.8 个百分点，持续优于市场平均水平。2023 年，仓储物流行业迎来

供应高峰，宝湾结合各地租赁市场实际情况，深挖跨境电商、新能

源、悦己消费等新兴领域增量需求，园区整体运营平稳。从全市场来



看，长三角、京津冀以及华南五市局部均受到一定的供应冲击，相较

而言，华北市场压力较大，整体租金呈下行趋势，空置率持续攀升。

华北市场自 2021 年起供应持续放量，至 2023 年，廊坊、天津等地

的供应势头依然未减，北京平谷也迎来了供应小高峰，环京区域吸引

租金敏感租户外溢搬迁，将在一段时间内抑制核心市场租金单价和

出租率的增长。 

4、公司如何看待物流地产行业的竞争格局？ 

答：物流地产市场高度市场化，参与企业和机构众多，仓储物

流企业、金融机构以及电商企业等均已进入，近年来市场格局逐渐由

一超多强转变为多元竞争态势。根据第一太平戴维斯报告，2023 年

管理规模排名前十的开发商所持有的资产比重，从 2019 年的 71.6%

下降至 65.5%。同时，在土地资源稀缺和需求放缓的背景下，物流开

发商减缓扩张速度，并逐步转向与股权合作伙伴共同开发的轻资产

运营模式，通过运营及资源优势的整合致力于锁定长期的优质租户，

以实现更为稳健和可持续的发展。 

5、宝湾物流租金的变化情况？ 

答：2023 年宝湾物流的平均租金水平同比基本持平。2023 年市

场仓库增量创下新高，短期内，供应量集中的部分城市消化空置仍需

时间，市场竞争下量价轮换或将持续，高标仓部分市场租金、出租率

仍然有较大下行压力；但中长期来看，高标仓储产品的存量保持在稳

定区间，消费及生产的基础性仓储需求稳固，而新驱动力的不断出

现、强化和承租能力的提升，将有助于仓储市场租金水平保持健康发

展。 

6、公司未来开发和持有型物业持有比重会如何转变？ 

答：公司的开发物业主要是住宅项目，持有物业主要包括宝湾

物流持有的物流园区、产城业务持有的标准化工业园区和主题产业

园区。公司围绕“不动产开发和运营管理能力”持续提升，将保持物

流园区、工业园区等持有型业务一定的发展速度，利用开发业务自身

的造血能力为公司贡献收入利润。公司暂无业务结构调整的明细规

划，但预期将逐步降低地产开发业务比重，提升仓储物流等持有型业

务比重。 

7、房地产开发业务今年的销售目标？ 



根据国家统计局数据，2024 年一季度，全国新建商品房销售面

积 22668 万平方米，同比下降 19.4%；新建商品房销售额 21355 亿

元，下降 27.6%。房地产行业仍处于调整转型的筑底过程中，支持房

地产稳定发展政策措施效果还在持续显现，公司持续关注市场动态，

将根据所在城市特点以及项目特点，灵活采用相匹配的销售策略，进

一步推进销售，加快库存去化，促进回款，保障稳健的现金流状况。 

8、公司产城综合开发业务的发展规划？ 

答：公司产城综合开发业务聚焦主题产业园区和高标准厂房，

持续强化园区的产业属性，精准搭建产业配套体系，推动业务高质量

增长。2023 年，公司稳步推进上海、南京、合肥、重庆、成都、武

汉等重点项目，同时探索建立“募投建管退”的业务闭环。 

9、公司是否有市值管理计划？ 

答：市值管理的核心是做好企业的内在价值。公司一贯重视市

值管理，主要以下方面部署：一是练好内功，提质增效，进一步提升

公司在物流园区、工业园区、住宅开发等不动产领域的资产运营管理

能力、规模和竞争优势，提高公司经营业绩；二是积极寻找发展新动

能，探索实践基金、REITs 等资本手段，逐步实现战略转型升级，关

注业务高质量与可持续性发展；三是在法律法规允许的范围内，积极

做好价值传播和管理工作。随着公司业绩持续增长和转型发展有序

实施，公司价值将会得到更加充分合理体现，并将为投资者提供预期

更好、质效更高的回报。 

10、公司资产减值损失是否已经充分计提? 

答：公司 2023 年已对部分房地产项目计提减值准备。公司时刻

关注市场、竞品及项目实现销售价格变化对存货可变现净值的影响，

严格遵守企业会计准则规定于资产负债表日进行减值测试。 

11、公司未来分红计划是否会调整？ 

答：公司主要业务均属于资金密集型，其中仓储物流业务处于

快速发展期。在综合分析公司实际情况、发展目标等因素的基础上公

司始终重视回报股东，坚持从长远的、可持续发展的角度出发，制定

分红方案。 

 



交流活动中，公司相关人员与投资者进行了充分的交流与沟

通，严格按照有关制度规定，没有出现未公开重大信息泄露等情况。 

附件清单（如有） 无 

日期 2024 年 4 月 25 日 

 


