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康龙化成（北京）新药技术股份有限公司投资者关系活动记录表 

编号：2024-03 

投资者关系 

活动类别 

□特定对象调研        □分析师会议 

□媒体采访            □业绩说明会 

□新闻发布会          □路演活动 

□现场参观  

√其他 （电话会议） 

参与单位名称及

人员姓名 

高盛证券、华泰证券、国盛证券、浙商证券、中金证券、长江证券、

招商证券、野村证券、招商国际、华泰证券、海通证券、中信建投、

广发证券、中信证券、国金证券、兴业证券、浙商证券、中欧基金、

汇丰晋信、汇添富基金、华夏基金、嘉实基金、华泰资产、信达澳

银、天弘基金、鹏华基金等 150 余家机构 200 余名参与人员 

时  间 2024 年 4 月 26 日 09:00-11:30 

地  点 公司会议室 

上市公司接待人

员姓名 
首席财务官、董事会秘书：李承宗先生 

投资者关系活动

主要内容介绍 

第一部分：公司管理层对 2024年一季度报告进行分析解读。 

2024年一季度整体情况： 

2024年一季度，公司实现营业收入 26.71亿元，同比下降 1.95%；归母

净利润 2.31 亿元，同比下降 33.80%；经调整非《国际财务报告准则》

归母净利润 3.39 亿元，同比下降 22.70%；经营活动所得现金流量净额

7.46 亿元，同比增长 40.65%。 

2024 年一季度，受到去年高基数和 CMC 服务交付节奏影响，收入阶

段性下降。客户需求已呈现出回暖的积极信号，公司有信心实现年初

制定的全年收入增长目标。第一季度，公司新签订单同比增长超过

20%，其中实验室服务新签订单同比增长超过 10%。虽然第一季度实

验室服务板块收入同比略微下降，但是环比 2023 年四季度，收入仍有

所增长，业务需求有望在 2024 年进一步回暖。CMC 服务新签订单同



比增长超过 40%，随着订单在后面几个季度陆续交付，CMC 板块全年

预计将保持增长，毛利率也会同步恢复。 

公司一季度利润下滑，主要是由于收入阶段性下降，叠加其他一些因

素所致。主要包括为了进一步实现规模效应，整合了上海、宁波、北

京地区的实验室服务业务，关闭上海地区实验室带来的一次性亏损；

公司绍兴部分在建工程转为固定资产后的折旧导致费用增加；员工数

量同比有所增加；2023 年一季度有生物资产公允价值变动收益但是

2024 年一季度没有相关收益；以及为偿还 H 股可转债新增银团贷款导

致的财务费用相应增加。 

公司经营性现金流表现强劲，而且回购可转债的资金已经到位，为维

护公司价值及股东权益，公司拟使用自有资金，以集中竞价交易方式

回购公司部分 A 股股票，回购总金额不低于 2 亿元且不超过 3 亿元，

本次回购股份后拟全部予以注销，并相应减少公司注册资本。同时，

公司拟提请股东大会进行一般性授权，同比例回购公司 H 股股份。 

2024年一季度各业务板块经营情况： 

实验室服务： 营业收入16.05亿元，同比下降2.92%；毛利率44.14%。 

CMC（小分子CDMO）服务：营业收入 5.82亿元，同比下降 2.67%；

毛利率 27.90%。 

临床研究服务：营业收入 3.92亿元，同比增长 4.60%，毛利率 9.32%。 

大分子和细胞与基因治疗服务：实现营业收入 9,143 万元，同比下降 

4.15%，毛利率-38.60%。 

  

第二部分：问答环节 

问：公司一季度新签订单同比增长 20%以上，主要原因以及后续持续

性怎么看？ 

答：一季度新签订单主要是去年底客户访问和询单方面的积极转化，

带动整个订单的快速增长，来自欧美等海外地区客户需求的驱动，包

括 biotech和 pharma 公司都有显著的增量驱动。 

问：新签订单到收入确认的周期多长？ 

答：实验室服务方面，新签订单预计转换体现会快一点，预计逐季度



环比改善。 

CMC 服务方面，项目的执行和交付需要周期，下半年会有更多交付。 

问：存量客户和新增客户当中，看到订单显著增长来自于老客户还是

新客户？生物医药法案的持续性影响？ 

答：CMC 板块项目早期向后期推进，增量订单是老客户的分子项目，

包括 biotech或者 pharma 或者 biotech产品被 pharma 收购。 

CMC 早期和实验室看到新客户也有比较好的趋势，新增客户数量来说

今年一季度和去年一季度差不多。 

截至目前，没有看到该项法案对获客的影响，与客户沟通也没有受到

法案的影响。通过当前客户访问量和在手订单角度观察，过去 1-2个月

很多海外客户来访审计，海外 healthcare 客户的回暖是非常明显的状

态。 

问：对于新签订单的进一步拆分？海外国内、订单价格和竞争程度的

变化？是行业回暖还是公司自身业务的结构驱动？ 

答：一季度情况海外订单增长带动明显。价格方面：海外服务价格保

持稳定，国内服务价格有一定的挑战。订单组成方面：既有行业需求

复苏的提升，也有相当一部分 CMC订单来自于自身业务模式从早期向

后期导流带动。 

问：公司未来各业务板块毛利率变化的趋势？ 

答：实验室服务板块毛利率一季度同比和环比均保持稳定。 

CMC 服务板块，CMC 希望能够实现收入端较快增长，以覆盖新增加

的折旧摊销和中国、英国增加的人员成本，目标是希望毛利率回到去

年全年的水平，或略微高一点。 

临床服务板块，同比去年，今年临床团队人员增加导致成本提高，同

时叠加今年临床执行的订单结构变化，临床服务板块毛利率有阶段性

压力。从目前看，临床毛利率后期有机会得到改善，毛利率增长来源

于两部分：一方面临床业务在快速发展过程中，收入持续增长带动的

人效提高。另一方面预计全球生物医药回暖趋势会持续，我们也会密

切关注临床业务趋势。预计临床板块员工会少量增加，具体增加数量

需根据业务进展适时配置。 



大分子 CDMO 和基因治疗服务板块，尚处于投入期，毛利率还是负的

状态。 

问：临床服务板块，临床 CRO和 SMO目前询单和签单的趋势情况，

一季度国内需求和竞争格局的边际变化？ 

答：临床研究服务的签单进展，有两个口径。一个口径是已双签的口

径，这个指标一季度同比略微下降，但从整体新签项目数量角度，项

目数量增加，服务价格有压力。另一口径是中标口径，即中标后还没

有完成双签，处于签约过程中，这个口径新增订单金额和去年同期是

持平的。 

问：2024 年一季度考虑到去年同期高基数，还是不错的，如果拆分实

验室化学和生物科学，怎么看待之后两个板块的展望？确实看到每个

季度的收入绝对值是上行的，是否会越来越乐观？ 

答：2024 年一季度环比 2023 年四季度在改善。一季度有春节，对实验

室板块有工时影响，包括生物科学和实验室化学都有工时损失，第二

季度环比会进一步改善。一季度收入角度，实验室化学还是略有下

降，但是生物科学保持了持续增长，未来趋势还是会持续。实验室化

学服务在陆续恢复当中，生物科学服务的范围和领域越来越多，服务

能力也在持续加强，康龙在生物科学服务领域的品牌效应不错，服务

效率也受到客户的广泛认可，预计生物科学发展会快于化学。 

管理层展望：从行业趋势、客户访问增加、客户在谈业务观察，公司

对今年业务需求恢复比较有信心，希望大家继续关注康龙化成。 

附件清单 
1、2024年4月26日投资者关系活动记录表附件之演示文稿（中文版） 

2、2024年4月26日投资者关系活动记录表附件之演示文稿（英文版） 

日期 2024 年 4 月 26 日 

注：本记录表有若干前瞻性陈述，该等前瞻性陈述并非历史事实，乃基于公司的信念、管理层所作出的假设以及

现时所掌握的资料而对未来事件做出的预测。尽管公司相信所做的预测合理，但是基于未来事件固有的不确定性，

前瞻性陈述最终或变得不正确。前瞻性陈述受到以下相关风险的影响，其中包括公司所提供的服务的有效竞争力、

能够符合扩展服务的时程表、行业竞争、紧急情况及不可抗力的影响。因此，投资者应注意，依赖任何前瞻性陈

述涉及已知及未知的风险。本记录表载有的所有前瞻性陈述需参照本部分所列的提示声明。本记录表所载的所有

信息仅以截至本次投资者活动召开当日做出为准，且仅基于当日的假设，除法律有所规定外，公司概不承担义务

对该等前瞻性陈述更新。 


