
 

 

证券代码： 002267                             证券简称：陕天然气 

 

陕西省天然气股份有限公司投资者关系活动记录表 

                                                   编号： 2024-001 

投资者关系活动类

别 

 特定对象调研         □ 分析师会议 

□ 媒体采访            □ 业绩说明会 

□ 新闻发布会          □ 路演活动 

□ 现场参观  

□ 其他 （请文字说明其他活动内容） 

活动参与人员 

富国基金：孙彬 基金经理、董治国 基金经理、武云泽 研

究员、薛阳 研究员 

华泰证券：王玮嘉 公用事业首席分析师、李晨 华东地

区销售负责人、李竞涵 销售经理、冯健豪 机构经理 

时间 2024 年 4 月 25 日 

地点 公司 13楼会议室 

形式 金融证券部、企管经营部、财务部 

交流内容及具体问

答记录 

1、请介绍公司情况和主营业务？ 

答：公司成立于 1995 年，2008 年 8 月上市，公司控股股东

为陕西燃气集团有限公司，持股比例 64.43%。主营业务包括

长输管道的建设运营管理和城市燃气销售。截至 2023 年末，

公司已建成投运靖西一、二、三线，关中环线、西安-商洛、

宝鸡、汉中、安康等天然气长输管道，总里程达 4,055 公里，

具备 170 亿立方米的年输气能力，形成覆盖全陕西省 11个市

（区）的天然气管网。城市燃气板块，公司下设 13家控、参

股子公司负责城市燃气经营和销售业务，累计发展用户超过

75万户。 

 

2、请介绍公司 2023 年度经营情况。 



 

 

答：报告期内公司实现营业收入 75.55 亿元，同比减少

11.27％，主要原因是代输占比进一步提升所致；实现净利润

5.44 亿元，同比减少 11.57%，系国际 LNG 原料气价格大幅下

降，可中断用户销气毛利下降所致；除去可中断用户收益部

分，其他统购及管输核心业务收益 2023 年整体表现较好，甚

至好于 2022 年度水平，基本每股收益 0.4894 元，加权平均

净资产收益率 8.50%。全年来看，四季度经营情况良好，利

润指标较上年同期有所增加，全年安全费用、维修费等成本

减少，综合导致公司全年经营指标有所修复。 

 

3、公司一季度经营情况。 

答：公司一季度，受资源供应及下游用户需求双向提升，同

时公司积极开始市场化销售业务等影响，公司输气量、营业

收入、利润等主要指标向好，同比增幅达到两位数。 

 

4、公司城市燃气板块利润大致是什么水平。 

答：公司城市燃气企业 2023 年全部实现盈利，整体利润大概

是 5000 多万元，渭南天然气利润最高，约 2300 多万元，城

燃公司、汉中公司利润均超过 1000 万元。 

 

5、公司折旧情况如何，有望下降吗？ 

答：公司管道折旧政策期限为 30年，管道折旧目前看还处在

较高水平，年折旧成本约 3.8 亿元。2023 年折旧较 2022 年

增加 1%，未来应该还会保持这个水平一段时间，但总体管道

折旧趋于稳定。 

 

6、公司财务费用情况，未来是否还能有所下降。 

答：公司持续控制财务费用降低公司成本，近年来，公司财

务费用持续下降，在有息负债基本稳定的情况下，财务费用

已由 2014 年 2.16 亿元，降至 2023 年不到 8000 万元。2018



 

 

年至今每年下降。未来，在利率不发生大幅波动的情况下，

公司财务费用水平仍将保持稳定，具体视项目开展情况而定。 

 

7、气源主要采购自哪里，购气来源及结构如何？中石油、

延长石油采购成本情况如何？ 

答：公司天然气采购主要来自中石油销售陕西分公司和延长

石油集团，从总运销气量来看中石油占比略高于延长石油集

团，为公司前两大天然气资源方，合计占比超 95%。按照目

前最新价格看，中石油天然气采购价格在基准价基础上均有

不同程度上浮。 

 

8、如何看陕西省下游市场需求。 

答：整体看，得益于人口流入、工业需求增加，陕西省特别

是西安地区天然气消费量常年保持较好增速，反应到公司销

气量来看，也基本保持同比例增幅，预计未来仍将保持增长。 

 

9、陕西省管输费定价情况如何？ 

答：价格主管机构发改委成本监审局预计今年将开展天然气

管道运输价格成本监审工作，该成本监审每 3 年一次。2018、

2021 年分别进行过一次，均有不同程度降幅。相比全国，由

于陕西地区供暖及工业用户占比小等原因，季节差明显，因

此陕西省负荷率(60%)比全国的 70%低，陕西省内核价全投资

准许收益率要求从全国的 8%下降到 7%，公司基本达到该负荷

率水平。具体价格变化也等 2024 年成本监审结果出台后确

定。 

 

10、公司的分红政策是怎么样的？未来还有可能长期继续高

比例分红吗？ 

答：公司一直以来实施稳健的现金分红政策，近年来，公司

维持较高的现金分红比例以回报广大投资者，远超分红政策



 

 

要求和市场水平。近三年（2021-2023 年度），公司现金分红

总金额超 13亿元，股利支付率约为 84.4%，保持较高水平。

未来，公司具体分红金额也将结合资本开支、自身经营情况

确定，但持续现金分红回报市场投资者的总体目标不变。 

 

11、公司未来再融资、资本运作情况。 

答：现阶段，公司将结合未来铜白潼管网建设、渝西线规划

管网等进展和资本开支情况，适时开展股权再融资，满足公

司生产建设和发展需要。同时，公司积极配合推进管输公司

涉气资产及业务整合工作，待达到注入条件后，将按照相关

法定程序实施资产注入工作。 

 

关于本次活动是否

涉及应披露重大信

息的说明 

无 

活动过程中所使用

的演示文稿、提供的

文档等附件（如有，

可作为附件） 

无 

 

 


