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证券代码：002532                                   证券简称：天山铝业 

天山铝业集团股份有限公司 

投资者关系活动记录 

编号：2024-002 

投资者关系

活动类别 

 特定对象调研         分析师会议 

 媒体采访             业绩说明会 

 新闻发布会           路演活动 

 现场参观             电话会议 

主要参与单

位名称及人

员姓名 

长江证券、西部证券、中信建投证券、信达证券、东北证券、东

海证券、东方红资管、东方证券、德邦证券、复胜资产、高竹基

金、光证资管、国海证券、国金证券、国泰君安证券、国投证券、

国信证券、国信资管、国盛证券、国联证券、海创基金、海通国

际、海通资管、华安证券、华安基金、华宝信托、华金证券、华

泰资产、华曦资本、华源证券、钧鸣资本、弥远投资、米利都基

金、浦发银行、山合投资、上海国鸣资管、上海雷钧资管、上海

苓茏资管、上海石舍资管、上海银叶投资、上海元泓投资、上海

远希私募、上海证券、上海贵源投资、开源证券、太平养老、天

虫资本、天风证券、希瓦资产、湘财基金、鑫鼎基金、易方达基

金、银河证券、圆信永丰基金、长信基金、招商证券、浙江居正

资管、浙商证券、正心谷资本、中庚基金、中航证券、中邮证券、

PCCW、咏明资产等 

时间 2024 年 4 月 26 日 16:00-17:30 

地点 
上海浦东陆家嘴世纪大道 8 号上海国金中心丽思卡尔顿酒店 3 楼

大宴会厅 1 

上市公司接

待人员姓名 

实控人兼董事曾超懿、董事长兼总经理曾超林、副总经理李亚洲、

副总经理兼董事会秘书周建良、财务总监胡春华 

投资者关系 1. 公司新疆还有 20 万吨电解铝指标，这个指标有没有更快
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活动主要内

容介绍 

落地的可能性？另外公司在电解铝生产使用绿电方面有什么规

划？ 

答：公司 20 万吨尚未建设的电解铝合规产能指标一直是有

效的，公司正在积极与地方政府进行洽谈，涉及电力资源和基础

设施配置等方面，在逐步落实各方面保障的情况下，公司会积极

寻求未建产能指标的落地。 

新疆在绿电方面有独特的优势，石河子地区拥有丰富的光照

资源，非常适合发展光伏，我们也注意到石河子连同附近的昌吉

片区，规划的光伏电站已达到 6GW。公司未来会考虑更多地使用

光伏发电，提升外购电中新能源发电的占比。 

2. 能否进一步介绍公司在光伏发电方面的规划和考虑？ 

答：公司在光伏发电方面有一个整体的考虑，我们一直以来

与当地政府就光伏的布局保持着密切沟通。我们注意到，在最近

一两年时间里，光伏市场发生了较大的变化，组件采购价格有了

较为明显的下降，因此我们会更主动，选择权也会更多。石河子

以及周边地区光伏电站规划的数量越来越多，我们可以采取与别

人合资，或者外购绿电，也可以自建光伏电站，方式是非常灵活

的。另外，石河子拥有自身的局域电网，在能源结构调整方面具

有先天优势。我们会综合比较各种方案，统筹规划公司未来在光

伏发电方面的具体做法。 

3. 请介绍一下公司印尼氧化铝项目的整体建设进度情况？ 

答：公司印尼氧化铝项目正在办理土地、环评以及建设许可

的相关手续，目前进展顺利，已被列入印尼国家战略项目清单。

该项目建设已进入设计阶段，包括氧化铝工厂以及配套园区及码

头的设计规划。 

4. 公司在印尼氧化铝和铝土矿都有一个非常明晰的规划，

未来会不会考虑在印尼建设工业园，引入上下游其他合作方，把

印尼的布局进一步做大？ 

答：印尼从自然资源方面来说，是十分适合铝产业链布局的。
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我们在铝土矿和氧化铝布局方面做了一个比较大的统筹安排，未

来我们自己的产业园区建成后是具备后续建设电解铝或其他铝

加工的条件的。当然首先我们会聚焦于氧化铝项目的建设，以及

配套基础设施的建设和完善，等到相关基础设施全面建成后，产

业链的延伸可以带来综合成本的下降。 

     5.  公司印尼氧化铝项目的投资回报率情况如何？ 

答：公司印尼氧化铝项目将使用自有的铝土矿资源，生产成

本远低于国内目前氧化铝生产的平均水平，按当前氧化铝的市场

价格测算，项目的投资回报率还是比较可观的。另外，值得注意

的是，印尼项目的建设需要较长的时间，包括各类审批及相关设

施的建设，预计未来印尼的其他产能释放也不会很快，行业整体

格局还是不错的。 

6. 公司电池铝箔客户的认证进展情况如何，另外，今年的产

量预期是多少？ 

答：公司石河子铝箔坯料生产基地及江阴铝箔生产基地均在

进行设备安装及调试，已有部分产品出货，已完成超过 40 家客

户的试单和 10 多家客户的认证，这里面以动力电池厂商、储能

电池厂商、涂炭厂为主。产量方面，2024 年公司铝箔及铝箔坯料

产量指引为 10 万吨。 

7. 公司从一体化产业链的角度，对于下游电池铝箔的成本

方面会不会有什么优势？ 

答：公司在铝产业链布局方面一体化的优势非常明显，我们

也一直在探索如何把上游电解铝产业的优势发挥出来支持公司

下游铝深加工产业。对于铝箔坯料环节，我们使用自产铝液，可

根据客户需求进行定制化生产，同时石河子的电费和天然气费用

相较于内地优势明显，使公司的铝箔坯料在品质和成本方面具有

优势。就当前坯料市场的格局来看，产品良率和一致性的差异还

是比较大的，从而限制了合格坯料的供应量。另外，我们可以看

到，在当前铝箔加工行业竞争加剧的情况下，行业格局未来会逐
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步优化，具有成本优势的企业会取得更大的份额。 

8. 公司在几内亚布局了铝土矿，未来在非洲，公司会有产业

链延伸的规划吗？ 

答：几内亚拥有丰富的铝土矿资源，但相对来说，基础设施

比较落后，另外几内亚缺乏煤炭等电力资源，就铝产业链布局而

言，先天条件不如印尼。公司认为第一步是走到印尼，积累在境

外建设和运营氧化铝工厂的经验和资源，为下一步在其他地区发

展和延伸产业链奠定更好的基础。 

附件清单 

（如有） 
无 

日期 2024 年 4 月 29 日 

 


