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证券代码：300338                                                                      证券简称：开元教育 

开元教育科技集团股份有限公司 

2023 年度商誉减值测试报告 

一、是否进行减值测试 

是 □否 

二、是否在减值测试中取得以财务报告为目的的评估报告 

是 □否 

资产组名称 评估机构 评估师 评估报告编号 评估价值类型 评估结果 

上海恒企公司资

产组组合 

福建华成房地产

土地资产评估有

限公司 

傅雪琴、陈浩 

闽华成评报

(2024)资字第

Z0016 号 

本次评估的价值

类型为可收回金

额 

经过分析测算，

恒企教育公司资

产组在 2023 年

12 月 31 日的预

计 未来现金流量

的现值为

1,937.06 万元。 

上海天琥公司资

产组组合 

福建华成房地产

土地资产评估有

限公司 

傅雪琴、陈浩 

闽华成评报

（2024）资字第

Z0018 号 

本次评估的价值

类型为可收回金

额 

经过分析测算，

上海天琥公司资

产组在 2023 年

12 月 31 日的预

计 未来现金流量

的现值为

5,672.00 万元。 

中大英才公司资

产组组合 

福建华成房地产

土地资产评估有

限公司 

傅雪琴、陈浩 

闽华成评报

（2024）资字第

Z0017 号 

本次评估的价值

类型为可收回金

额 

经过分析测算，

中大英才公司资

产组在 2023 年

12 月 31 日的预

计 未来现金流量

的现值为

11,033.00 万

元。 

三、是否存在减值迹象 

资产组名称 
是否存在减值

迹象 
备注 是否计提减值 备注 减值依据 备注 

上海恒企公司

资产组组合 
其他减值迹象  是  专项评估报告  

上海天琥公司

资产组组合 
其他减值迹象  是  专项评估报告  

中大英才公司 不存在减值迹  否  专项评估报告  
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资产组组合 象 

四、商誉分摊情况 

单位：元 

资产组名称 
资产组或资产组

组合的构成 

资产组或资产组

组合的确定方法 

资产组或资产组

组合的账面金额 
商誉分摊方法 分摊商誉原值 

上海恒企公司资

产组组合 

与商誉相关的经

营性长期资产组

成，包括固定资

产、无形资产、

长期待摊费用、

开发支出等 

相关资产组从企

业合并的协同效

应中受益的资产

组，并且不大于

按照 《企业会计

准则第 35 号--

分部报告》所确

定的报告分部 

20,199,272.96 

商誉已分摊至独

立资产组，不存

在和其他资产组 

组合需要分摊的

情况。 

164,258,700.63 

上海天琥公司资

产组组合 

与商誉相关的经

营性长期资产组

成，包括固定资

产、无形资产、

长期待摊费用、

开发支出等 

相关资产组从企

业合并的协同效

应中受益的资产

组，并且不大于

按照 《企业会计

准则第 35 号--

分部报告》所确

定的报告分部 

4,012,737.58 

商誉已分摊至独

立资产组，不存

在和其他资产组 

组合需要分摊的

情况。 

77,448,108.95 

中大英才公司资

产组组合 

与商誉相关的经

营性长期资产组

成，包括固定资

产、无形资产、

长期待摊费用、

开发支出等 

相关资产组从企

业合并的协同效

应中受益的资产

组，并且不大于

按照 《企业会计

准则第 35 号--

分部报告》所确

定的报告分部 

7,534,203.75 

商誉已分摊至独

立资产组，不存

在和其他资产组 

组合需要分摊的

情况。 

102,380,030.60 

资产组或资产组组合的确定方法是否与以前年度存在差异 

□是 否 

五、商誉减值测试过程 

1、重要假设及其理由 

（一）基本假设 

1、交易假设 

交易假设是假定所有待评估资产已经处在交易的过程中，评估师根据待

评估资产的交易条件等模拟市场进行估价。交易假设是资产评估得以进行的

一个最基本的前提假设。 

2、公开市场假设 
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公开市场假设，是假定在市场上交易的资产，或拟在市场上交易的资产，

资产交易双方彼此地位平等，彼此都有获取足够市场信息的机会和时间，以

便于对资产的功能、用途及其交易价格等作出理智的判断。公开市场假设以

资产在市场上可以公开买卖为基础。 

3、资产持续经营假设 

资产持续经营假设是指评估时需根据被评估资产按目前的用途和使用的

方式、频度、环境等情况继续使用，或者在有所改变的基础上使用，相应确

定评估方法、参数和依据。 

4、企业持续经营的假设。 

企业持续经营的假设是指资产组经营单位将保持持续经营，并在经营方

式上与现状保持一致。 

（二）一般假设 

1、假设评估基准日后，资产组经营单位及其经营环境所处的政治、经济、

社会等宏观环境不发生影响其经营的重大变动。 

2、除评估基准日政府已经颁布和已经颁布尚未实施的影响资产组经营单

位经营的法律、法规外，假设收益期内与资产组经营单位经营相关的法律、

法规不发生重大变化。 

3、假设评估基准日后资产组经营单位经营所涉及的汇率、利率、税赋及

通货膨胀等因素的变化不对其收益期经营状况产生重大影响（考虑利率在评

估基准日至报告日的变化）。 

4、假设评估基准日后不发生影响资产组经营单位经营的不可抗拒、不可

预见事件。 

5、假设资产组经营单位及其资产在未来收益期持续经营并使用。 
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6、假设未来收益期内资产组经营单位所采用的会计政策与评估基准日在

重大方面保持一致，具有连续性和可比性。 

7、假设未来收益期资产组经营单位经营符合国家各项法律、法规，不违

法。 

8、假设资产组经营单位经营者是负责的，且管理层有能力担当其责任，

在未来收益期内资产组经营单位主要管理人员和技术人员不发生影响其经营

变动的重大变更，管理团队稳定发展，管理制度不发生影响其经营的重大变

动。 

9、假设委托人和资产组经营单位提供的资料真实、完整、可靠，不存在

应提供而未提供、资产评估专业人员已履行必要评估程序仍无法获知的其他

可能影响评估结论的瑕疵事项、或有事项等。 

10、假设资产组经营单位未来收益期不发生对其经营业绩产生重大影响

的诉讼、抵押、担保等事项。 

11、假设资产组经营单位未来收益期不发生对其经营业绩产生重大影响

的诉讼、抵押、担保等事项； 

12、无其它不可抗力及不可预见因素对企业造成重大不利影响。 

（三）特殊假设 

1、资产组经营单位经营范围、经营方式、管理模式等在保持一贯性的基

础上，能随着市场和科学技术的发展，进行适时调整和创新。 

2、资产组经营单位所申报的资产不存在产权纠纷及其他经济纠纷事项。 

3、资产组经营单位的生产经营及与生产经营相关的经济行为符合国家法

律法规。 
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4、未来的贷款利率、增值税和附加税率、企业所得税税率等不发重大变

化。 

5、假设资产组经营单位未来收益期应纳税所得额的金额与利润总额基本

一致，不存在重大的永久性差异和时间性差异调整事项。 

6、假设资产组经营单位未来收益期保持与评估预测期相近的应收账款和

应付账款周转情况，不发生重大差异的拖欠货款情况。 

7、假设资产组经营单位未来收益期经营现金流入、现金流出为均匀发生，

不会出现年度某一时点集中确认收入的情形。 

8、假设折现年限内将不会遇到重大的销售款回收方面的问题（即坏账情

况），无其他人力不可抗拒因素及不可预见因素，造成对资产组经营单位重

大不利影响。 

9、资产组经营单位在未来经营期内的资产构成，主营业务、产品类型、

收入与成本的构成以及销售策略和成本控制等保持与基准日一致。不考虑未

来可能由于管理层、经营策略、关联企业经营模式以及商业环境等变化导致

的资产规模、构成以及主营业务、产品类型等状况的变化。 

10、本次评估不考虑评估基准日后资产组经营单位发生的对外股权投资

项目对其价值的影响。 

11、在未来的经营期内，资产组经营单位的各项期间费用的构成不会在

现有基础上发生大幅的变化，仍将保持其近期的变化趋势持续。鉴于企业的

货币资金或其银行存款等在经营过程中频繁变化或变化较大，本报告的财务

费用评估时不考虑其存款产生的利息收入、交易手续费，也不考虑汇兑损益

等不确定性损益。 
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12、资产评估专业人员对委估资产的现场勘察仅限于其外观和使用状况，

并未对结构等内在质量进行测试，故不能确定其有无内在缺陷。本报告以委

估资产内在质量符合国家有关标准并足以维持其正常使用为假设条件。 

13、假设资产组现有的各类证照和各项许可资质到期后可续期。 

14、根据科技部、财政部、税务总局联合下发的《关于修订印发〈高新技术

企业认定管理办法〉的通知》（国科发火〔2016〕32 号）及配套文件《关于

修订印发〈高新技术企业认定管理工作指引〉的通知》（国科发火〔2016〕

195 号》文件规定，恒企教育公司于 2022 年 12 月 14 日通过高新技术企业认

定，并分别取得了编号为 GR202231003819 的高新技术企业证书，故该公司

2024 年度可享受 15%的企业所得税优惠税率。本次评估假设企业未来经营期

限内仍可连续获得高新技术企业所得税优惠政策。 

2、整体资产组或资产组组合账面价值 

单位：元 

资产组名称 

归属于母公司股

东的商誉账面价

值 

归属于少数股东

的商誉账面价值 

全部商誉账面价

值 

资产组或资产组

组合内其他资产

账面价值 

包含商誉的资产

组或资产组组合

账面价值 

上海恒企公司资

产组组合 
164,258,700.63  164,258,700.63 20,199,272.96 184,457,973.59 

上海天琥公司资

产组组合 
43,370,941.01 34,077,167.94 77,448,108.95 4,012,737.58 81,460,846.53 

中大英才公司资

产组组合 
71,666,021.42 30,714,009.18 102,380,030.60 7,534,203.75 109,914,234.35 

3、可收回金额 

（1） 公允价值减去处置费用后的净额 

适用 □不适用 

单位：元 

资产组名称 公允价值层次 
公允价值获取方

式 
公允价值 处置费用 

公允价值减去处

置费用后的净额 

上海天琥公司资

产组组合 
 

根据公平交易中

资产组的销售协

议价格减去可直

接归属于该资产

组处置费用后的

56,920,859.25 204,500.00 56,720,000.00 
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金额确定 

前述信息是否与以前期间不一致 

□是 否 

其他说明： 

□适用 不适用 

（2） 预计未来现金净流量的现值 

适用 □不适用 

单位：元 

资产组

名称 

预测期

间 

预测期

营业收

入增长

率 

预测期

利润率 

预测期

净利润 

稳定期

间 

稳定期

营业收

入增长

率 

稳定期

利润率 

稳定期

净利润 
折现率 

预计未

来现金

净流量

的现值 

上海恒

企公司

资产组

组合 

5 年：

2024 年

-2028

年 

2024-

2028 年

分别为-

70.92%

、

0.72%、

0.75%、

0.78%、

0.81% 

2024-

2028 年

分别为-

11.73%

、

1.45%、

8.62%、

7.64%、

8.04% 

前 2024

年-2028

年合

计：

545.37

万元 

2028 年

后 
 - 7.58% 

税前

292.32

万元 

税前

13.34% 

 1,937

.06 万

元 

中大英

才公司

资产组

组合 

5 年：

2024 年

-2028

年 

2024-

2028 年

分别为

3.74%、

4.93%、

4.96%、

4.99%、

5.02% 

2024-

2028 年

分别为

6.58%、

8.76%、

9.91%、

11.14%

、

12.60% 

税前

2024 年

-2028

年合

计：

6,625.8

2 万元 

2028 年

后 
 - 12.81% 

 税前

1,878.8

5 万元 

税前

14.15% 

 11,03

3.00 万

元 

预测期营业收入增长率是否与以前期间不一致 是 

预测期利润率是否与以前期间不一致 是 

预测期净利润是否与以前期间不一致 是 

稳定期营业收入增长率是否与以前期间不一致 是 

稳定期利润率是否与以前期间不一致 是 

稳定期净利润是否与以前期间不一致 是 

折现率是否与以前期间不一致 是 

其他说明： 

□适用 □不适用 

4、商誉减值损失的计算 

单位：元 

资产组名称 

包含商誉的资

产组或资产组

组合账面价值 

可收回金额 
整体商誉减值

准备 

归属于母公司

股东的商誉减

值准备 

以前年度已计

提的商誉减值

准备 

本年度商誉减

值损失 

上海恒企公司

资产组组合 

184,457,973.

59 

19,370,595.5

1 

165,087,378.

08 

165,087,378.

08 

680,689,294.

19 

164,258,700.

63 

上海天琥公司 81,460,846.5 56,720,000.0 24,740,846.5 13,854,874.0 21,720,281.9 13,854,874.0
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资产组组合 3 0 3 6 3 6 

中大英才公司

资产组组合 

109,914,234.

35 

110,330,000.

00 
  

93,520,790.5

3 
 

六、未实现盈利预测的标的情况 

单位：元 

标的名称 对应资产组 商誉原值 
已计提商誉

减值准备 

本年商誉减

值损失金额 

是否存在业

绩承诺 

是否完成业

绩承诺 
备注 

上海恒企专

修学院有限

公司 

上海恒企公

司资产组组

合 

844,947,99

4.82 

680,689,29

4.19 

164,258,70

0.63 
否   

上海天琥云

教育科技有

限公司 

上海天琥公

司资产组组

合 

65,091,222

.94 

21,720,281

.93 

13,854,874

.06 
否   

中大英才

（北京）网

络教育科技

有限公司 

中大英才公

司资产组组

合 

165,186,81

1.95 

93,520,790

.53 
 否   

七、年度业绩曾下滑 50%以上的标的情况 

单位：元 

标的名称 对应资产组 商誉原值 
已计提商誉

减值准备 

本年商誉减

值损失金额 

首次下滑

50%以上的

年度 

下滑趋势是

否扭转 
备注 

上海恒企专

修学院有限

公司 

上海恒企公

司资产组组

合 

844,947,99

4.82 

680,689,29

4.19 

164,258,70

0.63 
2019 年度 是  

上海天琥云

教育科技有

限公司 

上海天琥公

司资产组组

合 

65,091,222

.94 

21,720,281

.93 

13,854,874

.06 
2019 年度 是  

中大英才

（北京）网

络教育科技

有限公司 

中大英才公

司资产组组

合 

165,186,81

1.95 

93,520,790

.53 
 2019 年度 是  

八、未入账资产 

□适用 不适用 
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