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关于大连美吉姆教育科技股份有限公司 

2023 年度无法表示意见审计报告的专项说明 

 

致同专字（2024）第 110A010410 号 

 

大连美吉姆教育科技股份有限公司全体股东： 

我们接受委托，审计了大连美吉姆教育科技股份有限公司（以下简称美

吉姆公司）2023 年度财务报表，包括 2023 年 12 月 31 日的合并及公司资产负

债表，2023 年度的合并及公司利润表、合并及公司现金流量表、合并及公司

股东权益变动表和相关财务报表附注，并于 2024 年 4 月 28 日出具了无法表

示意见的审计报告（致同审字（2024）第 110A016895 号）。我们的审计是依

据中国注册会计师执业准则进行的。 

根据中国证券监督管理委员会《公开发行证券的公司信息披露编报规则

第 14 号——非标准审计意见及其涉及事项的处理》及《深圳证券交易所股

票上市规则》的相关要求，我们对本所就该公司上述财务报表出具的无法表

示意见说明如下： 

一、审计报告中无法表示意见事项的内容 

（一）商誉、使用寿命不确定的特许经营权减值测试 

如财务报表附注五、11、无形资产，附注五、12、商誉所述，美吉姆公

司聘请管理层专家对涉及天津美杰姆教育科技有限公司无形资产（具体为

“美吉姆(MyGym)”品牌特许经营权和相关商标许可权【独占权】）可回收

价值、合并天津美杰姆教育科技有限公司（以下简称天津美杰姆）确认的商

誉资产组可收回金额进行了以财务报告为目的减值测试评估，并出具了评估

报告。 

在无形资产-“美吉姆(MyGym)”品牌特许经营权和相关商标许可权【独占

权】减值测试评估报告中，以持续经营假设、管理层负责、称职、有效管理

为前提，采用收益法分别对无形资产的预计未来现金流量现值和公允价值减

处置费用后的净额进行评估，并以二者中的高者（即预计未来现金流量现值）

作为可收回金额。 
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在商誉减值测试评估报告中，以企业持续经营假设、管理层合法合规勤

勉尽职履行经营管理职能、保持现有经营模式持续经营等为前提，分别采用

预计未来现金流量现值、公允价值减处置费用后的净额对商誉资产组进行评

估，并以二者中的较高者（即公允价值减处置费用后的净额）作为商誉所在

资产组的可收回金额。其中，商誉资产组的公允价值采用“成本加和法”，

分别对资产组内除商誉外的各项资产（固定资产、无形资产、使用权资产、

长期待摊费用）采用不同的方法进行评估，无形资产中的“美吉姆(MyGym)”

品牌特许经营权和相关商标许可权【独占权】的公允价值直接采用了无形资

产减值测试评估报告中的最终估值结果。 

在前述无形资产和商誉减值测试中，预测期 2024 年收入下降、2025 年

至 2028 年收入小幅增长。评估报告的特别事项说明中特别提示“基于当前

门店数量在力争保量增效的前提下，测算各年及永续年预计净现金流量均为

负数，故在采取开发业务、保量增效等相关措施取得大幅度进展前，公司的

持续经营具有重大的不确定性。本次评估过程中，我们与委托人和其他相关

当事人就相关持续经营等事项进行了沟通，在沟通过程中，委托人承诺将采

取一切必要和有效的措施保证公司继续运营直到走上良性发展的轨道，但对

其实际运营和最终效果当前难以作出准确的判断，在持续发生难以维持正常

经营或发生重大的业务事件如出现持续的大规模闭店风险并导致可能出现因

无法退还儿童家长所缴纳的学费而引起重大舆情翻沸等可能酿成的维稳事件，

则可能出现评估报告中的假设前提无实现之可能，乃至对评估结论产生重大

影响”。 

于 2023 年度，美吉姆加盟中心经营困难、大量闭店，当年关闭 203 家；

自 2024 年初至审计报告报出日止，净减少 64 家，历史期加盟费和权益金回

款周期逐年延长。在此情况下，连同本文（四）中所述的持续经营重大不确

定性，导致我们无法就无形资产-“美吉姆(MyGym)”品牌特许经营权和相关

商标许可权【独占权】、商誉相关资产组的减值测试评估假设前提、方法及

所依据的基础预测数据的合理性做出评价。因此我们无法获取充分、适当的

审计证据以判断管理层对于无形资产-“美吉姆(MyGym)”品牌特许经营权和

相关商标许可权【独占权】、商誉相关资产组以持续经营假设的基础上进行

减值测试是否恰当。 

（二）转让合并范围内子公司股权的相关交易 



 

 

美吉姆公司下属子公司天津美智姆教育科技有限公司（以下简称天津美

智姆）于 2023 年 8 月 31 日与自然人覃远亮签订了股权转让协议，将其持有

的重庆美渝姆教育科技有限公司（以下简称美渝姆）、重庆美佳姆文化传播

有限公司（以下简称美佳姆）67%的股权以 0 元对价全部转让给覃远亮。截

至 2023 年 12 月 31 日，本次股权转让的工商变更登记手续尚未完成。美渝姆、

美佳姆已于 2023 年 6 月闭店，停止运营，两家公司在办理档案和资产移交过

程中出现不同程度的财务档案缺失及实物资产遗失问题，我们未能获取审计

所需资料。天津美智姆于 2023 年 7 月 31 日与自然人卫继平签订了股权转让

协议，将其持有的上海美裕文化传播有限公司（以下简称上海美裕）、上海

培幼文化传播有限公司（以下简称上海培幼）67%的股权以 0 元对价全部转

让给卫继平。上海美裕和上海培幼分别于 2023 年 8 月 31 日、2023 年 8 月 30

日完成工商变更登记手续，于 2023 年 9 月闭店，停止运营。在对两家公司转

让前的财务状况和经营成果进行审计时，管理层以子公司控制权已转让为由，

未能提供审计所需资料。 

美吉姆公司于 2023 年 5 月 31 日与北京潮阳科技有限公司（以下简称北

京潮阳公司）签订了股权转让协议，将其持有的天津美智姆 49%的股权以 0

元对价转让给北京潮阳公司，于 2023 年 7 月 7 日完成工商变更登记手续。我

们未能获取用以判断美吉姆公司与北京潮阳公司是否存在关联关系以及交易

实质的相关审计资料。 

我们无法获取充分、适当的审计证据，同时亦无法实施其他有效的替代

审计程序，就上述子公司股权转让事项、财务状况、经营业绩等在美吉姆公

司合并报表中的影响做出判断，因此，我们无法确定是否有必要于财务报表

中对上述子公司相关的会计事项做出调整，也无法确定应调整金额及对财务

报表披露的影响。 

（三）重大资产重组业绩补偿 

如财务报表附注五、2、交易性金融资产和附注十三、2、业绩补偿所述，

美吉姆公司控股子公司启星未来（天津）教育咨询有限公司（以下简称启星

未来）因重大资产重组业绩承诺补偿事项向北京仲裁委员会提起了对交易对

手方的仲裁申请。截至本报告报出日止，上述仲裁案件尚在仲裁中。 



 

 

于 2024 年 2 月 29 日，交易对手方之一王沈北提出不认可该仲裁案件交

易对手方代理律师作为其代理人以及发表的代理意见。2024 年 3 月 19 日，

王沈北称罗为在未经王沈北同意的情况下代为签署了《承诺函》，对其不具

有法律效力。王沈北于同日以美吉姆公司、启星未来为被告、以罗为为第三

人，向天津市滨海新区人民法院提起民事诉讼，请求法院确认《承诺函》对

王沈北不发生效力。 

基于上述业绩补偿发生的重大变化情况，我们无法对业绩补偿相关事项

获取充分、适当的审计证据，无法判断业绩补偿公允价值计量及业绩补偿事

项相关的其他报表项目列报的准确性，无法确定是否有必要于财务报表中就

此做出调整，也无法确定应调整金额及对财务报表披露的影响。 

（四）与持续经营相关的重大不确定性 

如财务报表附注二、2、持续经营和附注十三、1、与持续经营相关的重

大不确定性所述，2021 年度、2022 年度、2023 年度美吉姆公司归属于母公司

股东的净亏损分别为 19,814.47 万元、43,982.52 万元、94,920.99 万元，经营活

动产生的现金流净额分别 3,780.41 万元、-7,094.50 万元、-7,308.46 万元；截至

2023 年 12 月 31 日，美吉姆公司归属于母公司股东权益为-46,036.10 万元，公

司资金流动性紧张，2023 年末货币资金余额 14,518.18 万元，一年内到期的非

流动负债 7,525.81 万元，将于 2025 年 7 月 31 日到期的长期借款为 1.59 亿元

（2025 年 7 月 2 日到期 1 亿元，2025 年 7 月 31 日到期 0.59 亿元），2023 年度

签约美吉姆加盟中心关闭 203 家，加盟中心数量呈急剧下降趋势。近年来，

董事会、监事会以及管理层人员变动频繁，控股股东及实际控制人存在资金

链风险，前董事长失联，对美吉姆公司生产经营计划的落实及规范管理造成

较大影响。以上事项连同财务报表附注十一、1、重要的承诺事项所述，表

明美吉姆公司持续经营存在重大不确定性。虽然管理层已经在报表附注中披

露了拟采取的措施，但我们认为，该等应对措施的可行性存在重大不确定性，

且未能提供消除重大不确定性的切实措施。因此我们无法获取充分、适当的

审计证据以判断管理层在持续经营假设的基础上编制财务报表是否适当。 

 

二、合并财务报表整体重要性水平 



 

 

我们在美吉姆公司 2023 年度财务报表审计中，根据《中国注册会计师

审计准则第 1221 号——计划和执行审计工作时的重要性》的相关规定，以

美吉姆公司近三年平均营业收入的 1%计算了合并财务报表整体重要性水平，

金额为 198.60 万元。重要性水平的计算方法较上一年度没有变化。 

 

三、发表无法表示意见的理由和依据 

1、商誉、使用寿命不确定的特许经营权减值测试 

美吉姆公司聘请管理层专家对涉及天津美杰姆教育科技有限公司无形资

产（具体为“美吉姆 (MyGym)”品牌特许经营权和相关商标许可权【独占

权】）可回收价值、合并天津美杰姆教育科技有限公司（以下简称天津美杰

姆）确认的商誉资产组可收回金额进行了以财务报告为目的减值测试评估，

并出具了评估报告。 

在无形资产-“美吉姆(MyGym)”品牌特许经营权和相关商标许可权【独占

权】减值测试评估报告中，以持续经营假设、管理层负责、称职、有效管理

为前提，采用收益法分别对无形资产的预计未来现金流量现值和公允价值减

处置费用后的净额进行评估，并以二者中的高者（即预计未来现金流量现值）

作为可收回金额。 

在商誉减值测试评估报告中，以企业持续经营假设、管理层合法合规勤

勉尽职履行经营管理职能、保持现有经营模式持续经营等为前提，分别采用

预计未来现金流量现值、公允价值减处置费用后的净额对商誉资产组进行评

估，并以二者中的较高者（即公允价值减处置费用后的净额）作为商誉所在

资产组的可收回金额。其中，商誉资产组的公允价值采用“成本加和法”，

分别对资产组内除商誉外的各项资产（固定资产、无形资产、使用权资产、

长期待摊费用）采用不同的方法进行评估，无形资产中的“美吉姆(MyGym)”

品牌特许经营权和相关商标许可权【独占权】的公允价值直接采用了无形资

产减值测试评估报告中的最终估值结果。 

在前述无形资产和商誉减值测试中，预测期 2024 年收入下降、2025 年

至 2028 年收入小幅增长。评估报告的特别事项说明中特别提示“基于当前

门店数量在力争保量增效的前提下，测算各年及永续年预计净现金流量均为

负数，故在采取开发业务、保量增效等相关措施取得大幅度进展前，公司的



 

 

持续经营具有重大的不确定性。本次评估过程中，我们与委托人和其他相关

当事人就相关持续经营等事项进行了沟通，在沟通过程中，委托人承诺将采

取一切必要和有效的措施保证公司继续运营直到走上良性发展的轨道，但对

其实际运营和最终效果当前难以作出准确的判断，在持续发生难以维持正常

经营或发生重大的业务事件如出现持续的大规模闭店风险并导致可能出现因

无法退还儿童家长所缴纳的学费而引起重大舆情翻沸等可能酿成的维稳事件，

则可能出现评估报告中的假设前提无实现之可能，乃至对评估结论产生重大

影响”。 

于 2023 年度，美吉姆加盟中心经营困难、大量闭店，当年关闭 203 家；

自 2024 年初至审计报告报出日止，净减少 64 家，历史期加盟费和权益金回

款周期逐年延长。在此情况下，连同本文（四）中所述的持续经营重大不确

定性，导致我们无法就无形资产-“美吉姆(MyGym)”品牌特许经营权和相关

商标许可权【独占权】、商誉相关资产组的减值测试评估假设前提、方法及

所依据的基础预测数据的合理性做出评价。因此我们无法获取充分、适当的

审计证据以判断管理层对于无形资产-“美吉姆(MyGym)”品牌特许经营权和

相关商标许可权【独占权】、商誉相关资产组以持续经营假设的基础上进行

减值测试是否恰当。 

2、转让合并范围内子公司股权的相关交易 

美吉姆公司下属子公司天津美智姆于 2023 年度将其持有的四家下属子公

司股权分别转让给自然人覃远亮、卫继平。截至 2023 年 12 月 31 日，美渝姆、

美佳姆股权转让的工商变更登记手续尚未完成，已于 2023 年 6 月闭店，停止

运营，两家公司在办理档案和资产移交过程中出现不同程度的财务档案缺失

及实物资产遗失问题，我们未能获取审计所需资料。上海美裕和上海培幼分

别于 2023 年 8 月 31 日、2023年 8月 30 日完成工商变更登记手续，于 2023年 9

月闭店，停止运营。在对两家公司转让前的财务状况和经营成果进行审计时，

管理层以子公司控制权已转让为由，未能提供审计所需资料。 

美吉姆公司于 2023 年 5 月 31 日与北京潮阳科技有限公司（以下简称北京

潮阳公司）签订了股权转让协议，将其持有的天津美智姆 49%的股权以 0元对

价转让给北京潮阳公司，于 2023 年 7 月 7 日完成工商变更登记手续。我们未

能获取用以判断美吉姆公司与北京潮阳公司是否存在关联关系以及交易实质

的相关审计资料。 



 

 

我们无法获取充分、适当的审计证据，同时亦无法实施其他有效的替代

审计程序，就上述子公司股权转让事项、财务状况、经营业绩等在美吉姆公

司合并报表中的影响做出判断。因此，我们无法确定是否有必要于财务报表

中对上述子公司相关的会计事项做出调整，也无法确定应调整金额及对财务

报表披露的影响。 

3、重大资产重组业绩补偿 

美吉姆公司因重大资产重组业绩承诺补偿事项向北京仲裁委员会提起了

对交易对手方的仲裁申请，截至本报告报出日止，上述仲裁案件尚在仲裁中。

美吉姆公司基于收购协议及一系列补充协议、承诺函确认了业绩补偿款，由

于交易对手方之一王沈北提出不认可该仲裁案件其他交易对手方代理律师作

为其代理人以及发表的代理意见，并称罗为在未经其同意的情况下代为签署

了《承诺函》，对其不具有法律效力。基于上述业绩补偿发生的重大变化情

况，我们无法对业绩补偿相关事项获取充分、适当的审计证据，无法判断业

绩补偿公允价值计量及业绩补偿事项相关的其他报表项目列报的准确性，无

法确定是否有必要于财务报表中就此做出调整，也无法确定应调整金额及对

财务报表披露的影响。 

4、与持续经营相关的重大不确定性 

美吉姆公司近三年连续亏损，经营活动现金流连续两年为负；截至 2023

年 12 月 31 日，美吉姆公司归属于母公司股东权益为负，资金流动性紧张，

即将到期的债务和重要的承诺事项使公司面临严峻的信用风险和流动性风险，

2023 年度签约美吉姆加盟中心关闭 203 家，加盟中心数量呈急剧下降趋势。

近年来，董事会、监事会以及管理层人员变动频繁，控股股东及实际控制人

存在资金链风险，前董事长失联，对美吉姆公司生产经营计划的落实及规范

管理造成较大影响。虽然管理层已经在报表附注中披露了拟采取的措施，但

我们认为，该等应对措施的可行性存在重大不确定性，且未能提供消除重大

不确定性的切实措施。因此我们无法获取充分、适当的审计证据以判断管理

层在持续经营假设的基础上编制 2023 年度财务报表是否适当。 

根据《中国注册会计师审计准则第 1502 号——在审计报告中发表非无

保留意见》第七条的规定，当存在无法获取充分、适当的审计证据，不能得

出财务报表整体不存在重大错报的结论情形之时，注册会计师应当在审计报



 

 

告中发表非无保留意见。另根据该准则第十条之规定，如果无法获取充分、

适当的审计证据以作为形成审计意见的基础，但认为未发现的错报（如存在）

对财务报表可能产生的影响重大且具有广泛性，注册会计师应当发表无法表

示意见。《<中国注册会计师审计准则第 1324 号——持续经营>应用指南》第

33 段要求，当存在多项对财务报表整体具有重要影响的重大不确定性时，在

极少数情况下，注册会计师可能认为发表无法表示意见是适当的，而非在审

计报告中增加本准则第二十一条规定的以“与持续经营相关的重大不确定性”

为标题的单独部分。上述事项同时涉及持续经营假设的适当性、收入、成本、

交易性金融资产、资产减值损失等多个财务报表项目和要素。其中对持续经

营重大不确定性及改进措施的披露和收入、成本、交易性金融资产、资产减

值损失等，属于影响财务报表使用者理解财务信息并做出决策的主要部分，

因此我们判断上述审计范围受限对美吉姆公司 2023 年度财务报表的影响程

度重大且广泛。 

 

四、与无法表示意见涉及的事项相关的重大错报 

根据我们已获取的审计证据，无法表示意见涉及的事项可能存在重大错

报。但是由于我们未能获取充分、适当的审计证据以作为形成审计意见的基

础，因此，我们无法判断上述事项可能产生的错报的金额及范围，不属于

“在获取充分、适当的审计证据后，如果认为错报单独或汇总起来对财务报

表的影响重大且具有广泛性，注册会计师应当发表否定意见”的情形。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

五、相关事项对报告期内财务报表可能的影响 

由于无法获取充分、适当的审计证据以作为形成审计意见的基础，我们

无法判断形成无法表示意见的基础中涉及事项对美吉姆公司报告期财务状况、

经营成果和现金流量可能的影响金额。 

 

 

 

致同会计师事务所 

（特殊普通合伙） 

 

 

中国注册会计师 
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中国·北京 二〇二四年四月二十八日 


