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	问题1  关于主营业务
	一、 公司回复
	(一) 说明艾可宁®生产模式变更的原因及具体情况，包括但不限于委外加工方名称、合作金额、委外工序内容、定价方式，以及委外加工方是否与公司存在关联关系等，并分析说明生产模式变更对艾可宁®毛利率的具体影响。
	(二) 补充披露报告期内前五名经销商的名称、合作历史、销售金额及对外销售情况，并结合公司经销商模式的结算方式、结算周期、退换货机制、信用政策等，说明经销商模式下收入的确认时点和依据，是否存在经销客户渠道压货、销售退回情形，以及是否与同行业可比公司存在差异。
	(三) 结合公司第四季度营业收入占比37%的情况，说明第四季度收入较前三季度大幅增长的原因，是否存在突击确认收入的情况。
	(四) 结合公司艾可宁®业务的毛利率、销售费用率、盈利能力变动趋势等，说明公司经营业绩是否存在持续下滑风险，以及拟采取的改善盈利能力的措施及可行性（如有）。

	二、 保荐机构核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见

	三、 会计师核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题2  关于业务拓展
	一、 公司回复
	(一) 补充披露公司上述业务的基本情况，包括但不限于对应的主要产品或服务内容、经营模式、开展期限、收入确认政策、市场空间、竞争格局等，并说明相关业务与主营业务关联性，以及是否涉及贸易业务。
	(二) 结合报告期内上述业务的收入、成本和毛利率等情况，进一步说明相关业务是否已形成稳定业务模式，是否有助于提高公司持续经营能力。

	二、 保荐机构核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见

	三、 会计师核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题3  关于存货跌价准备
	一、 公司回复
	(一) 结合公司存货的品类、库龄、销售价格、成本变化、期后结转等情况，分析说明本期存货跌价准备计提比例大幅下降的具体原因。
	(二) 结合公司考虑销售费用后的毛利率为负的情况，进一步说明本期存货跌价准备计提是否充分、合理。

	二、 保荐机构核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见

	三、 会计师核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题4  关于应收账款
	一、 公司回复
	(一) 补充披露应收账款期后回款情况，以及主要逾期客户及其逾期金额、逾期原因、逾期时长、是否存在回款风险。
	(二) 结合公司业务模式、主要客户、信用政策等变化情况，说明本期应收账款增长幅度高于营业收入增长幅度的具体原因。

	二、 保荐机构核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见

	三、 会计师核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题5  关于在建工程和固定资产
	一、 公司回复
	(一) 结合重要在建工程项目的进度、转固条件、预计转固时点，说明是否存在未及时转固的情形。
	(二) 结合公司目前的产能利用率、艾可宁®产销量等情况，分析说明公司相关固定资产及在建工程是否存在减值迹象，以及是否存在减值风险。

	二、 保荐机构核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见

	三、 会计师核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题6  关于流动性风险
	一、 公司回复
	(一) 补充说明货币资金平均余额与利息收入的匹配性，有息负债平均余额与利息支出的匹配性。
	(二) 结合现有货币资金、经营性现金流、营运资金需求、融资能力、偿债安排等，说明现金流能否满足日常经营需求，是否存在较高流动性风险，如是，请充分提示风险，并披露公司已采取或拟采取的改善现金流状况的措施。

	二、 保荐机构核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见

	三、 会计师核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题7  关于募投项目
	一、 公司回复
	(一) 结合“艾可宁®+3BNC117联合疗法临床研发项目”的患者入组给药情况，说明研发进度晚于预期的具体原因，是否存在项目延期风险，以及项目延期对公司经营发展的具体影响，并充分提示相关风险。
	(二) 结合“镇痛贴剂系列产品”项目技术、人才、资金和产能需求等，说明公司是否具备相关研发实力、人员储备、资金来源、生产能力、市场渠道等资源，以及该项目与公司发展战略、产能规划、销售网络等的匹配情况。
	(三) 结合公司经营业绩、管线设置、研发进展等，评估公司的盈利能力及核心竞争力是否出现下降，如是，请补充披露拟采取的改善措施及可行性。

	二、 保荐机构核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见



