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证券代码：000878                        证券简称：云南铜业 

云南铜业股份有限公司投资者关系活动记录表 

                                                 编号：2024-007 

投资者关系活

动类别 

□特定对象调研        □分析师会议 

□媒体采访            □业绩说明会 

□新闻发布会          ☑路演活动 

□现场调研            ☑其他（券商策略会：长江证券 2024 年中期策略会） 

参与单位名称

及人员姓名 
中汇人寿孙海波、招商基金徐张红、共同基金丁洋等 

时间 2024 年 5 月 9 日 

地点 策略会举办地（成都） 

上市公司参加

人员姓名 
证券部负责人、证券事务代表：孙萍 

投资者关系活

动主要内容介

绍 

一、公司基本情况介绍 

云南铜业于 1998 年在深交所挂牌上市，主要业务涵盖了铜的勘探、采

选、冶炼，贵金属和稀散金属的提取与加工，硫化工以及贸易等领域，是中

国重要的铜、金、银和硫化工生产基地；其中，阴极铜产能 130 万吨位列全

国第三，矿产阴极铜位列全国第一。公司是中铝集团、中国铜业铜产业唯一

上市公司。 

二、公司 2023年度、2024年第一季度经营情况 

2023 年，云南铜业全面落实公司党委、董事会决策部署，以清单管理

为抓手，统筹推动生产经营、改革创新、重点难点、风险防控等工作，公司

发展呈现“稳”“好”“进”的发展态势，发展动能持续夯实。 

2023 年，公司生产阴极铜 138.01 万吨、黄金 16.20 吨、白银 737.53 吨、

硫酸 516.45 万吨、精矿含铜 6.37 万吨，完成预算目标，其中阴极铜、白银

产量创新高。公司全年实现营业收入 1,469.85 亿元、归母净利润 15.79 亿元、
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经营活动现金净流入 64.44 亿元、加权平均净资产收益率 11.69%、总资产周

转率 3.70 次。 

2024 年一季度，公司实现营业收入 315.39 亿元,同比增长 4.91%；实现

利润总额 8.08 亿元，同比增加 0.18 亿元，同比增加 2.24%;归净利润 4.51 亿

元，同比下降 0.27 亿元，同比下降 5.64%。 

三、问答交流 

1. 公司目前的冶炼布局和生产成本大概是什么情况？ 

公司经过多年的积淀，已形成西南、东南、北方三大冶炼基地。西南冶

炼基地的西南铜业和滇中有色采用艾萨炉、易门铜业采用底吹炉；东南冶炼

基地的东南铜业采用“双闪”闪速炉；北方基地的赤峰云铜采用拥有自主知

识产权的连吹炉。近年来，公司通过降本、提质等措施提升整体竞争力，目

前冶炼加工成本具有一定竞争优势。 

 

2. 公司的冶炼加工费是怎么确定的，面对加工费波动时有何应对措

施？ 

公司加工费使用长单、现货等模式，其中进口铜精矿采取 TC/RC 结算，

采取年度谈判、季度谈判等方式。公司作为国内较大的铜精矿采购商之一，

长期以来与各大供应商保持了较好的长期稳定的合作关系，并与铜精矿供应

商积极谈判，努力稳定长单供应量，争取保障生产有序开展。 

 

3. 公司今年硫酸的销售价格和销售情况如何？ 

硫酸是公司铜冶炼生产环节的副产品，成本一般没有较大的波动，销售

价格受下游市场需求、供应、区域、季节性等多种因素影响。2024 年一季

度，公司销售均价同比上升约 45%，受西南铜业停产影响硫酸销量同比减少，

公司通过抢抓市场机遇弥补了产量降低的影响，实现了对业绩的正贡献。 
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4. 公司一季度存货增加的主要原因是什么？ 

公司一季度末存货增加主要是受铜价上涨影响，阴极铜下游市场需求有

所下降，加上西南铜业停产期间为保证长单销售，导致阶段性阴极铜产品库

存上升。 

 

5. 公司在资源获取方面有何进展？ 

公司围绕“外抓资源、内降成本，调整存量、聚焦海外，全要素市场化

对标，打造世界一流铜业公司”的发展思路，在经营好现有矿山、冶炼厂的

基础上，积极关注优质资源项目。2023 年，公司积极拓展自有矿山的开发，

投入勘查资金 0.76 亿元，开展多项矿产勘查活动、矿山深边部找探矿工作，

新增推断级以上铜资源金属量 9.72 万吨，实现年度增储大于消耗。 

 

6. 请问秘鲁矿业后续是否有注入公司的计划？ 

2023 年 6 月，公司与中国铜业签署股权托管协议，中国铜业将其持有

的中矿国际 100%的股权委托公司管理，以便于解决中矿国际与公司的同业

竞争。目前，秘鲁铜业生产情况正常。后续如有资产注入事项，公司将按照

相关规定履行信息披露义务。 

 

7. 公司在科技投入方面有哪些举措？ 

公司注重科技创新与研发，旨在不断优化和提高工艺指标和生产效率。

公司在研发投入方面加大力度，研发费用逐步增加，重点推进智能化建设工

作。后续，公司将深入推进科技创新，加快科技研发平台建设，加强产学研

合作与管控，持续提高科技研发能力与创新能力 

附件清单 

（如有） 

无 

日期 
2024 年 5 月 9 日 
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