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新疆机械研究院股份有限公司

2024 年度向特定对象发行 A 股股票募集资金使用可行性分

析报告

新疆机械研究院股份有限公司（以下简称“新研股份”或“公司”）为深圳

证券交易所创业板上市公司，公司农机板块的主要产品包括玉米收获机、饲料收

获机、辣椒收获机及耕作机械，主打农机产品品牌“牧神”已成为国内收获机械

行业中高端装备的品牌之一。公司在 2015年涉足航空航天飞行器的零部件制造

行业，持续聚焦“航空飞行器结构件”、“航天飞行器结构件”和“航空发动机和

燃气轮机结构件”三大核心业务，并坚持以技术为先导，以质量为重点，持续建

设集新材料新工艺研制到工装、模具，直至零件、组件、部件装配、制造一体化

系统。如今新研股份已初步形成农牧机械的制造以及航空航天飞行器的零部件制

造协同发展的战略布局。

为满足公司业务发展的资金需求，进一步增强公司资本实力，提升盈利能力，

根据《公司法》、《证券法》、《公司章程》和中国证监会颁布的《上市公司证券发

行注册管理办法》等有关法律、法规和规范性文件的规定，公司拟向特定对象发

行不超过 352,941,176股 A股股票，募集资金不超过 60,000万元，扣除发行费用

后全部用于偿还银行贷款及补充流动资金。

如无特别说明，本报告中相关用语与《新疆机械研究院股份有限公司 2024

年度向特定对象发行 A股股票预案》释义相同。

公司董事会对本次向特定对象发行股票募集资金使用的可行性分析如下：

一、本次向特定对象发行股票募集资金的使用计划

本次发行预计募集资金（含发行费用）不超过人民币 60,000 万元，扣除发

行费用后的募集资金净额将全部用于偿还银行贷款及补充流动资金。

二、本次募集资金的必要性和可行性分析

本次向特定对象发行股票募集资金全部用于偿还银行贷款及补充流动资金，

旨在增强公司资本实力，降低资产负债率，减少财务费用，改善公司财务状况，
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提高公司抗风险能力和持续经营能力。

（一）本次向特定对象发行股票募集资金的必要性

1、优化财务结构，降低财务风险

最近三年一期，公司的资产负债率整体呈上升趋势，截至2024年3月末，公司

短期借款为105,868.36万元，长期借款为22,841.19万元，公司偿债压力较大，较高

的资产负债率限制了公司未来债务融资空间，适时调整过高的资产负债率有利于公

司稳健经营，改善公司资本结构，实现公司的可持续发展。

2021年度、2022年度2023年度及2024年第一季度，利息费用分别为12,986.60万

元、13,923.43万元、13,987.70万元、3,142.96万元，公司利息费用对公司盈利能力

造成了显著拖累。公司拟使用本次发行部分募集资金偿还银行贷款，公司资产负债

率将会下降，资本结构将得到改善，有利于增强公司抵御风险能力和持续经营能力。

同时，公司财务费用将有所降低，有利于提升公司盈利能力。

2、提升实际控制人持股比例，保障上市公司控制权稳定

本次发行由公司实际控制人张扬先生控制的宁波华控、嘉兴华控认购，实际控

制人张扬先生的持股比例将得到提升，有助于巩固张扬先生的实际控制人地位，维

护上市公司控制权的稳定，促进公司稳定发展。

3、补充流动资金，满足战略发展需求

得益于“十四五规划”等政策大力推动，相关下游行业快速的发展，需求旺盛，

上市公司所处行业迎来新的发展机遇。随着业务的发展，公司对于营运资金的需求

也日益增长，本次发行将为公司稳步发展提供重要的资本保障，为公司未来战略发

展提供必要的资金支持。

综上所述，此次募集资金将有效缓解公司偿还贷款的压力，并帮助公司继续

扩大经营规模稳固市场地位，同时本次发行将提升实际控制人持股比例，保障上

市公司控制权稳定。因此，本次募集资金具有必要性。

（二）本次向特定对象发行股票募集资金的可行性

1、本次向特定对象发行募集资金使用符合法律法规的规定
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公司本次向特定对象发行募集资金使用符合法律法规和相关政策的规定，具

有可行性。本次向特定对象发行募集资金到位并使用后，公司资产负债率将有所

降低，有利于改善公司资本结构，降低财务风险，提升盈利水平，推动公司业务

持续健康发展。

2、本次向特定对象发行募集资金使用具有治理规范、内控完善的实施主体

公司已按照上市公司的治理标准建立了以科学的法人治理结构为核心的现代

企业制度，并通过不断改进和完善，形成了较为规范的公司治理体系和完善的内部

控制环境。在募集资金管理方面，公司按照监管要求建立了《公司募集资金专项存

储与使用管理制度》，明确规定了募集资金的存储和使用方式。本次向特定对象发

行的募集资金到位，公司董事会将持续监督公司对募集资金的存储和使用，确保资

金合理规范使用，防范募集资金使用风险。这些举措将进一步加强公司的内部管理，

提高公司的透明度和稳定性，为未来的发展奠定坚实基础。

综上所述，此次募集资金用于降低公司财务风险，帮助公司平稳运营。公司内

控体系完善，资金用途明确，并且符合相应的法律法规。因此，此次募集资金具有

可行性。

三、本次募集资金投资投向涉及的报批事项说明

本次向特定对象发行股票募集资金扣除发行费用后拟用于偿还银行贷款及

补充流动资金，不涉及投资项目报批事项。

四、本次发行对公司经营管理和财务状况影响

（一）对公司经营管理的影响

本次发行募集资金将全部用于偿还银行贷款及补充流动资金，有助于提高公司

的资本实力，增强公司风险防范能力和整体竞争力，巩固和加强公司在行业内的地

位，为公司未来业务发展提供动力。因此，本次向特定对象发行有助于增强公司持

续经营能力，符合公司及全体股东的利益。

（二）对公司财务状况的影响

本次向特定对象发行股票募集资金到位后，将提高公司的净资产额，通过偿还
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银行贷款及补充流动资金，公司财务结构得以优化，资产负债结构更趋合理。其次，

将帮助公司减少有息负债规模，降低利息支出，有效降低公司财务风险，优化公司

资本结构，提升盈利能力，为公司持续发展提供有力保障。

综上所述，本次募集资金的到位和投入使用，将减轻公司债务压力，降低公司

财务风险，有利于提升公司的盈利能力，优化公司资本结构，为公司持续健康发展

提供有力保障，符合公司及全体股东的利益。本次向特定对象发行股票募集资金使

用计划符合未来公司整体战略发展规划，符合相关政策和法律法规要求，具备必要

性和可行性。

五、本次向特定对象发行股票募集资金使用的可行性分析结论

综上所述，本次向特定对象发行股票募集资金符合相关政策和法律法规，以

及未来公司整体战略发展规划。同时，本次募集资金到位和投入使用后，将增强

公司资金实力，减轻公司债务压力，降低公司财务风险，有利于提升公司的盈利

能力，优化公司资本结构，为公司持续健康发展提供有力保障。因此，本次向特

定对象发行的募集资金使用合理、可行，符合公司及全体股东的利益。

（以下无正文）



5

（本页无正文，为《新疆机械研究院股份有限公司 2024年度向特定对象发行 A

股股票募集资金使用可行性分析报告》之盖章页）

新疆机械研究院股份有限公司董事会

2024年 5月 14日
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