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牧原食品股份有限公司 

投资者关系活动记录表 

编号：2024-07 

重要提示：参会人员名单由组织机构提供，由于调研对象数量较多，公司无法

保证参会单位、人员的完整性、准确性，提示投资者特别注意。 

投资者关系活动类别 

 

□特定对象调研□分析师会议 

□媒体采访□业绩说明会 

□新闻发布会□路演活动 

□现场参观  

 其他 

参与单位名称及人员姓名 天风证券陈潇、泰康资管何若梅、易方达基金胡文

伯、银华基金王建、大家资产胡筱、嘉实基金王明

明、华夏基金汪小平、宏利基金李坤元、长城基金

汪立、中金基金高大亮等 75 位投资者 

时间 2024 年 5 月 14 日 

地点 北京 

上市公司接待人员姓名 董事会秘书                          秦  军 

投资者关系主管                      王翰斌 

投资者关系经理                      张孟琪 

一、公司近期成本和生产指标情况？ 

2024 年 4 月，公司生猪养殖完全成本为 14.8 元/kg，与 3 月 15.1 元/kg 相

比下降 0.3 元/kg，主要来自于生产成绩改善及饲料成本下降。近期随着猪群健

康水平的提升，公司各项生产指标有一定改善，全程成活率在 80%左右，育肥

阶段料肉比为 2.72，PSY 在 25-26 左右，日增重为 814g。 



 

二、公司当前断奶仔猪成本和仔猪销售情况？ 

近期公司断奶仔猪成本持续下降，4 月份降至 300 元/头左右。公司仔猪销

售量有所增长主要是因为市场需求旺盛且仔猪销售价格较高，是公司以利润、

现金流管理为导向进行的综合考虑。由于生猪行业的相关特点，仔猪市场整体

需求波动较大，下一步公司仔猪销售策略将根据市场需求进行相应调整。 

三、公司成本下降路径？ 

公司将技术和管理作为两项最核心的降本工作。在技术上，目前公司逐步

打通疫病防控、营养研发、育种等生猪养殖相关的各项技术路径，实现生产指

标的持续提升；在管理上，由于各项技术标准在一线的落地与执行以及不同区

域管理干部的管理能力存在差异，公司当前区域间养殖成本存在一定差距，4

月份成本在 14 元/kg 以下的场线出栏量占比已达到 30%左右，未来公司会通

过做好对人的管理，持续对一线员工和管理干部进行培训和赋能，以缩小不同

场线的成本差异，实现整体养殖成本的下降。同时，经历前期高速发展阶段，

公司的业务规模、布局范围、人员数量显著提升，内部也在积极探索更为合适

的管理措施，通过优化组织架构、激励机制、培养模式等，不断提升人员能力

及管理效率。 

四、公司近几个月屠宰量处于较低水平主要原因是？未来发展规划？ 

公司屠宰量级变化主要受下游市场需求影响。公司屠宰肉食业务已经历前

期产能高速发展阶段，后续新增产能将会视外部市场情况及内部经营情况综合

决策。公司将继续提升已投产屠宰厂的运营效率，提高产能利用率，从市场开

拓、渠道建设、人才培养、内部运营管理等方面发力，增强屠宰肉食业务的盈

利能力，争取早日实现屠宰肉食板块盈利。 

五、公司对财务杠杆水平和分红水平的规划？ 

经过前期高速发展阶段，公司未来的资本开支会逐步控制在较低水平，随

着行情的好转及成本的下降，公司的盈利能力会逐步提升。未来公司会在稳健

经营的基础上，不断降低整体负债规模以及杠杆水平，优化债务结构和财务状

况。 



 

公司自上市以来，持续聚焦生猪主业，积极传递公司价值，在保证可持续

高质量发展的前提下，与投资者共享发展成果。公司将统筹好业绩增长与股东

回报的动态平衡，未来将继续严格按照相关法律法规及《公司章程》的规定，

在充分考虑股东权益并且兼顾公司实际经营情况的基础上，制定合理的利润分

配方案。 

六、公司对生猪市场如何展望？ 

随着生猪去产能效果的逐渐显现，二季度生猪市场的供需关系有进一步改

善的趋势，预计未来一段时间行业价格将持续回暖，2024 年全年猪价水平将好

于去年。 

 

本次活动不涉及应披露的重大信息 

附件清单（如有）  

日期 2024 年 5 月 15 日 

 


