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	问题一
	一、结合成本费用具体变化情况、发行人改善利润水平的具体措施，分析发行人2023年第三季度扣非归母净利润相较2023年1-6月大幅提升的原因及合理性，说明发行人改善业绩的相关措施是否有效合理，通过上述措施实现的业绩改善是否具备可持续性
	（一）结合成本费用具体变化情况、发行人改善利润水平的具体措施，分析发行人2023年第三季度扣非归母净利润相较2023年1-6月大幅提升的原因及合理性
	1、下半年属于新能源汽车行业旺季，公司2023年第四季度收入创单季新高
	2、材料成本下降，整体毛利率提升
	3、期间费用
	4、发行人改善利润水平的具体措施

	（二）说明发行人改善业绩的相关措施是否有效合理，通过上述措施实现的业绩改善是否具备可持续性

	二、结合对威马汽车和雷丁汽车应收账款最新回收进展，进一步说明公司三季度报告中相关坏账准备计提是否谨慎合理，是否有进一步计提减值损失的风险
	三、2023年一季度应收账款信用减值损失计提不准确的具体原因，发行人应收账款信用损失计提是否存在其他不准确的情形，会计核算相关内控是否健全且有效执行
	（一）2023年一季度应收账款信用减值损失计提不准确的具体原因
	（二）发行人应收账款信用损失计提是否存在其他不准确的情形，会计核算相关内控是否健全且有效执行

	四、发行人对于相关风险的补充披露
	（一）发行人补充披露（1）相关风险
	（二）发行人补充披露（2）相关风险

	五、核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题二
	一、截至目前发行人单体类和总成类产品获取B、C级新能源车型定点订单的具体情况，发行人第三代驱动总成和第三代电源总成获取的各级车型定点订单和毛利率情况
	（一）发行人主要产品矩阵及在不同车型上的应用
	（二）公司已有生产基地及本募生产基地的产品定位
	1、公司已有生产基地和建设中的生产基地情况
	2、高新基地和本募基地驱动总成的产品定位
	3、高新基地和本募基地电源总成的产品定位
	4、由高新基地和本募基地驱动总成和电源总成的产品定位表可见：

	（三）定点订单情况
	1、高新基地定点订单情况
	2、本募基地订单市场开拓情况

	（四）第三代动力总成产品毛利率情况

	二、下游客户采购B、C级新能源车型驱动总成和电源总成产品的具体流程和验证条件，发行人客户验证进展；结合驱动总成和电源总成产品市场发展趋势、竞争格局、主要供应商和对应产品毛利率情况、发行人产品竞争优势等，进一步说明动力总成项目产品获取B、C级车型项目定点订单是否存在重大不确定性，本次募投项目实施是否存在重大不确定性，发行人在未取得目标客户定点订单的前提下实施本次募投项目是否合理、谨慎，相关产能是否存在闲置风险，项目效益测算是否谨慎合理
	（一）下游客户采购B、C级新能源车型驱动总成和电源总成产品的具体流程和验证条件，发行人客户验证进展
	1、采购具体流程和验证条件
	（1）从信息输入和管理到量产的具体流程
	（2）从定点、量产到确认收入需要的时间
	（3）验证条件

	2、发行人客户验证进展

	（二）结合驱动总成和电源总成产品市场发展趋势、竞争格局、主要供应商和对应产品毛利率情况、发行人产品竞争优势等，进一步说明动力总成项目产品获取B、C级车型项目定点订单是否存在重大不确定性，本次募投项目实施是否存在重大不确定性，发行人在未取得目标客户定点订单的前提下实施本次募投项目是否合理、谨慎，相关产能是否存在闲置风险，项目效益测算是否谨慎合理
	1、市场发展趋势、竞争格局
	（1）市场发展趋势
	①现阶段B、C级新能源汽车销量迅速增长
	②集成化已成为新能源汽车零部件的主要发展方向

	（2）竞争格局
	①第三方独立供应商销量迅速增长，且市场份额增加、销量增幅较快
	②第三方独立供应商逐步加强对如高压平台、中高端B、C级车等相关产品的布局


	2、主要供应商和对应产品毛利率情况
	3、发行人的竞争优势
	4、动力总成项目产品获取B、C级车型项目定点订单是否存在重大不确定性，本次募投项目实施是否存在重大不确定性
	（1）新能源汽车动力系统零部件产品呈现集成化的发展趋势，第三方独立供应商市场份额不断增加，总成类产品需求将逐渐释放
	（2）发行人具备产品、技术等多方面优势资源，能够为获取B、C级车型产品市场订单提供支持
	（3）发行人已经与重点客户开展合作并取得进展，为后续获取订单创造条件
	（4）现阶段发行人已研发出中高端B、C级总成类产品，具备相应的产品研发能力，并在获得目标客户初步认可的基础上，接下来将与其继续开展定点等深入合作，未来获得整车厂定点不存在重大不确定性、不存在实质性障碍

	5、发行人在未取得目标客户定点订单的前提下实施本次募投项目是否合理、谨慎，相关产能是否存在闲置风险，项目效益测算是否谨慎合理
	（1）发行人本次募投产品定点审核已取得较大进展，部分项目已取得定点
	（2）发行人现有产能利用率持续提高，现有产线设备逐渐难以满足日益增长的产品订单需求
	（3）结合下游客户对产品质量、保供应等方面的要求，实施本次项目、具备产线条件是获取量产订单的前置必要条件
	（4）建设本次募投项目有助于维持发行人的市场地位、扩大发行人市场优势
	（5）发行人现阶段正在积极与下游客户开展合作，争取尽早获取更多B、C级订单，同时本次募投项目产能亦具备向下兼容的能力，可在B、C级产品订单尚未放量情况下用于其他车型产品生产
	①直接人工和折旧摊销费用总体降本对比
	②单位产品分摊直接人工和折旧摊销费用降本对比

	（6）发行人近期毛利率已经逐步获得改善、提升，且开展本次募投项目有利于进一步提高发行人毛利率水平
	（7）同行业企业亦存在相近的产品毛利率，发行人通过开展本次募投项目并继续实施降本增效，有望实现行业领先毛利率水平



	三、前次募投项目的最新进展，结合报告期内发行人驱动总成产品主要客户、主要型号和毛利率情况、前次募投项目目标客户、截至目前在手订单及意向性合同等，说明在报告期内驱动总成产品微利甚至亏损情况下，继续实施前次及本次相关募投项目的必要性；前次募投项目能否通过升级改造生产第三代驱动总成和第三代电源总成产品
	（一）前次募投项目的最新进展
	（二）结合报告期内发行人驱动总成产品主要客户、主要型号和毛利率情况、前次募投项目目标客户、截至目前在手订单及意向性合同等，说明在报告期内驱动总成产品微利甚至亏损情况下，继续实施前次及本次相关募投项目的必要性
	1、报告期内发行人驱动总成产品主要客户、主要型号和毛利率情况
	2、前次募投项目目标客户、截至目前在手订单及意向性合同
	（1）前次募投项目目标客户
	（2）在手订单及意向性合同
	①在手订单及意向性合同金额
	②在手订单及意向性合同对前次募投项目建成后产能覆盖率的测算


	3、在报告期内驱动总成产品微利甚至亏损情况下，继续实施前次及本次相关募投项目的必要性
	（1）发行人驱动总成产品毛利率已经获得改善，部分第三代驱动总成毛利率已逐渐接近本次募投项目毛利率水平
	（2）下游新能源汽车呈现向头部车企集中的趋势，产品向高端、集成化的方向发展，必须满足目标客户的高端需求，方能够满足自身生存发展的需要
	（3）发行人现有产线自动化较低，必须实施前次及本次募投项目，配置先进产线并实现规模效应、降低单位成本，方能够进一步提高毛利率水平
	①从成本的角度：
	②从价格的角度：

	（4）发行人驱动总成产品利润已在持续改善，并且在多种措施手段的作用下已经有好转态势
	（5）发行人出于对未来市场发展前景的判断及自身改善利润水平的需求，已积极开展本次募投项目建设，并取得阶段性建设成果


	（三）前次募投项目能否通过升级改造生产第三代驱动总成和第三代电源总成产品

	四、结合前次及本次募投项目效益测算情况，进一步说明本次发行可转债是否存在无法偿付本息风险
	（一）前次及本次募投项目效益测算情况
	1、珠海生产基地技术改造及产能扩张项目
	2、山东菏泽新能源汽车驱动系统产业园项目（二期）
	3、珠海研发中心建设项目
	4、本次募投项目

	（二）本次发行可转债是否存在无法偿付本息风险
	1、不同假设条件下的偿债缺口测算
	2、发生偿债缺口的边际区间测算


	五、结合上述情况，进一步说明实施本次融资是否必要、审慎
	六、发行人对于相关风险的补充披露
	（一）发行人补充披露（2）相关风险
	（二）发行人补充披露（4）相关风险

	七、核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	其他问题
	一、重大舆情
	二、核查程序
	三、核查结论


