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证券代码： 002128                                  证券简称：电投能源 

 

内蒙古电投能源股份有限公司 

投资者关系活动记录表 

                                                

投资者关系活动类别 

 

 特定对象调研        □分析师会议 

□媒体采访            □业绩说明会 

□新闻发布会          □路演活动 

□现场参观  

其他（请文字说明其他活动内容） 

活动参与人员 

长江证券股份有限公司：庄越 

嘉实基金管理有限公司：梁铭超、吴振坤 

南方基金管理股份有限公司：潘越、朱伟豪 

汇添富基金管理股份有限公司：韩超 

中欧基金管理有限公司：刘勇 

银华基金管理股份有限公司：和玮 

大成基金管理有限公司：杜延芳 

太平资产管理有限公司：徐建花 

中加基金管理有限公司：张泽迅 

国富人寿保险股份有限公司：王浩 

中银国际证券股份有限公司：王瑾 

中英人寿保险有限公司：王嘉晖 

银河基金管理有限公司：盛兆 

中科沃土基金管理有限公司：徐伟 

上海海通证券资产管理有限公司：李玥璘 

上海银叶投资有限公司：王国峰 

上海胤胜资产管理有限公司：王栋 
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电投能源： 

董秘 杨德国，资本部高级主管 黄宗超、主管 姚孝 

时间 2024年 5月 21日 

地点 呼和浩特市 

形式 现场方式 

交流内容及具体 

问答记录 

一、介绍公司基本情况 

公司原名称为“内蒙古霍林河露天煤业股份有限公司”，

股票于 2007 年在深圳证券交易所上市，证券代码 002128，

证券简称“露天煤业”，2021 年公司更名为“内蒙古电投

能源股份有限公司”，证券简称“电投能源”。公司现有煤

炭产能 4800 万吨，电解铝产能 86 万吨，新能源发电装机

约 450 万千瓦，火电装机 300 万千瓦（含循环经济火电装

机 180 万千瓦）。近几年公司业绩呈现了较好的发展态势。 

二、交流问题 

1.公司 24Q2 目前煤炭产销量如何？当前公司全年产量指

引在多少，是否有更新？ 

截至 3 月末，公司煤炭销量年度累计完成 1200 多万吨。

全年按照核定产能预计产销煤炭 4800万吨。 

2.公司如何看待近期传言山西“夜班”恢复对煤炭行业供

给的影响？对公司会有何影响？ 

对公司无影响。 

3.公司煤炭业务方面，24年长协比例在多少，长协/市场

化煤的价格分别在什么水平，当前公司吨煤盈利水平怎

样？ 

2024 年长协与市场煤的比例约为 85：15；长协与市场煤

价格均在国家发改委“303”号文规定的价格区间之内，

处于较高水平。2024 年一季度，公司吨煤净利润在 120

元/吨左右。 

4.介绍一下公司在未来煤炭资源增量方面的发展想法和
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规划？ 

公司目前没有新建矿井计划。 

5.介绍公司火电基本情况，当前利用小时数水平、度电盈

利情况如何？ 

公司下辖大型火电企业一家，火电装机容量 120 万千瓦，

现有 2台 600MW亚临界直接空冷机组，属于电投能源下属

煤矿配套坑口电站，为东北电网直调电厂和鲁固直流近郊

电厂。2023年发电量完成 56亿千瓦时，利用小时完成 4600

多小时。2024年 1-3月份利用小时数接近 1200小时，一

季度公司度电盈利约 50 元/千千瓦时。 

6.当前公司电解铝的完全成本在什么位置？公司对外销

售模式是什么，一般如何进行定价？ 

2024年一季度，公司电解铝的完全成本在 14500元/吨（不

含税）左右。 

公司对外销售模式是铝液销售给周边铝后加工企业，铝锭

由国家电投系统内铝业国贸公司统一销售。 

定价原则为上海有色网现货月均价+或-其他因素。 

7.公司电解铝二期工程的最新进展？预计何时实现投产，

以及后续产能爬坡进度？是否有足够的客户储备完成销

售？ 

目前公司正在积极推进扎铝二期项目前期相关工作，履行

相关程序。该项目争取 2025 年 12 月底前投产，2026 年

预计达产 35万吨。 

项目产品主要为铝液，直接提供给附近的铝后加工企业使

用，产品销售渠道满足项目投产后产品的销售需求。 

8.公司对未来电解铝的需求如何展望？如何看后续铝价

走势？ 

预计未来十年，我国电解铝受全球经济发展、人口增长、

新兴市场崛起等因素影响，同时随着铝产品在新能源领
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域、高端制造领域的应用，电解铝需求量将持续增加，预

计到 2028年，我国电解铝消费量将达到 4300多万吨。供

需关系是影响电解铝价格的重要因素之一，随着我国对电

解铝实施供给侧改革，以及全球其他地区电解铝产量增长

缓慢，预计未来电解铝的供应将会更加紧张。未来铝锭中

长期价格走势乐观，随着全球宽松货币政策的实施，原材

料价格和人工成本的上涨，都支持铝价在合理利润空间运

行。 

9.24/25 年公司新增新能源装机容量预计分别为多少，预

计到 25 年公司新能源装机容量达到多少，当前风光盈利

水平怎样？ 

2024年计划投产规模约 70万千瓦左右，2025年计划投产

规模约 200万千瓦左右，目前确定的项目主要有霍林河循

环经济示范工程六期、七期 65万千瓦风电项目等。 

2024 年，新能源装机容量预计约 500 万千瓦。其中：风

电约 400万千瓦。 

2025年，新能源规模预计达到 700万千瓦。 

10.公司的资本开支分拆来看主要投入到哪些项目，未来

几年的资本开支如何规划？ 

2024年，公司计划投资约 75亿元，其中大中型基建约 47

亿元、技术改造约 21 亿元、科技数字化约 4 亿元、小型

基建投资约 3亿元等。暂无未来资本支出规划。 

11.央企市值考核下公司的分红是否会有进一步提升的规

划？ 

公司严格遵守关于分红相关政策法规，综合考虑公司股本

规模、盈利情况、投资安排、现金流量等因素提出合理的

利润分配方案，并充分听取中小股东对利润分配方案的意

见。 

12.长期战略规划来看，公司如何考虑未来的发展路径，
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是否有逐步发展为完全煤电一体化的想法？ 

公司未来发展仍坚持“以煤发电、以电炼铝、以铝带电、

以电促煤”的总体思路。 

截至 2023 年末，公司拥有煤炭产能 4800 万吨/年、公网

机组火电装机 120万千瓦、电解铝产能 86万吨/年、新能

源装机 455.2万千瓦。公司建成了年消耗约 900万吨煤炭

的 180万千瓦火电装机以及 90万千瓦风电装机、15万千

瓦光伏装机、86 万吨电解铝产能和配套设施的霍林河循

环经济示范项目，是全球首个“煤-电-铝”循环经济绿色

产业集群，按照“以煤发电、以电炼铝、以铝带电、以电

促煤”的总体思路，构建了高载能产业清洁发展的示范区，

巩固了煤炭资源可持续发展能力，实现了以传统煤电为主

的产业链向“煤电+绿色能源基地+产业集群”综合智慧能

源产业链转型升级。 

关于本次活动是否涉

及应披露重大信息的

说明 

—— 

活动过程中所使用的

演示文稿、提供的文

档等附件（如有，可

作为附件） 

—— 

 


