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证券代码： 002128                                  证券简称：电投能源 

内蒙古电投能源股份有限公司 

投资者关系活动记录表 

                                                

投资者关系活动类别 

 

 特定对象调研        □分析师会议 

□媒体采访            □业绩说明会 

□新闻发布会          □路演活动 

□现场参观  

其他（请文字说明其他活动内容） 

活动参与人员 

信达证券股份有限公司  高升、刘波、李春驰、邢秦浩 

 

前海开源基金管理有限公司  孔芳 

诺德基金管理有限公司  顾钰 

中欧基金管理有限公司  郑思恩 

兴证全球基金管理有限公司  刘洋 

工银瑞信基金管理有限公司  陈鑫、吕焱 

 

阳光资产管理股份有限公司  陈博贤 

投资者  宣俊杰 

投资者  孟华伟 

价值源私募基金管理有限公司  张海青、陆松新 

 

上海乾信投资管理有限公司  崔云川 

中韩人寿保险有限公司  吕国锦  

电投能源： 

董秘 杨德国 

资本部高级主管 黄宗超 、主管 姚孝 
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时间 2024 年 5 月 24 日 

地点 呼和浩特市 

形式 现场方式 

交流内容及具体 

问答记录 

一、介绍公司基本情况 

公司原名称为“内蒙古霍林河露天煤业股份有限公司”，

股票于 2007 年在深圳证券交易所上市，证券代码 002128，

证券简称“露天煤业”，2021 年公司更名为“内蒙古电

投能源股份有限公司”，证券简称“电投能源”。公司现

有煤炭产能 4800 万吨，电解铝产能 86万吨，新能源发电

装机约 450 万千瓦，火电装机 300 万千瓦（含循环经济火

电装机 180 万千瓦）。近几年公司业绩呈现了较好的发展

态势。 

二、交流问题 

1.公司领导介绍下 2023 年全年以及 2024 年一季度的一个生产经

营情况。 

截至 2023 年末，公司资产总额 485.01 亿元，归属于上市公司股

东所有者权益 308.87 亿元。2023 年，公司实现营业收入 268.45

亿元，归属上市公司股东净利润 45.60 亿元，每股收益 2.11 元。 

截至 2023 年末，公司原煤生产 4654.7 万吨，发电量完成 87 亿千

瓦时，电解铝产量 87.5 万吨。 

截至 2024 年 3 月末，公司资产总额 518.54 亿元，归属于上市公

司股东所有者权益 330.10 亿元。2024 年一季度，公司实现营业收

入 73.44 亿元，归属上市公司股东净利润 19.44 亿元，每股收益

0.87 元。截至 2024 年 3 月末，公司原煤生产 1279.32 万吨，发电

量完成 27.08 亿千瓦时，电解铝产量 22.34 万吨。 

2.霍林河煤田一号露天矿和霍林河煤田扎哈淖尔露天矿各自剩余

可开采年限？公司有没有其他增加煤矿资源储备的措施？ 

一号露天矿剩余可采年限约 20 年左右，扎哈淖尔露天矿剩余年限

约 30 年左右。公司暂无增加煤矿资源储备的措施。 
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3.煤炭资产注入承诺的白音华 2、3 号矿进展情况如何? 

白音华二、三号矿土地使用证相关手续已办理完毕。公司将认真

履行有关承诺，积极推进相关工作。 

4.公司现有矿井有核增的计划吗？目前内蒙那边的安监形式如

何？ 

公司现有矿井没有核增计划。电投能源始终将安全作为一切工作

的前提和基础，切实履行央企责任担当，全力防范化解各类风险。

1-3 月份，公司安全生产形势稳定，未发生安全生产事件。 

5.公司的吨煤成本其实非常低，成本拆分的话哪些刚性成本还会

继续增加？ 

随着露天煤矿的生产开采推进，需要不断征占用新的土地，供生

产接续使用，征占用土地需办理建设用地手续，缴纳土地出让金，

取得土地使用权，因此存在阶段性无形资产摊销费用增加；根据

国际市场及货币政策变化，大宗物资（柴油、轮胎、火药等）原

材料价格上涨。 

6.公司销售价格是否还有提升的空间？大概分矿区热值是多少？ 

目前来看，公司销售价格暂无提升的空间。公司煤炭热值在

2800-3700 千卡/千克之间，扎哈淖尔露天矿整体热值略高于一号

露天矿。 

7.目前煤炭销售结构如何？长协煤和市场煤的占比和价格分别如

何？和去年相比有哪些变化？ 

公司目前销售结构中，集团内部用户销量占比约为 70%左右，其

中公司自有电厂销量占比约为 30%。公司长协煤和市场煤占比约

为 85：15。一季度，煤炭不含税平均售价 266 元左右，长协价和

去年相比有一定增长。 

8.公司自产煤的销售比例多少自用？平均价格是与外售煤炭价格

持平吗？ 

公司自产煤量约 30%左右自用。自用煤和外售煤实行同质同价，

价格持平。 
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9.公司火电目前分地区利用小时数是什么水平？ 

2024 年 1-3 月份，公司火电利用小时数接近 1200 小时。蒙东地区

一季度火电利用小时数 1127 小时左右。 

10.公司在新能源发电领域的投资规模和进展如何？ 

2024 年公司大中型基建投资近 47 亿元，其中新能源大中型基建

项目约 42 亿元。2024 年一季度，累计完成投资 3.5 亿元左右。目

前各项目均按计划推进。 

11.新能源发电上网规模情况，未来是否以上网为主，目前分地区

的利用小时数大概是什么水平? 

公司新能源发电上网规模约 350 万千瓦左右，其中风电约 250 万

千瓦左右，光伏约 100 万千瓦左右，未来是以上网为主。 

2024 年一季度，蒙东地区风电设备平均利用小时数约 689 小时，

光伏设备平均利用小时数约 414 小时；蒙西地区风力发电设备平

均利用小时数约 658 小时，光伏发电设备平均利用小时数约 347

小时。 

12.未来风光电方面业务预计利润贡献占比预计达到什么水平？

预计到“十四五”末，新能源发电将成为利润增长的又一支撑点

的可能性有多大？ 

2023 年公司新能源业务归母净利润占比约 5.6%，今年一季度占比

约 6.5%。新能源业务利润贡献逐年在上升，2023 年底新投产通辽

100 万风电、阿拉善 40 万风电、阿巴嘎旗 50 万风电等项目，在

以后营业期利润贡献会体现。随着项目的推进及新项目的投产，

新能源业务利润贡献会逐年上升。 

13.公司计划“十四五”末新能源装机规模以及投产节奏和目前确

定的项目大概是怎样的？ 

2024 年计划投产规模约 70 万千瓦左右，2025 年计划投产规模约

200 万千瓦左右，目前确定的项目主要有霍林河循环经济示范工

程六期、七期 65 万千瓦风电项目等。 

2024 年，新能源装机容量预计约 500 万千瓦。其中：风电约 400
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万千瓦。 

2025 年，新能源规模预计达到 700 万千瓦。 

14.2023 年煤电铝三大板块毛利率分别为 55.4% 34.5% 15.9% 。

对今年电解铝业务板块的利润如何展望？ 

按目前铝价和原材料价格水平，全年预期会好于年初计划。 

15.电解铝业务增量情况如何？目前是否有进一步业务扩张的相

关计划？ 

公司正在积极推进扎铝二期项目前期相关工作，履行相关程序。

该项目预计 2025 年 12 月底前投产。 

16.电解铝自备电厂的发电量是否完全可以匹配电解铝需要电

力？还需要外购电吗？ 

电力来源全部为自备电厂，包括 180 万千瓦火电装机、90 万千瓦

风电装机、15 万千瓦光伏装机。当机组检修或新能源不足时，由

电网公司提供备用电源。 

17.目前电解铝绿电比例大概在什么水平？未来随公司绿电业务

的发展是否有进一步提高的水平？加上绿电后电解铝的度电成本

能否下降？ 

目前公司已形成的 86 万吨电解铝产能绿电比例近 30%，随着扎铝

二期及配套新能源项目的投运，公司 121 万吨电解铝产能绿电比

例在 40%左右，绿电目前平均价约 0.2 元/千瓦时，提高绿电占比

后可压降度电成本。 

18.内蒙古霍煤鸿骏铝电有限责任公司的净利润只有 8.86 亿，同比

22 年大幅减少，请问 23 年电解铝利润减少除了铝价下降的原因

外，成本有没有增加？ 

内蒙古霍煤鸿骏铝电有限责任公司 2023 年同比减利主要是因为

铝产品售价降低，2023 年完全成本低于 2022 年完全成本。 

19.扎铝 2 期目前的进展？公司未来在煤电铝一体化发展战略上，

有没有优先发展哪个业务的排序？是否会维持当前的业务营收结

构？还是以绿电作为业务发展的核心？ 
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公司正在积极推进扎铝二期项目前期相关工作，履行相关程序。

该项目预计 2025 年 12 月底前投产。 

公司未来发展仍坚持“以煤发电、以电炼铝、以铝带电、以电促

煤”的总体思路。截至 2023 年末，公司拥有煤炭产能 4800 万吨/

年、公网机组火电装机 120 万千瓦、电解铝产能 86 万吨/年、新

能源装机 455.2 万千瓦。公司建成了年消耗约 900 万吨煤炭的 180

万千瓦火电装机以及 90 万千瓦风电装机、15 万千瓦光伏装机、

86 万吨电解铝产能和配套设施的霍林河循环经济示范项目，是全

球首个“煤-电-铝”循环经济绿色产业集群，按照“以煤发电、以

电炼铝、以铝带电、以电促煤”的总体思路，构建了高载能产业

清洁发展的示范区，巩固了煤炭资源可持续发展能力，实现了以

传统煤电为主的产业链向“煤电+绿色能源基地+产业集群”综合

智慧能源产业链转型升级。 

20.公司资产负债率逐年下降并且低于行业平均水平，公司是如何

管理资产负债率水平的？ 

公司通过提质增效等措施提高盈利水平，近几年公司利润逐年上

升。通过权益融资等措施多措并举优化股权结构，2023 年定向增

发股票 40 亿元。强化资金管控，做好资金预算，严控预算内投资

进度，合理控制贷款规模，防止“存贷双高”。通过以上措施，

合理控制资产负债率在较低水平。 

关于本次活动是否涉

及应披露重大信息的

说明 

—— 

活动过程中所使用的

演示文稿、提供的文

档等附件（如有，可

作为附件） 

—— 

 


